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الملخص:

واحدا من بین أهم العوامل التي الفساد یعتبر 

متعلقة بتوجیه على قرارات المستثمرین الأجانب التؤثر 

الاهتمام الكبیر الذي أصبح یحظى وفي ظل استثماراتهم، 

به الاستثمار الأجنبي وتسابق الدول على توفیر المناخ 

الملائم لجذب المزید من التدفقات الاستثماریة الأجنبیة، 

الاستثمار تدفقاتالعلاقة بینباختبارفي هذا البحث قمنا 

دول بعض الفيالأجنبي المباشر ومستوى الفساد

حیث اتضح لنا وجود باستعمال نموذج قیاسي، عربیةال

یؤدي لعربیة الدولافيبمعنى أن مستوى الفسادتأثیر سلبي

الواردة إلیها.جنبيفقات الاستثمار الأدإلى عرقلة ت

الكلمات المفتاحیة:

الحكم الشفافیة، الاستثمار الأجنبي المباشر، الفساد، 

الجنسیات.الشركات متعددة الراشد، 

Résumé :

La corruption est l’un des pricipaus facteurs

qui influence sur les decisions des

investisseurs etranger concernant

l’orientation de leur investissement. Dans

ce papier nous avons choisi d’étudier le

relation entre l’investissement direct

etranger et la corruption dans certains pays

araba travers un modele statistique. Les

resultats ont révélés une corrélation

negative entre les deux variables, nous

avons interprétés ses résultats par le fait que

le niveau de la corruption obstacles pose

des obstacles a l’implantation des IDE.

Mots Clés : Investissement direct Etranger,

corruption, transparence, bonne

gouvernance et les firmes multinationales.

تمهید:

لقد تزاید في السنوات الأخیرة الاهتمام 

بالاستثمار الأجنبي المباشر، نظرا لما أصبح یلعبه من 

زیادة النمو وخلق الثروة، ولتحقیق ذلك اهتمت دور في 

الدوال النامیة بتحسین مناخها الاستثماري مركزة على 

المتغیرات الاقتصادیة كعوامل رئیسیة لجذب الاستثمارات.

لال الدراسات الحدیثة التي أجراها إلا أنه ومن خ

مركز بحوث ودراسات البنك الدولي على مناطق متعددة 

من العالم، اتضح أن هناك عوامل أخرى لا تقل أهمیة 

عن العوامل الاقتصادیة ترتبط بمضمون الحكم الراشد لابد 

من أخذها بعین الاعتبار.

المشار هم تلك العوامل المستجدة أولعل أحد 

تشار ظاهرة الفساد الذي یلعب دور كبیر في انإلیها 

التأثیر على قرارات الشركات الأجنبیة في توجیه 

استثماراتها، تبعا لذلك سنحاول في هذا البحث اختبار 

سلبي) على جذب تأثیر مستوى الفساد (إیجابي أو 

دول عربیة.الاستثمارات في

مفهوم الفساد:.1
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یعرف مركز بحوث ودراسات البنك الدولي 

نه الممارسات التي تتم من جانب الهیئات "أالفساد، على 

أو المؤسسات العامة بالدولة بهدف الحصول على 

مكاسب خاصة. ویقیس مدى وجود مدفوعات إضافیة 

ما بین المؤسسات العامة للدولة (رشاوى)غیر رسمیة

حكومیة لإنجاز عمل معین أو للحصول على خدمات

.1یتعذر الحصول علیها بدون هذه المدفوعات

فرادیتمثل في قیام الأعلى أنه أیضا یعرف و 

باستغلال مراكزهم أو نفوذهم من أجل تحقیق مصلحة 

عن طریق تسهیل وتخفیف حدة وتباطؤ خاصة،

الإجراءات المتعلقة بالاستثمارات أو الاستیراد أو 

ي، أو للحصول التصدیر، ودخول السوق المحلي والخارج

على مزایا تفضیلیة بشأن الاقتراض أو الضرائب، 

واستخراج التصاریح والتراخیص والدعم، وعند تنفیذ 

مما یؤثر سلبا على المناخ الاستثماري.،2العقود

،ویظهر الفساد وینمو نتیجة لاعتبارات مختلفة

منها اعتبارات اقتصادیة تتمثل في تدخل الحكومة في 

الأنشطة الاقتصادیة، إضافة إلى انخفاض مستویات 

الأجور بالقطاع الحكومي، ومحاولة البعض تحقیق 

ضافة إلى بالإمن مناصبهم. قانونیةمكاسب غیر 

ف یاعتبارات سیاسیة منها إتباع سیاسات التعیین والتوظ

ى أنشطة الدولة، وغیاب الرقابة علضعفالحكومي، و 

حقوقوالمحاسبة، وعدم حمایة الدیمقراطیة والمساءلة

مستوى بعتبارات ثقافیة واجتماعیة ترتبط لأفراد. وأیضا اا

وعي الأفراد.

أنواع الفساد:.2

1
محمود محمد عطیة معابرة، الفساد الإداري وعلاجه في الفقه 

24. ص2010الإسلامي، رسالة دكتوراه، الجامعة الأردنیة، 
2

ــــي حســــین  ــــى الفســــاد، ترجمــــة د. عل ــــرت. الســــیطرة عل كیتجــــارد، روب

19حجاج،، دار البشیر، عمان، الأردن،ص

على العموم هناك أنواع عدیدة للفساد یمكن 

ثلاث عناصر هي:تقسیمها وتجمیعها في 

الفساد الإداري:.1.2

الإداري بأنه "سوء استخدام داالفسKyperیعرف 

الوظیفة العامة أو السلطة للحصول على مكاسب 

الإداريالفسادظهر یو شخصیة أو منفعة ذاتیة غیر شرعیة" 

انتشار البیروقراطیة والمحاباة والمحسوبیة واستغلال في

، مما یترتب علیه زیادة نفقة النفوذ بین الإداریین

، على 3بعملیات تشغیل الشركاتالمعاملات المرتبطة 

سبیل المثال الحصول على تراخیص التصدیر أو 

الاستیراد، ومثل هذه النفقات تزید من التكالیف وتقلل من 

الأرباح المتوقعة لهذه الشركات، الأمر الذي یؤدي إلى 

إضعاف حوافز الشركات المحلیة أو الأجنبیة على 

ساد الإداري الاستثمار. ومن هنا یمكن القول بأنّ الف

محددا أساسیا للمستثمرین الأجانب للبدء في الإنتاج 

بالدولة المضیفة.

الفساد السیاسي:.2.2

عرفت منظمة الشفافیة الدولیة الفساد السیاسي 

بأنه "إساءة استخدام سلطة مؤتمنة من قبل مسؤولین 

سیاسیین من أجل مكاسب خاصة بهدف زیادة السلطة أو 

ه دفع المال، فقد یتخذ شكل تبادل الثروة، ولا یشترط فی

ویرتبط الفساد السیاسي ،للنفوذ أو منح تفضیل معین"

بتفصیل أو صیاغة قوانین الانتخابات،واختلاس الأموال 

العامة للدولة لتمویل الحملات الانتخابیة أو النشاط 

الحزبي للفوز بأكبر عدد من الأصوات، أو

3
عامر الكبیسي، الفساد الإداري، رؤیة للتشخیص والتحلیل والمعالجة، 

.10ص، 2007المجلة العربیة للإدارة، الریاض، یونیو، 
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الح التشریعات التي تضمن عدم تضارب المصوضع

.1المالیة لدى النواب والوزراء وكبار الموظفین

الفساد الاقتصادي:.3.2

یعرف الفساد الاقتصادي بأنه استخدام الوظیفة 

العمومیة لتحقیق أهداف خاصة تتخذ أشكالا متعددة منها 

الحصول على الثروة أو العمولات من خلال تقدیم خدمة 

معلومات معینة أو عرض عقود لخدمات حكومیة أو نشر 

أو المسعدة على التهرب الضریبي أو جول تلك العقود

اختلاس الأموال والسیطرة علیها بطریقة غیر شرعیة 

2وغیرها من الممارسات

مؤشر الفساد.4

یعتبر موضوع الفساد مركز اهتمام العدید من 

المنظمات والهیئات الدولیة، ومنها من تأسس خصیصا 

دولیة التي تأسست سنة لهذا الغرض كمنظمة الشفافیة ال

وأصدرت أول تقریر لها عن الشفافیة في العالم 1993

، وتغطي بیاناته في شكل متوسط الفترتین 1995سنة 

)، ولا توجد بیانات 1992-1988)، و(1980-1985(

، كما 1994، 1993، 1987، 1986متاحة للسنوات 

، وتملك هذه 1995منذ سنة تصدر تقاریر سنویة متتالیة 

دولة.100ظمة فروعا لها في المن

الذي تصدره )CPI(یعتبر مؤشر قیاس الفساد

أهم مؤشر معتمد على الصعید منظمة الشفافیة الدولیة

مدى وجود وانتشار الفساد والرشاوى الدولي، حیث یقیس 

استغلال سوء و بین المؤسسات العامة والسیاسیین، ا م

الوظیفة العامة أو السلطة من أجل تحقیق مصالح 

1
جواد رشمي، الفساد المؤسسي هل یصبح وسیلة لتحفیقالحوكمة في 

الشرق الأوسط وشمال افریقیا، مركز المشروعات الدولیة الخاصة، 

42، ص2004واشنطن، 

2
بشیر مصطفى، الفساد الاقتصادي، مدخل في المفهوم والتحلیلات، 

74، ص2007مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، بیروت، 

عملیات خاصة. وقد تم تكوین هذا المؤشر بناءاً على 

ها تسعة تجریالتي )questionnaireسبر الآراء (

مؤسسات ومنظمات دولیة متخصصة في ذلك الشأن، 

تم توجیهها لرجال الأعمال یعبارة عن أسئلة يوه

ادیین وعامة الجمهور ووسائل والمنظمین المحللین الاقتص

الإعلام،وتتعلق بمدى وجود مدفوعات إضافیة غیر رسمیة

، یطلبها الجهاز الإداري الحكومي من الأفراد (رشاوى)

أیة معاملات مع هذا الجهاز، وأیضا مقابلوالشركات 

طرق مكافحة الفساد السیاسي والإداري أسئلة تتعلق ب

قة بالفساد في السلطة بالدولة ویتضمن ذلك الجوانب المتعل

التشریعیة، والقضائیة، وعلى المستوى التنفیذي، وكذلك 

إلى ما بالإضافة ، هذا 3عند تحصیل الضرائب...إلخ

للموارد العامة للدولة لتحقیق من استنزافالفساد یمثله

مكاسب خاصة، وعن مدى التأثیر السلبي للتفاوت في 

مستویات الفساد مابین الدولة الأم والمضیفة على 

هذا قیمةتراوح وتالمستثمرین الأجانب بالدولة المضیفة.

درجات 10المؤشر ما بین الصفر(انتشار الفساد)، والـ

).(عدم فساد الجهاز الإداري الحكومي

3
Hiren Sarkar and M. Aynul Hasan, impact of corruption

on the efficiency of investment: evidence from a cross-
country analysis, Asia-Pacific Development Journal, Vol.
8, No. 2, p86, December 2001,
www.unescap.org/...8.../SARKAR_HASAN.PDF
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2012-2003تطور مؤشر الفساد في الدول العربیة في الفترة 

الأردنلبنانسوریةالسعودیةمصرالمغربتونسالجزائرالبیان

20032.64.93.33.34.53.434.6

20042.753.23.23.43.42.75.3

20052.84.93.23.43.43.43.15.7

20063.14.63.23.33.32.93.65.3

200734.23.52.93.42.434.7

20083.24.43.52.83.52.135.1

20092.84.23.32.84.32.62.55

20102.94.33.43.14.72.42.54.7

20112.93.83.42.94.42.62.54.5

20123.44.13.73.24.42.634.8

الشفافیة الدولیةتقاریر منظمة من إعداد الباحث بناءا علىالمصدر:

تأثیر الفساد على تدفق الاستثمار الأجنبي آلیات.5

المباشر:

تأثیر الفساد على آلیاتللتعرف على أهم 

استثماراتهم إقامةقرارات المستثمرین الأجانب بشأن 

الدراساتبعض الاستعانة بیمكن ه بالدول المضیفة، فإن

السابقة التي أجریت لبحث هذا الموضوع:

أوضحت دراسة (لقدShang-Jin, 2000(1

التي تتعلق بتشابه تأثیر الضرائب مع الفساد 

بالنسبة للمستثمر الأجنبي، أن مستوى الفساد 

في الدول المضیفة یرتبط ارتباطا وثیقا بالأبعاد 

المختلفة للأداء الجید للجهاز الحكومي مثل 

مدى جودة النظام القانوني والتشریعي والقضائي 

بالدولة وأیضا الاستقرار السیاسي وغیاب 

بیروقراطیة، كما ألقت هذه الدراسة الضوء على ال

الآثار السلبیة للفساد بالدول المضیفة، حیث أن 

الفساد یخفض معدلات النمو الاقتصادي نظرا 

لتأثیره السلبي على الاستثمارات، كما یساهم في 

التوزیع غیر العادل للدخل والثروة، وفیما یتعلق 

1
Hadhek Zouhaier, Mohamed Karim KEFI, Corruption,

investissement et croissance
économiquewww.asectu.org/.../Hadhek%20Zouhaier+%
20Mohamed%20Karim%...

قیق بالنواحي السیاسیة نجد أنه یساهم في تح

عدم الاستقرار السیاسي، وكل هذه الجوانب أو 

النواحي السلبیة للفساد تتداخل في تأثیرها على 

الاستثمار الأجنبي المباشر.

) كما أكدت دراسةJames J, Emery,

كم الراشدالتي تتعلق بالعلاقة بین الح2)2003

والشفافیة والاستثمار الخاص بدول إفریقیا، على 

نشاط الشركات وعائقا أمامداأن الفساد یمثل قی

متعددة الجنسیات بالدول المضیفة، وقد أشار 

في هذا الصدد إلى المجالات المختلفة للفساد، 

ومنها الفساد المرتبط بالنظام القانوني 

والقضائي، وكذلك الفساد المرتبط بالحصول 

على التراخیص، وأیضا الفساد المرتبط بتحصیل 

إلى جانب الفساد الضرائب على الأرباح، هذا 

والتنظیمات المرتبطة بالعمل قوانینالمرتبط بال

والبیئة.

2
http://www.memoireonline.com/03/09/2025/m_Limpact

-De-La-Corruption-Sur-L-IDE-Application-Sur-

Quelques-Pays-MENA0.html
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 ولقد توصل)Johann G, في دراسته 1)2004

عن الفساد وأثره على النمو الاقتصادي، إلى أنه 

من أهم العوامل المسببة للفساد غیاب دور 

ومصداقیة القانون وانتشار البیروقراطیة وعدم 

اب الدیمقراطیة، الأمر الاستقرار الحكومي وغی

المناخ مةوملائالذي ینعكس سلبا على جودة

الاستثماري في للدول المضیفة، وبالتالي تقل 

قدراتها التنافسیة على جذب الاستثمارات 

الأجنبیة المباشرة بالشكل الذي یؤثر سلبا على 

.معدلات النمو الاقتصادي بهذه الدول

 وهناك دراسات أخرى أجریت لتحلیل العلاقة بین

وجود الدیمقراطیة والفساد وتأثیر ذلك على تدفق 

الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، حیث توصلت 

أو انخفاض في ظل غیاب الدیمقراطیةإلى أنه 

، نتیجة 2تتزاید فرص وجود الفسادمستویاتها 

ضعف إجراءات الرقابة والمساءلة التي یمارسها 

المجتمع عن طریق مختلف مؤسساته كالصحافة 

والقانون والإعلام وغیرها، مما یؤدي إلى وجود 

حالة من عدم التأكد تسود المناخ الاستثماري 

نظرا لعدم القدرة على التنبؤ بالسیاسات 

المتوقعة، وعدم احترام الأفراد للمؤسسات 

القضائیة والتشریعیة التي تنظم العلاقات فیما 

بینهم.

ثمار الاستتدفقات ن خلال ما سبق یتضح بأمن 

تأثر سلبا بمستویات الفساد بالدول الأجنبي المباشر ت

1
NgoudaFall KANE, L’impact de la corruption sur

l’investissement étranger,

www.bonnegouvernanceafrique.com/Docs/impact.pdf

2
محمود السمرائي، الفساد والاستثمار الأجنبي المباشر، مركز 

80، ص 2006دراسات الوحدة العربلیة، بیروت، 

نظرا لأنه -والذي یعود إلى غیاب الدیمقراطیة-المضیفة

الشفافیة وعدم استقرار السیاسات، وجودمؤشرا هاما لعدم

ومحاسبة الشركات وعدم القدرة على توجیه المساءلة 

مما الحكومیة التي یظهر فیها الفساد، لجهات والشركاتوا

زیادة حجم المخاطر السیاسیة، وضعف القدرة یؤدي إلى

على حمایة الحقوق والممتلكات، وبصفة خاصة حقوق 

الملكیة الفكریة.

فقد توصلت بعض إلا أنه على الجانب الآخر، 

ا إیجابیا على مؤثر لفسادالدراسات إلى إمكانیة أن یكون ا

، وقد یعود السبب في ةالمباشر ةالأجنبیاتالاستثمار تدفق 

تقومالشركات متعددة الجنسیاتأنه هناك بعضذلك إلى 

في البلد بتقدیم الرشاوى أو التواطؤ مع السلطات الحاكمة

لاتخاذ سیاسات مرتبطة بالصناعة تمكنها من المضیف

حتكاري في السوق المضیف.الاوضع بمزایا الالتمتع
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إلى البلدان العربیةالواردةتطور تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة

2011-1996في الفترة 

(الوحدة: ملیون دولار أمریكي)

الأردن لبنان السعودیة سوریة مصر المغرب تونس الجزائر البیان

15.5 80.0 64.0 89.0 636.4 322.0 351.1 270.0 1996

360.9 1 799.6 57.0 80.0 886.9 1 207.2 365.3 260.0 1997

310.0 1 134.9 94.0 82.0 1 075.5 400.3 668.1 606.6 1998

156.4 871.7 123.0 263.0 1 065.3 1 363.9 367.9 291.6 1999

913.3 964.1 183.0 270.0 1 235.4 422.2 779.2 280.1 2000

273.6 1 451.2 504.0 110.0 509.9 2 807.7 486.5 1 107.9 2001

238.2 1 336.0 453.0 115.0 646.9 481.3 820.8 1 065.0 2002

547.0 2 860.0 778.5 160.0 237.4 2 314.5 583.6 633.7 2003

936.8 2 483.7 1 942.0 320.0 2 157.4 894.8 639.1 881.9 2004

1 984.5 3 321.5 12 097.0 583.0 5 375.6 1 654.0 783.1 1 081.1 2005

3 544.0 3 131.7 17 140.0 659.0 1042.8 2 449.4 3 308.0 1 795.4 2006

2 622.1 3 376.0 22 821.1 1 242.0 11 578.1 2 804.5 1 616.3 1 661.8 2007

2 826.3 4 333.0 38 151.0 1 467.0 9 494.6 2 487.1 2 758.6 2 593.6 2008

2 413.1 4 803.6 32 100.0 1 514.0 6 711.6 1 951.7 1 687.8 2 746.4 2009

1 650.8 4 279.9 28 105.0 1 850.0 6 385.6 1 573.9 1 512.5 2 264.0 2010

1 469.0 3 200.0 16 400.0 1 059.5 5902.9 2 519.1 1 142.9 2 571.0 2011

تقاریر المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على

6

الدراسة القیاسیة:.6

تحدید متغیرات الدراسة.1.6

في إطار الإجابة على الإشكالیة التي تنبني علیها هذه 

الدراسة، یمكن تقسیم المتغیرات إلى قسمین:

المتغیرات الأساسیة:.1.1.6

الفسادمؤشر قیاس مستوىcpi: مصدره

الأساسي منظمة الشفافیة الدولیة، تتوفر بیاناته 

على شكل سلسلة زمنیة سنویة خلال الفترة 

تغطي معظم دول 2011-1995الممتدة من 

درجات.10-0العالم، تتراوح قیمته ما بین 

متغیر الاستثمار الأجنبي المباشرIDE: والذي

یمكن التعبیر عنه باستخدام العدید من 

المؤشرات، وفي هذه الدراسة نستند إلى نسبة 

التدفقات الواردة للاستثمار الأجنبي المباشر إلى 

، وتعتبر منظمة PIBالناتج المحلي الإجمالي 

مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة 

)CNUCED المصدر الأساسي لبیانات هذا (

المؤشر.

المتغیرات المساعدة:.2.1.6

 الاقتصاديمتغیر درجة الانفتاحOuv: ویمثل

نسبة مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج 

).PIB)X+M/الإجمالي المحلي 

متغیر الاستثمار المحليInvl: ویمثل نسبة

إجمالي الاستثمار المحلي إلى الناتج المحلي 

الإجمالي.

معدل التضخمInf.
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 حجم السوقPop: یعبر عنه بمعدل نمو

.السكان

 نسبة التدفقات الواردة للاستثمار الأجنبي

: ویمثل نسبة Iden-1المباشر للسنة السابقة

التدفقات الواردة للاستثمار الأجنبي المباشر إلى 

.جمالي للسنة السابقةالناتج المحلي الإ

عینة الدراسة وفترتها:.2.6

بعد تحدید المتغیرات الأساسیة والمساعدة في 

نموذج الدراسة، تأتي مرحلة اختیار عینة الدراسة والتي 

تسع دولعربیة وهي الجزائر، المغرب، تونس، تضم 

مصر، لبنان، الإمارات العربیة المتحدة، السعودیة، قطر، 

أما فیما یتعلق بفترة الدراسة فتمتد من سنة سوریا، 

تعذر الحصول على بیانات بعض نظرا ل1995-2010

.2010وبعد سنة 1995المتغیرات قبل سنة 

موذج الدراسة:ن.3.6

فسادمستوى المدى تأثیر بهدف التعرف على 

في جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة سوف نعتمد على 

نموذج كمي یكون فیه مؤشر الاستثمار الأجنبي المباشر 

متغیرا فسادستوى المتغیرا تابعا، بینما یكون مؤشر م

مستقلا ضمن مجموعة المتغیرات المساعدة المستقلة.

IDE=f(Cor, Ouv, Invl, Inf, Pop, Iden-1)

ومنه یكتب النموذج على الشكل الآتي

Ln (IDE)=a0+a1ln (Cor)+a2ln (Ouv)+a3ln

(Invl)+a4ln (Inf)+a5ln (Pop)+a6ln (Iden-1)+u

نتائج الدراسة:.4.6

tاختبار المعاملالمتغیر

13.0624.82الثابت

-2.3201.83-الفساد

1.60714.00الانفتاح الاقتصادي

-2.129-0.11الاستثمار المحلي

5.2063.63حجم السوق

Rمعامل التحدید 
20.691

DW1.89اختبار 

F- statistic7.68

R2نلاحظ أن قیمة معامل التحدید

مدى قدرة النموذج على تفسیر وذلك یدل على ،0.691=

التغیرات التي تحدث في التدفقات الواردة للاستثمار 

، ویعني ذلك أن المتغیراتالمستقلة تفسر الأجنبي المباشر

% من التغیرات التي تحدث في التدفقات 69حوالي 

الواردة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدول محل 

الدراسة.

لنموذج تم تقدیره تعكس أن اFكما نلاحظ قیمة 

%، أما بالنسبة لقیمة اختبار داربن 5عند مستوى معنویة 

فیشیر إلى عدم وجود ارتباط ذاتي بین DWواتسن 

لأخطاء في النموذج.ا

تحلیل النتائج:.5.6

انطلاقا من نتائج الدراسة القیاسیة نلاحظ أن 

هناك تأثیر لكل من الفساد والاستثمار المحلي والانفتاح 

الاقتصادي وحجم السوق على تدفقات الاستثمار الأجنبي 

المباشر الواردة إلى الدول العربیة، في حین أظهرت 

أن كل من التضخم والاستثمار الأجنبي للسنوات الدراسة 

تربطهما علاقة معنویة مع قیمة الاستثمار السابقة لا 

الأجنبي المباشر الوارد:

 فیما یتعلق بالفساد، فقد أظهرت الدراسة وجود

علاقة معنویة سلبیة بینه وبین الاستثمار 

الأجنبي المباشر الوارد، وهذا یدل على أن 

مستوى الفساد یلعب دورا سلبیا في جذب 

الاستثمارات الأجنبیة إلى المنطقة العربیة، حیث 

%، 1أن كل زیادة في مستوى الفساد بمقدار 

اض التدفقات الواردة من تؤدي إلى انخف

الاستثمارات الأجنبیة إلى الدول العربیة بنسبة 

%، وبالعكس یمكن القول بأنه كلما تحسن 2.32
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% فإن ذلك یؤدي إلى زیادة 1مستوى الفساد بـ 

%.2.32فقات الاستثماریة الأجنبیة بـ دالت

 أما بالنسبة للانفتاح الاقتصادي، فقد بیّنت

یة موجبة بینه وبین الدراسة وجود علاقة معنو 

الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد، مما یشیر 

إلى أن زیادة الانفتاح الاقتصادي للدول العربیة 

تساهم في جذب المزید من الاستثمارات الأجنبیة 

إلیها، حیث أنه كلما زادت درجة الانفتاح 

الاقتصادي (معدل الصادرات والواردات بالنسبة 

%، فإن ذلك 1ي) بـ إلى الناتج محلي الحقیق

یساهم في رفع حجم التدفقات الاستثماریة 

%.1.6الأجنبیة بـ 

 معنویة في حین أظهرت الدراسة وجود علاقة

بین الاستثمار المحلي والاستثمار سلبیة 

الأجنبي بما معناه أن مستوى الاستثمار المحلي 

لا یساهم في جذب الاستثمارات الأجنبیة 

رتفع مستوى الاستثمار حیث أنه كلما االمباشرة، 

% فإن الاستثمار الأجنبي ینخفض 1المحلي بـ 

%، وهذا قد یرجع إلى عدم تمكن 0.11بنسبة

الاستثمار الأجنبي من مزاحمة الاستثمار 

المحلي نتیجة الامتیازات والتسهیلات التي 

یحظى بها هذا الأخیر.

 وأخیرا فأن الدراسة أظهرت وجود علاقة معنویة

إیجابیة بمرونة مرتفعة نوعا ما بین حجم السوق 

المحلي والاستثمارات الأجنبیة المباشرة، وهذا قد 

یدل على تركیز الشركات الأجنبیة على فرصة 

ضخامة أسواق الدول العربیة كأحد العوامل 

الهامة التي تأخذها بعین الاعتبار في توجیه 

ستثماراتها نحو الخارج، حیث أن كل زیادة في ا

% ترافقها زیادة في التدفقات 1حجم السوق بـ 

الاستثماریة الأجنبیة الواردة إلى الدول العربیة 

%.5.2محل الدراسة بحوالي 

الخاتمة:

إن الاهتمام بالمتغیرات الاقتصادیة للمناخ 

الاستثماري لم یعد المحدد الأساسي الفعال لاستقطاب 

، بل أصبح ذلك المزید من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة

مرهون أكثر بالاهتمام بمتغیرات الحكم الراشد وعلى رأسها 

الفساد، حیث أظهرت هذه الدراسة أن الفساد یعتبر من 

المتغیرات الأكثر أهمیة في تفسیر الاستثمار الأجنبي 

ول المباشر، كما بینت أن المستوى المرتفع للفساد في الد

العربیة یعتبر عائقا أمام الشركات الاستثماریة الأجنبیة.

انطلاقا مما سبق على الدول العربیة بذل المزید 

من الجهود في محاربة ظاهرة الفساد بمختلف أنواعه 

والقضاء على مختلف مظاهره حتى تتمكن من الارتقاء 

إلى مصاف الدول الرائدة في جذب الاستثمارات الأجنبیة 

ا تتوفر علیه من فرص استثماریة، بالإضافة على نظرا لم

الأهمیة القصوى التي أصبح یحظى بها الاستثمار 

الأجنبي لما یلعبه من دور فعال في دعم النمو 

الاقتصادي وخلق الثروة.
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