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Résumé :

L’investissement direct occupe

depuis la fin des années 60 une place de

choix dans l’économie mondiale .Présent

aussi bien dans les pays développés que les

pays en développement, ses caractéristiques

diffèrent sur la forme dans ces deux régions.

Dans les pays développés, il apparaît comme

un moyen efficace de résorber la question de

chômage en occupant de plus en plus la main

d’œuvre active. Tandis que les pays sous –

développés y voient non seulement un

moyen de diminuer le chômage mais aussi

une stratégie de développement par

l’acquisition de la technologie nouvelle.

La littérature qui a accompagné

l’évènement de l’investissement direct

étranger faisait reposer à ses débuts les

facteurs déterminant à son établissement sur

des critères économiques .La littérature

récente, sans mettre de côté l’argumentation

précitée reconnaît la nécessité d’introduire

des variables qui prennent en considération

l’environnement socio-politique.

Dans ce cadre, par cette étude, nous

cherchons à connaître les facteurs

déterminants de l’investissement direct

étranger en Algérie ; et en quoi le climat

socio-politique aurait influencé cet

investissement pour la période analysée.

Abstract:

The direct investment as well

occupies since the end of the Sixties a place

of choice in the world economy Present in

the developed countries as the developing

countries; its characteristics differ on the

form in these two areas. In the developed

countries, it seems an effective means to

reabsorb the question of unemployment by

occupying the active labour more and more.

While countries under - developed there see

not only one means of decreasing

unemployment but also a strategy of

development by the acquisition of new

technology.

The literature which accompanied

the event by the foreign direct investment

made rest at its beginnings the factors
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determining with its establishment on

economic criteria La recent literature,

without putting side the above mentioned

argumentation recognizes the need for

introducing variables which take into

account the environment socio-policy.

Within this framework, by this

study, we seek to know the determining

factors of the foreign direct investment in

Algeria; and in what the climate socio-policy

would have influenced this investment for

the analyzed period.

الكلمات المفتاحية: الاستثمار الأجنبي المباشر، المحددات 

الاقتصادية، المحددات السياسية والاجتماعية. 

مقدمــة: 

ياسات الاقتصادية الفاشلة التي  تروج �ا الدول النامية مع الس

،ولاستدراك التأخر الذي يفصل بينها وبين الدول المتقدمة وضمان 

التنمية في ظل بيئة جديدة وما يميزها من معطيات جديدة فرضتها 

مفاهيم جديدة  أهمها الانفتاح على اقتصاد السوق، تحرير وعولمة 

من بلدان العالم وبالأخص البلدان النامية المبادلات ؛تشهد العديد 

المزيد والمزيد من الجهد لتغيير سياسا�ا الوطنية واستراتيجيا�ا التنموية 

وتنفيذ تدابير أخرى لجدب وضمان تدفق الاستثمارات الأجنبية في 

بلدا�ا .                                                            

هده البيئة، يشهد الاقتصاد العالمي تغيرات كبيرة ففي ظل 

حيث أصبحت حرية حركة السلع ورؤوس الأموال خطوط تواصل تربط 

بين جميع الدول أين أصبح الاستثمار الأجنبي  المباشر هو   المحرك 

الرئيسي لبعث التنمية الاقتصادية.                                                          

قدر التدفق السنوي للاستثمار الأجنبي 2000ففي سنة 

مليار دولار وبعد الانتعاش الذي شهدته هده 1500المباشر العالمي 

السنة برزت تحديات جديدة أهمها الأزمة الاقتصادية  العالمية التي أدت 

المباشر العالمي . فبعد إلى الانخفاض في تدفقات الاستثمار الأجنبي 

، 2009في سنة %37ثم 2008سنة 16%انكماش بنسبة 

1200ارتفاع أزيد من CNUCEDحسب 2010عرفت سنة 

مليار دولار 1500و 1300مليار دولار ويرتقب أن يصل ما بين 

.2012مليار دولار سنة 2000إلى1600و 2011سنة 

إن الأهمية البالغة التي أصبح ينفرد �ا الاستثمار الأجنبي المباشر 

في الاقتصاد العالمي جعلته يتميز بخصائص مزدوجة النظرة، فبالنسبة 

للدول المتقدمة أصبح يعد أداة فعالة للحد من مشكلة البطالة ودلك 

بخلق فرص جديدة للعمل بينما بالنسبة للدول النامية لم يصبح فقط

أداة للتقليل من حدة البطالة وإنما أضحى اختيار استراتيجي ومصدر 

تمويلي جد مهم لتحقيق التنمية الاقتصادية .

إن الاستثمار الأجنبي المباشر أدى بالعديد من البلدان المنخفضة 

الدخل، الدخول في المنافسة لجدب التدفقات الأجنبية، فكل بلد من 

والمؤسساتية يحاول تقديم بيئة استثمارية خلال الإصلاحات الهيكلية 

ملائمة لتشجيع هدا الأخير .

و الجزائر ليست بمنأى عن بقيـة دول العـالم الـتي تسـعى جاهـدة 

للتعريـــــــف وتطـــــــوير عوامـــــــل المنافســـــــة للرفـــــــع مـــــــن حصـــــــتها في تـــــــدفقات 

فهــي تعتــبر مــن بــين الــدول الناميــة الــتي اقتنعــت الاســتثمارات الأجنبيــة.

بعــــــدم قــــــدر�ا علــــــى تحقيــــــق تنميتهــــــا الاقتصــــــادية بمعــــــزل عــــــن مشــــــاركة 

، حيــث أكــد تقريــر الحكومــة الجزائريــة الموجــه الاســتثمار الأجنــبي المباشــر

علــــى حاجــــة الجزائــــر 2002إلى اجتمــــاع قمــــة ا�موعــــة الأوربيــــة ســــنة 

في شــكل اســتثمارات مباشـــرة مــن أجـــل الملحــة إلى رؤوس أمــوال أجنبيـــة 

إلى 2002تحقيــــــق معــــــدلات نمــــــو مقبولــــــة خــــــلال الفــــــترة الممتــــــدة مــــــن 

لذلك أقبلت الجزائر ومند بداية التسعينات ، على عهـد جديـد 2004

اتســم بميـــل ملحــوظ نحـــو تبـــني سياســة الانفتـــاح وتحســين بيئـــة الاســـتثمار 

القـــانوني والتنظيمـــي مـــن المحليـــة وترقيـــة الاســـتثمار الأجنـــبي و�يئـــة الإطـــار 

أجل ذلك.

إن الاســتثمار الأجنــبي المباشــر في الجزائــر، يشــكل موضــوعا متكــررا 

في التحليل الاقتصادي، حاليا الدراسات �ـتم بدراسـة وقيـاس  محـددات 

الاســتثمار الأجنــبي المباشــر لكــن أغلبيتهــا  اعتمــدت علــى متغــيرات مــن 

في إطار الدول النامية �تم بإدماج طبيعة اقتصادية، فالنظريات الحديثة و 

متغيرات من طبيعة سياسية في التحليل الاقتصادي.                                                                                

ففي هدا الإطار تقدمت هده الدراسة �دف التعرف على العوامل 

-1972(تثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترةالمحددة للاس

)، ودلك من خلال تسليط الضوء على واقع الاستثمار 2008

الأجنبي المباشر في الجزائر ثم  تقديم الخلفية النظرية التي �تم بتحليل 

للمقاربات النظرية لمختلف محددات  الاستثمار الأجنبي المباشر في 
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دلك الجانب التطبيقي الذي يهدف إلى اكتشاف الاقتصاد، ليليه بعد 

قائمة العوامل الأكثر تمثيلا والتي يتحدد من خلالها حجم  الاستثمار 

يص الأجنبي المباشر في الاقتصاد الجزائري . هدا وبالإضافة إلى تلخ

النتائج واقتراح بعض التوصيات

واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر:-1  

كانت النظرة الجزائرية تجـاه الاستثمار الأجنبي المباشر قائمة لقد  

على أساس عرقلته ورفض تشجيعه ودلك طيلة الفترة المحددة 

) نظرا لطبيعة الخيار الاشتراكي التي تبنته الجزائر  1962-1982(

كمنهج للتنمية الاقتصادية والقائم على أساس تدخل الدولة خلال 

، الملكية العامة لوسائل الإنتاج واعتمـاد سياسة التسيير المركزي للاقتصاد

التخطيط لإدارة الاقتصاد وتوجيهه.

إن تأكيــــد هــــذه النظــــرة تجســــدت في أواخــــر الســــتينات مــــن 

خـــلال بدايـــة تجربـــة التخطـــيط وانتهـــاج سياســـة تـــأميم الثـــروات الطبيعيـــة 

وعلى رأسها الممتلكات الأجنبية عبر كامل الـتراب الـوطني الشـيء الـذي 

د اســــــتبعاد الاســــــتثمارات الخارجيــــــة في المســــــاهمة في تحقيــــــق التنميــــــة يؤكــــــ

الاقتصادية والتي لم يعد مرغوب فيها.

ولكن فكرة التصميم على رفض الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر 

التي سادت تلك الفترة لم تكن لتدوم حيث تم إعـادة النظـر في السياسـة 

ممــا سمــح بإشــراك رأس الاقتصــادية الــتي تســير عليهــا المؤسســات العموميــة

المال الأجنبي في إطار الشـراكة علـى أسـاس تعاقـد بـين الجزائـر والأطـراف 

الأجانــب حيــت تجســد رأس المــال الأجنــبي في شــكل شــركات ذات رأس 

82/13/المعـدل والمـتمم للقـانون 86المال المختلط وفق تشريع القـانون 

، غـير أنـه المتضمن تشكيل وتسيير مثـل هـذه الشركــات وفـق عـدة شـروط

في عقـــد الثمانينـــات ومـــن خـــلال الأزمـــة الخانقـــة الـــتي عايشـــها الاقتصـــاد 

والـــتي عرفـــت هبوطـــا حـــادا 1986للأزمـــة البتروليـــة لســـنة الجزائـــري نظـــر 

حيــــث أدّت إلى كــــبح جمــــاح النمــــو الاقتصــــادي ،كمــــا  لأســــعار البــــترول 

كشفت أيضـا عـن هشاشـة السياسـة الاقتصـادية المعتمـدة علـى مـداخيل 

ول حيـــث ثبـــت أن التشـــريعات القانونيـــة الـــتي تبنتهـــا الجزائـــر خـــلال البـــتر 

والمتعلقة بالاستثمار الأجنبي في شكل شركات المختلطة لم تستطع تغيير 

النظرة القائمة على الانغلاق شبه الكلي أمام رأس المال الأجنبي.

غير أن المنتصف الأول من التسعينيات شـهد صـدور قـانون 

اكتــــــــــوبر 5وقــــــــــانون الاســــــــــتثمار المــــــــــؤرخ في 10/90النقــــــــــد والقــــــــــرض 

يتضـمن تعـديلات عديـدة تصـب مـن أجـل تغيـير المعاملـة والـذي1993

الجزائريـــة للاســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر حيـــث اســـتطاع القـــانون الحـــد مـــن 

العراقيـــــل المتعلقـــــة بنســـــبة المشـــــاركة الأجنبيـــــة وهـــــذا مـــــن خـــــلال مراســـــيم 

القطيعة مع النظرة القائمـة تشريعية أكدت إرادة الجزائر دولة في إحداث

علــى معارضــة الانفتــاح وتســهيل دخـــوله مــن أجــل مســاهمته في إحــداث 

التنمية الاقتصادية.

. تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر:1-1  

إن الاســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة في الجزائـــر لم تصـــل بعـــد 

ـــــة الحجـــــم أ و مـــــن ناحيـــــة تـــــوفير إلى المســـــتوى المرغـــــوب ســـــواء مـــــن ناحي

ــــــة  مناصــــــب الشــــــغل رغــــــم التشــــــريعات الجديــــــدة والحــــــوافز لتطــــــوير وترقي

عــرف تــدهورا خطــيرا مــن الاســتثمار. إن مســتوى هــذه الاســتثمارات قــد 

مـــــــن %12، حيـــــــث كـــــــان يشـــــــكل 2003إلى ســـــــنة 2001ســـــــنة 

فقـــط، الإحصـــائيات الآتيـــة %1الاســـتثمارات الكليـــة وأصـــبح يشـــكل 

توضح دلك:

).3،2،1رقم(انظر الجدول

اعتمـــدنا في هـــده الإحصـــائيات علـــى معطيـــات الفـــترة ابتـــدءا مـــن 

ودلـــك نظـــرا لصـــدور القـــانون التـــوجيهي لترقيـــة الاســـتثمار 2002ســـنة 

.12/12/2001والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في 

) : دراسة شاملة للمشاريع الاستثمارية خلال الفترة 1الجدول (
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مجموع 

المشاريع 

الأجنبية

694
0.97

%

168898

5

25.1

8%

8948

0

8.96

%

المجموع
7118

5

%

100

670687

5

%

100

9989

45

%

100

:من إعداد الباحثين بالاستعانة بمعطيات الوكالة الوطنية لتطوير المصدر

الاستثمار ووزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.

الاسـتثمار الأجنـبي الإجماليـة قـدرت من خلال الجدول نلاحظ أن نسـبة 

، %0.56، أين أخـد الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر نسـبة %0.97ب 

. نسـبة %0.41ونسبة الاستثمار الأجنبي الغير مباشر التي قدرت ب 

هــي نســبة ضــعيفة جــدا مقارنــة مــع نســبة الاســتثمار المحلــي الــذي 0.97

.%99.03أخد الحصة الأكبر ب 

) : توزيع المشاريع الأجنبية المصرح �ا حسب قطاعات 2الجدول (

2009-2002النشاط خلال الفترة 

:من إعداد الباحثين بالاستعانة بمعطيات الوكالة الوطنية لتطـوير لمصدرا

ووزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.الاستثمار 

مــــن خــــلال الجــــدول نلاحـــــظ أنــــه بــــالرغم مـــــن قلــــة عــــدد المشـــــاريع 

مـــن  المشـــاريع الأجنبيـــة 50%الاســـتثمارية الأجنبيـــة إلا أن أكثـــر مـــن 

مشــروع ودلــك بقيمــة 387ترتكــز في قطــاع الصــناعة بحيــث بلــغ العــدد 

مشــروع ثم 143مليــون دينــار جزائــري ، قطــاع الخــدمات ب889532

مشـــروع، نلاحـــظ كـــذلك أنـــه 99قطـــاع البنـــاء والأشـــغال العموميـــة ب 

بــالرغم مــن قلــة المشــاريع في قطــاع المواصــلات إلا أن قيمــة الاســتثمار في 

هــدا القطــاع بلغــت قيمــة معتــبرة مقارنــة بالقطاعــات الأخــرى قــدرت ب 

مليـــون دينـــار. القطاعـــات الأخـــرى لم تأخـــذ حصـــص كبـــيرة 162586

ــــــبي بحيــــــث تحصــــــلت علــــــى نســــــب ضــــــعيفة بقــــــيم مــــــن الاهتمــــــ ام الأجن

منخفضة.

-2002): المشاريع التي تشمل الأجانب خلال الفترة 3الجدول (

2009

القيمة بالمليون دينارعدد المشاريعالمنطقة

324301997أوربا

272271118الإتحاد الاوروبي

12139376فرنسا

48513688اسيا

1627490أمريكا

290835745الدول العربية

14510افريقيا

12954أستراليا

142600تعدد الجنسيات

6941688985المجموع

من إعداد الباحثين بالاستعانة بمعطيات الوكالة الوطنية لتطوير المصدر:

 الاستثمار ووزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.

مشروع ثم الدول 324أوروبا بـتوزيع المشاريع في الجزائر متنوع، تتصدره 

مشروع، لكن بالرغم من إقبال مختلف المشاريع من شتى 290العربية بـ

قارات العالم إلا أن العدد ليزال صغيرا وقليلا.

حوصلة التقارير التي تعدها الهيئات الدولية حول مناخ .1-2

الاستثمار في الجزائر:

تحسين مناخ الاستثمار في على الرغم من الجهود المبذولة ل

الجزائر إلا أن التقارير التي تعدها الهيئات المختلفة حول تقدير مناخ 

الاستثمار في الجزائر تبقى بعيدة كل البعد عن الطموحات الواعدة 

للاقتصاد الجزائري في تخطي عتبة الفقر و السير بالعملية التنموية إلى 

واجز التي تعترض هدا السبيل .الأمام عن طريق إزالة كل العراقيل و الح

حيث يشير التقرير المشترك بين اللجنة الأوروبية و المكتب 

الذي كشف عن جملة من 2004لسنة )شلومبرغر (الأمريكي 

العراقيل التي تحول دون القيام بالاستثمار في الجزائر حتى بعد التوقيع 

المواقف التي آثارها على اتفاقية الشراكة  حيث كانت معظم الآراء و

المستثمرون الأجانب يؤكدون على وجود عقبات كبيرة ستحول دون 

النسبة% القيمة 

لمليون با

 دينار

النسبة% عدد  

المشاريع

 قطاع النشاط

%0.12 2021 %1.44 10  الزراعة

%27.96 472163 %14.27 99 البناء والأشغال 

 العمومية

%52.67 889532 %55.76 387  الصناعة

%0.35 5982 %0.58 4  الصحة

%0.74 12531 %4.76 33  النقل

%1.55 26216 %2.16 15  السياحة

%6.98 117953 %20.61 143  الخدمات

%9.63 162586 %0.43 3  المواصلات

%100 1688985 %100 694  المجموع
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تدفق الاستثمارات في الجزائر و ستظل موجودة حتى إذا دخل اتفاق 

الشراكة حيز التنفيذ ، و هي ذات الأسباب ، يضيف التقرير ، التي 

تفسر ضعف الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر .

و استند التقرير على مجموعة من الدراسات التي قامت �ا أيضا 

معاهد و مراكز دراسات متخصصة منها الوكالة الأمريكية ( 

يو.أس.أي.دي) و منظمة الأمم المتحدة للتنمية الصناعية و برنامج 

الأمم المتحـدة للتنمية و البنك العالمي . 

ملاحظة التقارير الدولية الصادرة و أكد التقرير على أنه ( مع 

فـإن العراقيل و العوائق أمام الاستثمار لم يطرأ عليها أي 1989منذ 

تغيير خلال السنوات الماضية و أنه لوحظ نقص في النشاط لدى 

الحكومات الجزائرية المتعاقبة تجاه المقترحات و التوصيات التي كانت 

ب اتخاذها لتطوير مناخ واضحة و دقيقة و المتصلة بالخطوات الواج

الاستثمار ) و تساءل التقرير (نعتقد أن السؤال المحوري الواجب طرحه 

اليوم هو معرفة ما إذا كانت هناك إرادة فعلية لدى السلطات العمومية 

و ا�موعات النافذة و المؤثرة في اتخاذ القــرارات السياسية و التدابير و 

وج الجزائري قادرا على المنافسة و الخطوات التي تسمح بأن يكون المنت

أكثر جاذبية). 

و طرح التقرير الأوروبي عددا من المشاكل المبدئية التي تعرقل 

الاستثمارات، مشيرا إلى أن الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار لا تملك 

حاليا قائمة شاملة للمستثمرين المحتملين أو الموجودين في الجزائر.

شركة 250و استنادا إلى عملية سبر الآراء التي ضمت أكثر من 

و مجموعة غربية خارج نطاق المحروقات، أغلبها من الدول الأوروبية 

الأساسية مثل فرنسا و أسبانيا و إيطاليا و ألمانيا، أشار المستثمرون 

، %37المستجوبون إلى أن الوصول إلى السوق يعد أهم عامل بنسبة 

بالمائة الاستقرار السياسي و الاقتصادي، ثم الإطار 42بنسبة تليه

.%34التشريعي و القانوني بنسبة 

و فسر المستثمرون الأوروبيون بالخصوص ترددهم للاستثمار في 

الجزائر و التعامل مع المنتوج الجزائري بالصورة المرتسمة لحد الآن عن 

لأمني أو الاستقرار المؤسساتي و الجزائر ، سواء تعلق الأمر بالمشكل ا

السياسي و الاقتصادي.

يضاف إلى ذلك نقص توفر المعطيات و المعلومات ، و على الرغم 

من تطور الصورة التي ارتسمت عن الجزائر منذ سنوات ، إلا أن ذلك 

لم يمنع من بقاء التردد قائما .

كلفة اليد و عدد المستثمرين نقاط القوة بحجم السوق الجزائري و

العاملة ، أما نقاط الضعف فتتمثل في ضعف و تواضع إنتاجية اليد 

العاملة و إشكالية الاستقرار السياسي و تفشي الرشوة و الضعف في 

مجالات الحكم الراشد و نقص الهياكل القاعدية و خدمات الجمارك و 

مويل الخدمات البنكية و بـــروز السوق الموازية و صعوبة الوصول إلى الت

و كلفته المرتفعة و صعوبة الوصول إلى العقار و مستوى و نوعية 

المعيشة .

و لا يزال الإرهاب و عدم الاستقرار المؤسساتي و السياسي و 

الاقتصادي يشكل النسبة الأكبر من نقاط الضعف في سوق الاستثمار 

في الجزائر تليها الرشوة و مشكل العقار .

رين من خلال سبر الآراء فتتمثل في إصلاح أما أولويات المستثم

من الإجابات تليه %50المنظومة البنكية و مراقبة الصرف بنسبة 

فقط ، مع تخفيف الإجراءات الجمركية %26تطوير الأمن بنسبة 

بذات النسبة ، فتخفيف و تسهيل الإجراءات البيروقراطية الإدارية 

.%15بنسبة 

ع السلطات الجزائرية أشار التقرير إلى و عن تجارب المستثمرين م

من المستثمرين كانت تجربتهم مع السلطات الحكومية سيئة %62أن 

اعتبروها جيدة .%29جدا أو سيئة مقابل 

من المستثمرين يحبذون %60أما عن خيارات الاستثمار فان 

لا مع القطاع الخاص ، لكنهم كلهم %37القيام بمشاريع منفردة ، و 

يحبذون شركاء من القطاع العام و لا شراء أي مؤسسة جزائرية في طور 

الخصخصة ، مما يكشف جانبا من الإخفاقات المسجلة في هذا ا�ال 

في الجزائر منذ سنوات .

و بالنسبة للتقارير الصادرة عن البنك العالمي ، ففي هذا السياق 

خ الأعمال لسنة سجل البنك العالمي في آخر تقرير له حول منا 

عن حجم الاقتصاد الموازي في الجزائر و الذي يعد الأهم في 2006

المنطقة ، إذ تؤكد  هيئة بروتون وودز في تقريرها السنوي أن نسبة 

33.4ما لا يقل عن 2005الاقتصاد الموازي في الجزائر بلغت عام 

مليار دولار من مجموع قيمة الناتج المحلي الخام 20أي في حدود %

مليار دولار ، أي أن ثلث الثروة المنتجة في الجزائر 60المقدر بـ 

أضحت في شكل اقتصاد مواز. 

علما بأن نسبة الاقتصاد الموازي في منطقة الشرق الأوسط و شمال 

بة من الناتج المحلي الخام ، و تقارب النس%27.4إفريقيا تقدر بـ 
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المسجلة في الجزائر تلك التي تعرفها مصر حيث يصل الاقتصاد الموازي 

.%�35ا نسبة 

و لا يزال محيط الأعمال يعاني من العديد من الموانع و العراقيل ، 

فالتحسن في مدا خيل الجزائر لم يغير هذه المعطيات منذ سنوات إذ 

سنوات ، 5الدولية منذ تكاد تتشابه في التقارير الصادرة عن الهيئات 

مما يكشف عن الجمود شبه كلي الذي تعانيه الهيئات و المؤسسات و 

الإدارات الجزائرية و عدم قدر�ا على التغيير السريع.

128لذلك صنفت الجزائر حسب تقييم الهيئة المالية الدولية في الرتبة 

عليه المرور عالميا في مجال مناخ الأعمال، فأي مستثمر في الجزائر يتعين 

للشروع %25مرحلة لمدة تقارب شهرا و بكلفة مضافة تمثل 14عبر 

يوم 244مرحلة لمدة 25في تجسيد أي مشروع، ثم المرور عبر 

16للحصول على التراخيص لإنشاء المؤسسة و الشروع في العمل و 

يوما لتسجيل الملكية .52مرحلة بـ 

ية غلق مؤسسة و الإعلان أما الوقت الذي تستغرقه تسوية عمل

أشهر، 5وسنوات 3الرسمي عن حلها النهائي، فهي على اقل تقدير 

في الأعباء الإضافية، و رقم %6أما العمولات و الرشاوى فهي تمثل 

أعمال المؤسسات.

هذه العقبات تساهم في مضاعفة المخاوف لدى المؤسسات و 

لف محتوى و تطبيقات المستثمرين، لاسيما في ظل الضبابية التي ت

السياسة الحكومية، و عدم إمكانية توقع تطبيقات السياسات الحكومية 

و عدم تواصلها.

* و تعتمد هذه الهيئات في إصدار حكمها على الأداء الاقتصادي 

لدولة ما عن طريق مجموعة من المؤشرات الدولية التي تتحدد من خلالها 

ر الأجنبي ، فالدولة التي ترتيب الدولة أو درجة اجتذاب الاستثما

تنخفض فيها المخاطرة وفق أحد المؤشرات تحظى بموقع متقدم في مؤشر 

الحرية الاقتصادية وهكذا .

من خلال إلقاء نظرة على واقع الاستثمار الأجنبي المباشر  في الجزائر 

، اتضح أنه بالرغم من الجهود المبذولة من طرف الحكومة في هدا ا�ال 

نسب منخفضة جدا حيث قدر مجموع المشاريع الأجنبية ب إلا أن ال

وهدا راجع ،%0.56أما نسبة المشاريع الأجنبية المباشرة، 0.97%

لعدم توفر بيئة استثمارية ملائمة لتشجيع الاستثمار الخاص المباشر منه 

والغير مباشر.

نظرية الاستثمار الأجنبي المباشر:-2  

نظرية الاستثمار الأجنبي وجدت أساسها استنادا على ضعف 

نظرية معدل الفائدة، بحيث مراقبة المؤسسة تتم من طرف عون 

خارجي،فإذا كانت معدلات الفائدة في المؤسسات الأجنبية أكبر منها 

في المؤسسات المحلية، فإن المستثمر الأجنبي يقوم باستثمار أمواله في 

بية من جهة وضمان المراقبة من جهة أخرى، إذن مفهوم المؤسسة الأجن

الاستثمار الأجنبي المباشر يمر من خلال المراقبة لهده المؤسسات ، انظر 

Stephen(1960)إلى أبحاث Hymer، كما هناك باحثون

، و  Dunning(1973)الجمع بين أعمال آخرون: فيمكننا

(1974)Stevens ،(1975)Hufbauerوا بتفسير .  لقد قام

نمو وأهمية المؤسسات التي تقوم وتراقب نشاطات تركيب المداخل في 

أكثر من دولة، لكن هده الأعمال ركزت كثيرا في تحليلها على جانب 

الاقتصاد الجزئي .

Ragazzi ،(1971)(1973)نجد أيضا  Spitaller في،

لى الجانب أعمالهم حول الاستثمار الأجنبي المباشر يولون أهمية كبيرة إ

و Haroldالمالي للاستثمار الأجنبي، كذلك نجد نموذج 

Williams)1973 الذي يتخذ  سعر الصرف المحدد الأساسي (

Scaperlandaللاستثمار الأجنبي المباشر، أيضا نجد نموذج 

) ،  الذي استنتج انه بالنسبة للدول المتقدمة ، Mauer)1983و

حجم السوق هو العامل 

Ahmedتحاد قرار الاستثمار المباشر.وبعد دلك نجد نموذج المحدد لإ

.F) الذي انتقد من طرفRoot)1979و  Schneider و

B.S Frey في نموذج يربط  الاستثمار في  الدول 1985سنة

النامية بصنفين من المتغيرات:المتغيرات الاقتصادية والمتغيرات السياسية، 

استقرار سياسي نجد هناك مخاطرة  بحيث في الدول التي لا يوجد فيها 

كبيرة للاستثمار على الدول المستقرة سياسيا (انظر في هدا ا�ال

(1966) Aharoni كدلك نجد أعمال.

(1971)Koopman montias وMuchielli(1991)

(:التي ركزت على العلاقة التالية

Environment-System-Politicالاستثمار ) وإرنباط

الأجنبي المباشر بتطور هده المتغيرات والتي تسمح بفهم جيد للتدفقات 

الأجنبية. 

اهتمام بعض الباحثين إلىة واستنادا على هدا يجدر بنا  الإشار

بالدول المتقدمة والبعض الأخر بالدول النامية، فالدول المتقدمة تحض 
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نجد الدول النامية، زيادة بتنظيم كبير ،منشات قاعدية  عصرية في حين 

على التأخر الذي تعرفه تجد نفسها دائما أمام مشكل عدم الاستقرار، 

لهدا فإن العوامل المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتقدمة لا 

تتطابق استعمالها في الدول النامية. 

.محددات الاستثمار الأجنبي المباشر:2-1  

من بين الأدبيات المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر، سنهتم 

بدراسة:

)1985( Schneider  F و Frey B.S نمــوذج -2-1

Schneiderإن نموذج   FوFrey B.S هو نموذج

الوثيقة الصلة بالأهداف المحددة. يسمح بإدماج أو إقصاء المتغيرات  

فهو يعتمد على فرضية أساسية مفادها أن واقع الاستثمار الأجنبي 

المباشر في الدول النامية يفسر بصنفين من المحددات: المحددات 

الاقتصادية والسياسية. 

المحددات الاقتصادية:-أ

عظم الأدبيات المحدد الأول بالناتج المحلي الخام للفرد، تقر ميتعلق•

انه هناك علاقة طردية ما بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحلي 

الخام، إن الناتج المحلي الخام للفرد مقياس لحجم السوق، فكلما ارتفع 

الأخير يرفع معه مستوى التدفقات الأجنبية المباشرة )، مستوى هدا 

Grantانظر في هدا ا�ال إلى أعمال:   Reuber)1973 ،(

(1995) Wang and Swain ،(2001)Chakrabarti ،

(2006) Ramirez ، هده الأعمال جاءت مخالفة للبحوث التي

Scaperland)توصل إليها كل من and Mauer) اللذان وجدا ،

علاقة ضعيفة ما بين  الناتج المحلي الخام و الاستثمار الأجنبي المباشر، 

الظاهرة في الدول المتقدمة مع الإشارة أن الأعمال الأولى درست

وليست الدول النامية.

المحدد الثاني يتعلق بالميزان التجاري، تقر جل الأدبيات انه كلما  •

كان رصيد الميزان التجاري سلبي يعني ان الصادرات أصغر من الواردات 

، هدا لا  يحفز المستثمرين الأجانب بالاستثمار في هدا البلد ودلك 

ملات الأجنبية للقيام بالمبادلات الأجنبية، انظر في هدا بسبب ندرة الع

(1985)ا�ال أعمال  Schneider et Frey.

المحدد الآخر الذي عادة ما يدرج في التحليل هو درجة الانفتاح •

التجاري للاقتصاد، ودلك باعتباره متغير أرجح للتأثير في التدفقات 

(2001)انظر في هدا ا�ال:   الأجنبية Charkrabarti ،

(1995)Singh and Jun ،(2001)Noorbakhsh et

al ،(2002)ASiedu ،(2004)Kolstad and

Villanger فمن جهة يمكن للاقتصاديات المنفتحة على العالم أن ،

تستقطب المزيد من الاستثمارات خاصة في القطاع التجاري، مما يزيد 

Belasubramanyanمن معدل الإنتاج والإنتاجية والتنافسية 

، وآخرون غير أن هدا الانفتاح سوف يعرض بعض (1996)

القطاعات الأخرى إلى منافسة غير متوقعة، مما يجعلها أقل جاذبية 

لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية.

أن تكلفة Irreversibilityتبين نظرية لا انعكاس الاستثمار •

دة من خلال إعادة بيع تعوض عاالاستثمار في المكائن والأجهزة لا 

مستقبلية. إن خاصية الاستثمار تشير ضمنيا إلى أن وجود درجة 

مرتفعة من عدم اليقين التي عادة ما تسود بعض الدول النامية. قد 

يكون لها تأثير على قرار الاستثمار في هده البلدان ، من خلال 

يمكن انخفاض غير متوقع في الطلب الكلي، الذي سيولد بدوره زيادة لا

تحملها في القدرات أو الطاقات الحالية انظر في هدا ا�ال 

(1991)Caballero ،Caballero (1996)و

Pindych و ،Bloom) لدلك، هناك 2001وآخرون ،(

وآخرون Beaudryالعديد من الدراسات التجريبية مثلا دراسة 

) التي تعتبر نسبة التضخم كمؤشر مقبول للتعبير عن درجة 2001(

عدم اليقين في الاقتصاد .فكلما استقرت الأسعار ،مكن دلك من 

تقديم معلومات مفيدة حول نظام الأسعار، مما يسمح بتخصيص 

مناسب للموارد (اسهل الفرص هي التي يسهل تمييزها)، فالمستثمرون لا 

ار في البلد الذي يكون فيه معدل التضخم غير مستقر يتحفزوا للاستثم

1996) Berthony Joseph.(

اعتبار مستوى الدين الخارجي مؤشر من ناحية أخرى يمكن لنا •

مهم يؤثر على توقعات المستثمرين عامة والأجانب خاصة .فإذا كانت 

مستويات الدين مرتفعة فإ�ا تعبر في كثير من الأحيان عن ضعف 

نجاح واستمرار السياسات الاقتصادية الكلية الحالية في المدى قابلية

البعيد، فبالتالي يؤدي هدا إلى عدم إقبال المستثمر الأجنبي إلى هده 

Schneider(1985)البلدان وبالتالي يكون التأثير سلبي  et

Frey،Leondre Sylvain Diedhiou)2005(

ة لأسباب جيدة ومقنعة ،فإن وآخرون. غير أنه إذا كانت هده الاستدان

هدا سيسمح من الرفع وتأهيل مستوى القطاعات الاقتصادية، تحسين 

البني التحتية وبالتالي توفير مناخ مناسب للمستثمر الأجنبي . 
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يبقى محدد مستوى الهياكل كذلك•

عامل أساسي في معادلة جلب (Infrastructures)القاعدية

، بحيث كلما قامت الدولة ببناء وإقامة التدفقات الأجنبية المباشرة

هياكل استقبال (طرق سريعة، سكك حديدية، مطارات ، موانئ، قطع 

غيار...الخ)  فإن هدا يسمح بتسهيل إنجاز المشاريع الرئيسية، تقديم 

خدمات ذات جودة عالية، تمكن المستثمر الأجنبي من الاطمئنان على 

متيازات،انظر إلى الأعمال التي استثماره والاستفادة من العديد من الا

أقيمت على معظم الدول الإفريقية وخاصة دول شمال 

Basu(2002)إفريقيا et Srimivasan.

المحــــدد الاقتصــــادي الأخــــير هــــو ســــعر الصــــرف. يمكــــن أيضــــا لســــعر •

الصرف أن يؤثر بدرجة كبـيرة علـى تـدفقات الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر، 

في البلد المستقبل،  فإن هـدا سـوف يـؤدي إلى  فإذا زادت الكتلة النقدية

ارتفاع الأسعار، وبالتالي ارتفاع الواردات( المواد الأوليـة، السـلع الرأسماليـة 

وهــذا مــا يســتلزم زيــادة الطلــب الإنتاجيــة ...الخ)، وانخفــاض الصــادرات 

علـــى العمـــلات الأجنبيـــة وانخفـــاض الطلـــب علـــى العملـــة الأصـــلية وهـــذا 

رتفـاع أسـعار صـرف العمـلات الأجنبيـة مقارنـة بالعملـة بدوره يؤدي إلى ا

المحليــــة أي انخفــــاض ســــعر الصــــرف العملــــة المحليــــة، وبالتــــالي عــــدم إقبــــال 

.Serven(2002)المستثمرين الأجانب للاستثمار في هدا البلد،

المحددات السوسيوسياسية:-ب

المؤشــر العــام للحقــوق السياســية و مؤشــر الحريــة المدنيــة، يعتــبران مــن •

في الســــلم المعتمــــد مــــن 2و1أهــــم المحــــددات السياســــية. النقــــاط الأدنى 

Freedomطــــرف   House)1940( تشــــمل ،7إلى 1مــــن

الــدول الــتي تحــترم المعــايير التاليــة :احــترام الأمــن ،كفــاءة القــانون وفعاليــة 

ذلك احــترام وضـمان حريــة التعبــير، التربيــة والديانــة الهيـأت السياســية ، كــ

تشــــمل الــــدول الــــتي تكــــون فيهــــا 7و6.....إلخ. أمــــا النقــــاط المرتفعــــة 

الحقــوق السياســية والمدنيــة  غــير محترمــة ومهضــومة.إن الــدول الــتي تتميــز 

باســـتقرار سياســــي تكــــون جاذبــــة للاســــتثمار الأجنــــبي وضــــمانا لــــه، وإن 

ـــــة والقـــــانون تبقـــــى مـــــن بـــــين الشـــــروط الحريـــــة الاقتصـــــادية ،احـــــتر  ام الدول

(2004)الأساسـية لتحقيـق التنميـة . Sekkat and Meon ،

بـــين أن جـــودة خـــدمات الهيـــأت الحكوميـــة تحفـــز الصـــادرات والاســـتثمار 

الأجنبي المباشر.إن الأبعاد الاقتصادية الكلية لخطر الدول وجو الأعمال 

وإن خطر الدول المتمثلة في( تؤثر كداك على الاستثمار الأجنبي المباشر.

التغيرات السياسية ، عدم الشفافية المالية والحروب .....الخ تكون دائما 

مرفوقــة باحتمــال أن تغــيرات بيئــة الأعمــال تكــون ناتجــة عــن انخفــاض في 

مــرد وديــة الأعمــال والنشــاطات داخــل هــده الــدول انظــر في هــدا ا�ــال  

Basi)3(196(1966)وAharoni،Singhو

)Jun1995(،SteinوDaude)2007،((1991)

North.

الــذي )Green)1972مــن جهــة أخــرى هنــاك نتــائج توافــق أعمــال 

فاجــــأ العــــالم بنتــــائج أبحاثــــه الــــتي أكــــدت بوجــــود علاقــــة ايجابيــــة مــــا بــــين 

التــدفقات الأجنبيــة المباشــرة مــن الولايــات المتحــدة الأمريكيــة نحــو الــدول 

الغير مستقرة  .

المســاعدات العامــة لتشــجيع التنميــة، يجــدر فيالأخــير يتمثــلالمحــدد•

بنا الإشارة إلى  قلة البحوث والدراسات التي أدمجت بصفة عامة مختلف 

ــــــتي تتلقــــــى  أنــــــواع المســــــاعدات، هنــــــاك علاقــــــة ايجابيــــــة مــــــابين الــــــدول ال

مسـاعدات والاســتثمار الأجنــبي المباشــر ( انظـر في هــدا ا�ــال أبحــاث

Scheneider F وFrey B.S)1985و(Berthony

)1996.(

إذن من خلال الاعتبارات النظرية والتجريبية المذكورة أعلاه، سوف 

يأخذ نموذجنا لمعادلة الاستثمار الأجنبي المباشر:

FDIC = f(APD,TBC, DEX, IF,

ILC,INF, ISP, TRAD,GDPC, EX)….. (1)

FDIC= α0+ α1APD+ α2TBC+ α3DEX+

α4IF+ α5ILC+ α6 INF+ α7ISP+α8TRAD+

α9GDPC+ α10EX+ ε

حيث أن:

FDICنصيب الفرد الواحد من الاستثمار الأجنبي المباشر :

: APDالعامة لتشجيع التنمية المساعداتنصيب الفرد الواحد من

TBC:نصيب الفرد الواحد من الميزان التجاري

DEX:الخارجيةالديون

التضخممعدل : IF

: مؤشر الحرية المدنية ILC

مستوى الهياكل القاعدية : INF

عدم الإستقرار السياسي: ISP

التجاريالانفتاحدرجة: TRAD

الخامنصيب الفرد الواحد من الناتج المحلي : GDPC
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سعر صرف العملة المحلية (دج) مع الدولار الأمريكي: EX

التحليل القياسي والنتائج التطبيقية: -3  

 3-1. وصف البيانات:

تعتمد دراستنا التطبيقية في بيانا�ا على الإحصاءات المنشورة مـن قبـل 

ـــــــــديوان الـــــــــوطني للإحصـــــــــاء  ،وزارة المؤسســـــــــات الصـــــــــغيرة )(ONSال

، )(ANDIوالمتوســـــــــطة ، الوكالـــــــــة الوطنيـــــــــة لتطـــــــــوير الاســـــــــتثمارات

Feedom)، منظمـة )(IMFالنقد الدولي بالإضافة إلى صندوق 

House) الغـــــــير حكوميـــــــة والـــــــتي تأسســـــــت في الولايـــــــات المتحـــــــدة ،

، والبنـــــــك (WDI)، البنـــــــك العــــــالمي1940الأمريكيــــــة في ســــــنوات 

علــى سلسـلة بيانــات ويسـتند التحليــل مـن الجانــب التطبيقـي  .الجزائـري

الاعتمـــاد وســـوف يـــتم ).2008-1972ســـنوية للاقتصـــاد الجزائـــري (

علـــــى اســـــتخدام الأســـــاليب الكميـــــة القياســـــية للتعـــــرف علـــــى محـــــددات 

الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

. الأدوات القياسية المستعملة: 3-2  

قبــــل أن نبــــدأ في إجــــراء اختبــــار التكامــــل المتــــزامن ، مــــن الضــــروري 

، دراســــة خصــــائص السلاســــل الزمنيــــة المســــتعملة في الدراســــة القياســــية

حيـــث ينبغــــي في المرحلــــة الأولى  معرفـــة درجــــة تكامــــل كـــل مــــن العشــــرة 

محــددات و الاســتثمار الأجنــبي المباشــر للفــرد وذلــك باســتخدام اختبـــار 

Augmented (1981) (ADF) Dickey Fuller أما ،

في المرحلـــــة الثانيـــــة فســـــوف نعتمـــــد علـــــى اختبـــــار التكامـــــل المتـــــزامن لــــــ 

EngelوGranger.)2003.(

:الوحدويةالجذوراختبار1.2.3

مــــن أجــــل اختبــــار إســــتقرارية السلاســــل الزمنيــــة و درجــــة تكامـــــل 

.(ADF)المتغيرات سوف نستعمل إختبار الجذور الوحدوية  

:المتزامنالتكاملاختبار.2.2.3

في حالـــــة عـــــدم رفـــــض الفرضـــــية العدميـــــة ، أي أن كـــــل المتغـــــيرات 

متكاملـــــة مـــــن نفـــــس الدرجـــــة ، نمـــــر إلى اختبـــــار التكامـــــل المتـــــزامن بـــــين 

Engleمتغيرين المقترح مـن قبـل  - Granger و الـذي ، 1987

يــتم عـــبر مـــرحلتين ، في المرحلـــة الأولى يـــتم تقـــدير علاقـــة المـــدى الطويـــل 

ttt(بـين المتغـيرين xy  ( و في المرحلـة

(الثانيــة يــتم اختبــار إســتقرارية بــاقي علاقــة المــدى الطويــل بــين المتغــيرين

 ˆˆ  ttt xy ، و حــــتى يــــتم قبــــول علاقــــة التكامــــل )

.I(0)المتزامن ينبغي أن يكون الخطأ الناتج عن هذا الانحدار مستقرا

Engleو قــــد بــــين &Granger أنــــه يمكــــن تقــــدير (1987)

العلاقة الحقيقية بين متغيرين إذا كانت العلاقة بينهما هي علاقة تكامل 

متــــزامن و هــــذا بتمثيلهــــا بنمــــوذج لتصــــحيح الأخطــــاء، و الــــذي يأخــــذ 

:الصياغة التالية

)2...(..........1 tjt
j

jit
i

itt YbXazy    

:التطبيقيةالنتائج .3-3

General):المتغيراتالمتعددالخطيالنمودج.3-3-1

linear model) في أول الأمر قمنا بتقدير انحدار متعدد بين :

FDICالمتغير التابع الاستثمار الأجنبي المباشر للفرد الواحد 

) يوضح النتائج 4والمتغيرات المستقلة التي تم ذكرها سابقا والجدول (

الآتية :

:4الجدول ( والمتغيراتFDICبينالمتعدد للانحدارالتقديرنتائج)

المستقلة

tقيمة الإحصاءة المعاملاتالمتغيرات

APD1.1251.854

TBC0.0141.496

DEX6.730-2.664-

IF0.0220.173

ILC1.888-0.738-

INF0.0030.557-

ISP0.877-0.313-

TRAD0.0940.497

GDPC0.0031.158

EX0.2532.893

C22.9800.648

8992,02كما تحصلنا على معامل تحديد  R وهذا يعني بأن

من تغير الاستثمار الأجنبي المباشر %89,92المتغيرات المستقلة تفسر 

للفرد ، ولكن إذا لاحظنا مستوى معنوية المتغيرات المستقلة المقدرة 

فنجد أن بعضها لا يختلف جوهريا عن الصفر وهذا يعني بأن هناك 

بعض المتغيرات المستقلة التي لا تفسر تغير الاستثمار الأجنبي المباشر في 

نقوم بدراسة تأثير  كل متغير على الجزائر ومن أجل إثبات ذلك سوف

FDIC ومن أجل هدا سنستخدم طريقة التكامل المتزامن لـEngel

and Granger (1983).
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:الإستقراريةنتائج1.3.3

لقد أوضحت نتائج اختبار استقرار السلاسل الزمنية الخاصة بمتغيرات 

الدراسة، عدم استقرار هده السلاسل لكل مستويات المتغيرات 

المستخدمة مما أدى بنا إلى إجراء الاختبار على الفروق الأولى هذا ومع 

ملاحظة أنه لكل المتغيرات كان عدد التأخيرات فترة زمنية واحدة ، 

Akaikeا على أساس القيمة التي تقوم بتدنية المعامل ودلك بناء

and shwarz:والجدول الأتي يوضح نتائج الإستقرارية

) : دراسة إستقرارية المتغيرات5الجدول(

المتغيرا

ت

ADFإختبار
للفروق ADFإختبار 

الاولى

AD

F

tФ

ADالقيم  الحرجة

F

tФ

القيم  الحرجة

%5
%

10
%5

%

10

APD
0.293

-

1.950

-

1.620

-

6.239

-

1.951

-

1.620

-

TBC3.406
1.950

-

-

1.611

2.308

-

1.951

-

1.620

-

DEX
0.689

-

1.950

-

1.620

-

3.181

-

1.951

-

1.620

-

IDH2.170
1.950

-

1.620

-

4.485

-

1.951

-

1.620

-

IF
2.064

-

1.950

-

1.620

-
---

ILC
0.578

-

1.950

-

1.620

-

3.500

-

1.951

-

1.620

-

INF
0.586

-

1.950

-

1.620

-

5.549

-

1.951

-

1.620

-

ISP
0.274

-

1.950

-

1.620

-

5.932

-

1.951

-

1.620

-

TRAD0.284
1.950

-

1.620

-

5.256

-

1.950

-

1.620

-

GDPC1.549
1.950

-

1.620

-

1.240

-

1.951

-

1.620

-

EX
0.132

-

1.950

-

1.620

-

2.307

-

1.951

-

1.620

-

مع القيم الحرجـة يتضـح أن الفـروق الأولى لكـل متغـير tФjوبمقارنة قيم 

مـــن المتغـــيرات هـــي عبـــارة عـــن سلاســـل زمنيـــة مســـتقرة وذلـــك بدلالـــة أن 

القـــيم المطلقـــة للإحصـــائية المقـــدرة تفـــوق تلـــك الحرجـــة لكـــل مســـتويات 

والـــــتي كانـــــت مســـــتقرة مـــــنIFماعـــــدا سلســـــلة المعنويـــــة الإحصـــــائية،   

.0الدرجة 

تصحيحنموذجوتقديرالمتزامنالتكاملإختبارنتائج4-3-2

:الخطأ

قمنـــا بتقــدير كـــل متغــير مســـتقل Eveiws(5.1)باســتخدام البرنــامج 

واختبــــار إســــتقرارية الخطــــأ مــــن أجــــل معرفــــة وجــــود خطــــر FDICمــــع 

Engelالتكامل المتـزامن وفـق منهجيـة  and Granger (2003)

) يوضح النتائج الآتية :6والجدول رقم (

): نتائج إختبار التكامل المتزامن مع تقدير نموذج 6الجدول (

 تصحيح الخطأ

 نموذج تصحـيح الخـطأ

 القــرار

اختبار 

الإستقر 

 ارية

 للفروق

 المعادلـة الخطـية

تقدير معادلة 

الانحدار الخطي بين  

كل متغير و 

الاستثمار الأجنبي 

 المباشر للفرد الواحد

 ــــــــــــــــــــــــ
السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

0.88

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=2.26AP

D-5.86

(1.61)

(-0.48)

R2=0.06

FDIC وAPD 

 معادلة

∆FDIC=0.028

∆TBC-0.671

R2=0.463
السل

 سلة

مس

 تقرة

AD

Fcal =

-

3.34

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=0.04TB

C+7.44

(0.003)

(1.4)

R2=0.8
FDICوTBC 

 معادلة

 ــــــــــــــــــــــــ
السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

0.16

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=-

7.22DEX+26.9

6

(-2.42)

(4.20)

R2=0.14

FDICو DEX 

 معادلة

 ــــــــــــــــــــــــ

 ــــــــــــ

 ــــــــــــ

FDIC=-0.17

IF+15.43

(-0.73)

(3.42)

R2=0.01

FDIC وIF  

 معادلة

 ــــــــــــــــــــــــ

السل

سلة 

غير 

AD

Fcal =

0.1

FDIC=-9.88

ILC+67.98

(-2.39)

FDICو  ILC 

 معادلة
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مس

AD تقرة

Ftal =

-

1.95

(2.94)

R2=0.14

 ــــــــــــــــــــــــ

السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

-

0.19

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=0.02

INF+104.66

(-2.21)

(2.52)

R2=0.12
FDICو INF 

معادلة  

 ــــــــــــــــــــــــ
السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

1.06

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=1.54

ISP+3.73

(0.3)

(0.12)

R2=0.002

FDICو  ISP  

 معادلة

 ــــــــــــــــــــــــ

السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

-

0.80

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=0.95

TRAD-41.99

(4.71)

(-3.52)

R2=0.38
FDICوTRA

Dمعادلة 

 ــــــــــــــــــــــــ

السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

-

0.76

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC= -0.01

GDPC-10.9

(4.10)

(-1.72)

R2=0.32
FDICو  

GDPCمعادلة  

 ــــــــــــــــــــــــ

السل

سلة 

غير 

مس

 تقرة

AD

Fcal =

-

0.10

AD

Ftal =

-

1.95

FDIC=0.40 EX

(7.93)

R2=0.44

FDICو  EX 

 معادلة

من خلال الجدول أعلاه يتضح مايلي:

عموما، لقد بينت النتائج أن واقع الاستثمار الأجنبي المباشر 

في الجزائر فعلا يفسر بعوامل اقتصادية وأخرى سياسية، لكن بدرجات 

متفاوتة.

ففيما يتعلق برصيد الميزان التجاري، فإن النتائج أشارت إلى 

بين هدا المتغير والاستثمار الأجنبي المباشر بحيث وجود علاقة معنوية

من التغيرات في حجم الاستثمار الأجنبي %46يفسر هدا الأخير 

المباشر.وهدا ما يدعم فرضية توقف حجم هدا الأخير على رصيد 

ميزان المدفوعات في الجزائر.

من جهة أخرى، علاقة سعر الصرف بالاستثمار الأجنبي -

ت النتائج أ�ا  ايجابية ومعنوية بحيث يفسر هدا المتغير المباشر، بين

من التغيرات في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، وهدا ما تتبعه 44%

الجزائر في هدا ا�ال وبيان التزامها بقواعد اقتصاد السوق.

كذلك وبطبيعة الحال ، مند التزام الجزائر بقواعد ومبادئ اقتصاد -

المرتقب مع المنظمة العالمية للتجارة ، تعمل الجزائر السوق وانضمامها

جاهدة على تحرير تجار�ا الخارجية من خلال التخفيض التدريجي 

للرسوم الجمركية، كل هدا لضمان جلب التدفقات الأجنبية المباشرة 

والاستفادة من الفرص المتعددة المرفقة �دا الأخير من تكنولوجيا 

، جودة في السلع والخدمات، خلق جو متطورة، كفاءة في التسيير

للمنافسة للرفع من القدرة التنافسية بالرغم من أن هدا قد يؤثر سلبا 

على منتجات المؤسسات المحلية. نتائج النموذج المعتمد تبين أن  درجة 

من التغيرات في حجم الاستثمار %38الانفتاح التجاري تفسر 

الأجنبي المباشر.     

الناتج المحلي الخام بالاستثمار الأجنبي المباشر، فهي أما علاقة -

%32علاقة معنوية بالرغم من أ�ا عكسية بحيث يفسر هدا المتغير 

من التغيرات في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر ، وهدا نظرا إلى 

تواضع مستوى طاقات الإنتاج المحدودة في الاقتصاد الجزائري المبني 

وقات وعليه من الواجب على الاقتصاد الجزائري أساسا على قطاع المحر 

انتهاج إستراتيجية قائمة على تكثيف العلاقات ما بين مؤسسات 

القطاعات الأخرى.  

أما فيما يتعلق بمؤشر الحرية المدنية فالعلاقة بينه وبين حجم -

الاستثمار الأجنبي المباشر علاقة معنوية بالرغم من ا�ا عكسية وهدا 

ترمز إلى الدول 7و 6و 5وافق مع السلم المعتمد، بحيث النقاط طبعا يت

التي لا تحترم معايير الحرية المدنية وبالتالي يقابلها انخفاض في تدفقات 

الاستثمار الأجنبي المباشر. 

كذلك فيما يخص الديون الخارجية فالنتائج بينت أن هدا الأخير -

أيضا من التغيرات في الاستثمار الأجنبي المباشر، والعلاقة %14يفسر 

غير ايجابية وهدا يتوافق مع الأعمال المذكورة سابقا، لدلك تعمل الجزائر 
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جاهدة لعدم إقبالها على الاقتراض  والوقوع في فخ المديونية الخارجية ، 

تأهيل فارتفاع أسعار البترول في السنوات الأخيرة وانتهاج الجزائر سياسة

لاقتصادها سمح لها من تخفيض ديو�ا الخارجية. 

وفيما يخص مستوى الهياكل القاعدية، والمقاسة بمسافة  طرق -

من التغيرات في حجم %12السكك الحديدية، فهدا المتغير يفسر 

الاستثمار الأجنبي المباشر، فالعلاقة ايجابية بينهما ، وهدا ما يركز عليه 

ري خاصة لإقباله الانضمام للمنظمة العالمية التجارة . الاقتصاد الجزائ

%6أما فيما يخص المساعدات لتشجيع التنمية فهي تفسر فقط -

من التغير في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، والعلاقة الطردية فيما 

بينهما وهدا ما يدعم فرضية توقف الاستثمار الأجنبي المباشر على 

امة التي تتلقها الدول.حجم المساعدات الع

من جهة أخرى، وفيما يتعلق بمعدل التضخم، فقد بينت النتائج -

عدم وجود علاقة بين هدا المتغير وحجم الاستثمار الأجنبي المباشر ، 

وهدا ما يدعم فرضية توقف حجم هدا الأخير على حجم الأرباح.

نتائج عدم وأخيرا فيما يخص مؤشر الحقوق السياسية، فقد بينت ال-

وجود علاقة بين هدا المتغير وحجم الاستثمار الأجنبي المباشر ، وهدا 

ما لا يتوافق مع الفرضية سابقا ( انظر محدد الحقوق السياسية)، ويدعم 

.Green(1972)أعمال 

الخلاصــــة

إن التحولات الكبيرة في العلاقات الاقتصادية الدولية 

ا على الأوضاع المحلية تستدعي ضرورة تطوير والإقليمية وتداعيا�

الاستثمار الأجنبي المباشر للتقليل من الانعكاسات السلبية للتغيرات 

الاقتصادية وتعظيم الإيجابيات التي تضمن توازن المصالح الاقتصادية في 

ظل الآليات الجديدة التي تفرضها هده التغيرات واختيار الاستثمار 

قفزة نوعية تحسب للاقتصاد الجزائري، لكن رغم الأجنبي المباشر يعد ك

سياسات الانفتاح وجهود التحفيز وإجراءات �يئة بيئة استثمارية 

ملائمة، لا يزال الاستثمار الأجنبي المباشر ضعيفا ومحدودا مقارنة 

بحجمه في بعض الدول العربية كالمغرب ،تونس وأيضا مصر، فالنتائج 

ئري نتائج لا تعكس حقيقة الجهود التي وصل إليها الاقتصاد الجزا

والطموحات التي كان يتطلع إليها ا�تمع ولا تفي بكل المتطلبات 

و القدرات التي يزخر التنموية اللازمة ، كما أ�ا لا تعكس المؤهلات  

�ا الاقتصاد الجزائري. فالمسيرة مازالت متواصلة و تستدعي معالجة 

تحديدها في التحليل و هذا حتى النقائص و الثغرات و الحواجز التي تم

تكون النتائج مقبولة و عند حسن ضن ا�تمع.  

لدلك أضحى لزاما على الجزائر توفير بيئة استثمارية أكثر 

�يئة و تلاؤم من حيث تكييف الإجراءات، تطبيق القوانين ودلك من 

اجل الارتقاء �ده الاستثمارات إلى نفس المستوى الذي هي عليه في 

دول الجوار، والتي لا تتفوق عن الجزائر إلا في الجانب الإجرائي من 

ووضوح واستقرار وسلوك محفز وجذاب من قبل مختلف الأطراف تنظيم

المعنية ببيئة الاستثمار، سواء كانت في مراكز اتخاذ القرار أو في مجالات 

التنفيذ.كل دلك يتطلب معرفة الآليات والقوى والعوامل التي تدفع 

تطور الاستثمار الأجنبي المباشر، وترجمتها إلى نموذج كمي يعكس 

ين مكوناته. ويمكن استخدامه في عمليات الاستشراف التداخلات ب

المستقبلية، وتقييم البدائل المتاحة لصناع القرار في البلد.  
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