
30أحمد العليو راغب الغصین

2013أكتوبر-04العدد المجلة الجزائریة للاقتصاد و الإدارة                               

أثر المخاطرة المالیة على تقییم أداء المصارف
"دراسة تطبیقیة على المصارف التجاریة السوریة"

راغب الغصین
HIBA–مدرس في قسم المصارف والتأمین المعھد العالي لإدارة الأعمال 

أحمد العلي
رفیةالإدارة المالیة والمصمدرس قسم 

جامعة دمشق–كلیة الاقتصاد 

ملخص
تحدید أثر المخاطر المالیة على ربحیة ھدفت الدراسة إلى 

المصارف التجاریة ضمن الصناعة المصرفیة السوریة، 
ولتحقیق ذلك قام الباحث بجمع البیانات اللازمة عن 
المصارف التجاریة المدرجة في بورصة دمشق للأوراق 

، وتحلیلھا 2010-2006المالیة وذلك عن الفترة 
) مصارف 6لى (إحصائیاً. لقد اشتملت عینة الدراسة ع

تجاریة عاملة في سوریة. تم دراسة سلوك المتغیر التابع 
المتمثل في العائد على حقوق الملكیة، والمتغیرات 
المستقلة المتمثلة في مؤشر مخاطر الائتمان، مؤشر 
مخاطر السیولة، مؤشر مخاطر رأس المال. أخُتبر 
نموذج الدراسة ضمن السلسلة الزمنیة والقطاعیة لبیانات 

لمصارف التجاریة السوریة من خلال النموذج الخطي ا
للمتغیرات المستھدفة من قبل الدراسة.
ومن أھم النتائج التي تم التوصل إلیھا:

 وجود علاقة سلبیة ذات دلالة إحصائیة بین
العائد على حقوق الملكیة و مخاطر السیولة. 

 وجود علاقة سلبیة ضعیفة بین العائد على
شر مخاطر الائتمان.حقوق الملكیة و مؤ

 وجود علاقة موجبة ذات دلالة احصائیة بین
العائد على حقوق الملكیة و مؤشر مخاطر 

رأس المال.

وقد قدم الباحث في نھایة الدراسة مجموعة من 
التوصیات التي من شأنھا الإسھام في إنجاح أعمال 
المصارف التجاریة وتفعیل دورھا في تنشیط الاقتصاد 

جلتھ نحو النمو والتطور. الوطني ودفع ع

ABSTRACT
This paper aimed to identify the impact of
Financial Risk on Profitability of
commercial Banks within the context of the
Syrian banking industry. To achieve the
objectives of the study the data has been
collected from those commercial banks
listed on the Damascus exchange stock
(DES) during 2006-2010. The sample used
in this study consists of a panel data set for
sixe commercial banks. The empirical

specification focuses on the reported Return
on Equity (ROE) that is assumed to be a
function of credit risk, liquidity risk, capital
or solvency risk. For testing purposes, panel
data analysis is used by employing two
alternative models to estimate the
parameters of the model, the Fixed Effect
Model and the Random Effect Model.
The data has been analyzed and the findings
revealed a number of important points as
follows:

 There was a negative significant

relationship between the Return on

equity and liquidity risk.

 There was a positive significant

relationship between the Return on

equity and Capital risk.

 The relationship between Return

On Equity and the credit risk were

found to be negative and weakly

significant.

Based on the results of the study some
important recommendations have been
suggested which might lead enhance and
develop the role of commercial banks in the
process of developing the Syrian economy.

مقدمة الدراسة:-1
العم����ل طبیع����ةتعتب����ر المخ����اطرة ج����زء لا یتج����زأ م����ن 

حیث تُعد المصارف أكثر الكیانات الاقتصادیة المصرفي، 
حساسیة للمخاطر. فقد تراف�ق تط�ور الص�ناعة المص�رفیة 
وتن���وع وتع���دد منتجاتھ���ا  وارتف���اع ح���دة المنافس���ة ب���ین 
المصارف، مع مواجھة ھذه الأخیرة للعدی�د م�ن المخ�اطر 
والت��ي لا یمك��ن الابتع��اد عنھ��ا بش��كل نھ��ائي. وتتن��وع ھ��ذه 

درج��ة ح��دتھا م��ن مص��رف إل��ى المخ��اطر وتتف��اوت ف��ي 
آخ��ر، الأم���ر ال���ذي یجع��ل م���ن المراقب���ة الجی���دة والإدارة 
الك��فء لكاف��ة المخ��اطر المتوقع��ة ع��املاً حیوی��اً ف��ي نج��اح 
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المصرف واستمراریتھ عبر التطبیق السلیم لمبدأ مقایض�ة 
عوائد جیدة بمخاطر متدنیة.العائد بالمخاطرة. أي تحقیق 

وأثرھ��ا عل��ى ربحی��ة یكتس��ب موض��وع المخ��اطر المالی��ة
المص���رف وأداؤه أھمی���ة كبی���رة بالنس���بة لأي مص���رف، 
خصوص�اً ف�ي الفت��رة الحالی�ة الت�ي یش��ھد الع�الم فیھ�ا تعث��ر 
العدید من الشركات والمؤسسات المالیة ومن ث�م إفلاس�ھا. 
ویُعتب��ر تقی��یم أداء المص��ارف الس��وریة عملی��ة ض��روریة 

ت وملح��ة لم��ا یش��ھده ھ��ذا القط��اع المص��رفي م��ن تح��ولا
وإصلاحات، تمثلت بالعدید من القوانین والقرارات، وأث�ر 
ھذه الإصلاحات على كفاءة وأداء وم�ن ث�م الم�ردود عل�ى 

ھ�ذه المص�ارف، وم�دى تأھیلھ�ا لمنافس�ة بعض�ھا ال�بعض.  
فمن المعروف بأن الأداء في المصارف یتأثر بشكلٍ كبی�ر 
بالمخ��اطر المالی��ة المحتمل��ة وط��رق  مواجھتھ��ا م��ن خ��لال 

فھا بش���كلٍ دقی���ق ووض���ع أس���س لقی���اس مس���تویاتھا توص���ی
وكذلك متابعتھا ومراقبتھا.

على المخاطر المالیةأثردراسةإلىالبحثھذاویسعى
الرئیسي للدراسة،الھدفالأداء المصرفي. ولتحقیق
والمتغیراتالبحثمنھجیةسنتناول مشكلة الدراسة و

المخاطر بمؤشر تقییم الأداء ومؤشرات المتمثلةالأساسیة
واختبارالمتغیراتتلكبتحلیلثم القیامالمالیة المدروسة،

أھمواقتراحالاستنتاجاتإلىللوصولالفرضیات
.التوصیات

مشكلة الدراسة:-2
للمؤسسات المالیة في تعظیم الربح یتمثل الھدف الأساسي

و زی����ادة ث����روة المس����اھمین عب����ر إدارة فعّال����ة وكف����وءة  
وبالاعتم�اد عل�ى نظری�ة إدارة المخ�اطر للمخاطر المالیة. 

المالیة وآلیة تطبیقھا في المص�ارف ی�رى الباح�ث أن�ھ م�ن 
الض�����روري توض�����یح أدوات وط�����رق إدارة المخ�����اطر 
المصرفیة، وكذلك بناء وتطویر نم�وذج یس�اعد ف�ي ق�راءة 

وتحلیل العلاقة بین العائد والمخاطرة. 

ة الحالیة وتأسیساً على ذلك ، یمكننا صیاغة مشكلة الدراس
في السؤال المحوري التالي : 

كی��ف یمك��ن  تقی��یم وتحلی��ل العلاق��ة ب��ین الربحی��ة وب��ین 
المخاطر المالیة المرتبطة بنشاط المصرف ؟ 

فرضیات الدراسة: -3
للوصول إلى نتائج یمكن من خلالھا الإجابة على تساؤل 
الدراسة، سیتم اختبار فرضیات الدراسة والتي تم 

لصورة التالیة:صیاغتھا وفق ا
H1 تؤثر المخاطر الائتمانیة  بصورة عكسیة وبدلالة

إحصائیة على الربحیة للمصارف المدروسة.
H2 لمخاطر السیولة أثر عكسي  ذو دلالة إحصائیة على :

الربحیة للمصارف المدروسة.
H3 توجد علاقة طردیة  ذات دلالة إحصائیة لمخاطر :

المدروسة.رأس المال على ربحیة المصارف 

أھداف الدراسة:-4
یعتبر تحقیق الریادیة والتمایز عن طریق تحسین مستوى 
الأداء من أھم الأھداف التي ینبغي للمصارف أن تسعى 

إلى تحقیقھا، وذلك  من خلال تعظیم معدل العائد على 
). وبنتیجة ذلك، فإن ھذه الدراسة ROE(حقوق الملكیة

فة أثر المخاطر المالیة تھدف، بالدرجة الأولى، إلى معر
وذلك بالإضافة إلى الھدفین على أداء المصارف. 

الفرعیین التالیین: 
تحدید المخاطر المالیة المصرفیة. .1
المس��اعدة ف��ي ترش��ید ق��رارات م��دراء المخ��اطر ف��ي .2

المص��ارف الس��وریة، م��ن تقی��یم وتحلی��ل العلاق��ة ب��ین 
العائد والمخاطرة وتقدیم الوصفة المناس�بة لع�لاج أي 

مخاطرة یمكن أن تتعرض لھا مؤسساتھم. 

أھمیة الدراسة:-5
تنبع أھمیة الدراسة من أھمیة الموضوع نفسھ، والذي 

ل العلاقة بین المخاطر المالیة في یعنى بتقییم وتحلی
المصارف وربحیتھا، وبالتالي یتوقع أن تساھم ھذه 
الدراسة في تطویر المفھوم العام للمخاطر المالیة في 
الصناعة المصرفیة السوریة، من خلال الاعتماد على 
النظریات ذات الصلة (نظریة إدارة المخاطر المالیة)، 

في قیاس مستوى بالإضافة إلى تطویر نموذج یساعد
مخاطر الائتمان ومخاطر السیولة ومخاطر رأس المال، 
الأمر الذي یُمكن الجھات المعنیة في ھذه المؤسسات من 

الاستفادة منھ في اتخاذ قراراتھا. 

الدراسات السابقة:-6
بغرض دعم و تعزیز ھذه الدراسة، لابد من القیام 

ایا باستعراض ما جاءت بھ الدراسات السابقة من قض
ومفاھیم جدیدة یمكننا الاستفادة منھا في جوانب وأبعاد 

الدراسة المختلفة، ومن أھم ھذه الدراسات نذكر:
,دراسة ((.1 L, (1997: (Angbazo والتي اختبرت

بین مخاطر سعر الفائدة بشكل تطبیقي العلاقة
ومخاطر الأساس وكذلك مخاطر العملیات والأنشطة 

عینة من المصارف خارج المیزانیة وبین ربحیة
. وقد 1996-1989الأمریكیة للفترة الممتدة من 

أظھرت نتائج الدراسة بوجود علاقة ذات دلالة 
معنویة بین كلٍ  من مخاطر الأساس ومخاطر 
العملیات خارج المیزانیة وكذلك مؤشر الرفع المالي 

وبین ربحیة المصرف.
Fauziah)قامت دراسة .2 Hanim Tafri& al

بار العلاقة بین المخاطر المالیة باخت((2009)
والربحیة لمجموعة من المصارف التجاریة المالیزیة 

، حیث تم قیاس 2005-1996للفترة الممتدة ما بین 
الربحیة المصرفیة من خلال العائد على الأصول 
والعائد على حقوق الملكیة، بینما تم التعبیر عن 
المخاطر المالیة بمخاطر الائتمان ومخاطر سعر 
الفائدة وكذلك مخاطر السیولة. واستنتجت ھذه 
الدراسة بأن العلاقة ضعیفة بین مخاطر سعر الفائدة 
والعائد على حقوق الملكیة وبالمقابل كانت ھذه 
العلاقة ذات دلالة إحصائیة فیما یتعلق بالعائد على 

الأصول.
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Horst)1كما اختبرت دراسة .3 Gisher et
al(2003)) العلاقة بین مخاطر أسعار الفائدة

والربحیة، وذلك بالنسبة لمصارف دول منظمة 
وذلك للفترة الممتدة ما (OECD)2التعاون والتنمیة 

، وقد اعتمدت ھذه الدراسة 1998إلى 1993بین 
-Stoll)على نموذج  ، وقد خلصت (1978,1980

ھذه الدراسة إلى أن التغیرات في أسعار الفائدة تؤثر 
إدارة الأصول وتؤدي إلى نتائج عكسیة، بحیث في 

أن زیادة أسعار الفائدة الدائنة، ولو بنسبة صغیرة، 
تؤدي إلى انخفاض في العائد على الأصول. 

)): أظھرت ھذه 2004دراسة (قریشي، محمد، (.4
الدراسة وجود علاقة طردیة بین ربحیة المصارف 
(متمثلاً بالعائد على حقوق الملكیة) و بین كلٍ 
المخاطر المصرفیة المتمثلة بمخاطر الائتمان 
ومخاطر السیولة ومخاطر سعر الفائدة ومخاطر 

رأس المال ومخاطر التشغیل.
) إل���ى 2010كم���ا ھ���دفت دراس���ة (العزك���ي، زی���د، .5

التعرف على أث�ر المخ�اطر المص�رفیة والمتمثل�ة ف�ي 
مخاطر رأس المال و مخاطر سعر الفائدة و مخ�اطر 

مص��ارفئتم��ان عل��ى ربحی��ة الالس��یولة و مخ��اطر الا
م ). 2008-1999التجاری�ة الیمنی�ة خ�لال الفت�رة (

وق���د أظھ���رت نت���ائج الدراس���ة وج���ود أث���ر للمخ���اطر 
التجاری��ة الیمنی��ة مص��ارفالمص��رفیة عل��ى ربحی��ة ال

عل�ى ح�ده وعل�ى مس�توى مص�رفعلى مستوى ك�ل 
كم��ا أظھ��رت مجتمع��ة وبنس��ب متفاوت��ة . مص��ارفال

لمخ�اطر رأس الم�ال عل�ى ث�ریوج�د ألاالدراسة بأنھ
الأخ��رى ، بینم��ا بالنس��بة مص��ارف الیمنی��ةربحی��ة ال

لمخ��اطر الائتم��ان ف��إن انخفاض��ھا ی��ؤدي إل��ى زی��ادة 
تھ���ازیادوبع���ض المص���ارف ض���من العین���ة،ربحی���ة 

، كم��ا ال��بعض الآخ��رت��ؤدي إل��ى زی��ادة الربحی��ة ل��دى 
أوض��حت نت��ائج الدراس��ة ب��أن زی��ادة مخ��اطر س��عر 

فاع ربحیة البنك الأھلي الیمني ، الفائدة تؤدي إلى ارت
بینما تؤدي زیادة مخاطر السیولة إل�ى ارتف�اع ربحی�ة 
بن��ك ال��یمن ال��دولي وبن��ك ال��یمن والكوی��ت  وف��ي م��ا 
یخص نتائج اختبار الفرض�یات عل�ى مس�توى البن�وك 
التجاری��ة مجتمع��ة فق��د أظھ��رت النت��ائج بوج��ود أث��ر 
لمخاطر الس�یولة ومخ�اطر س�عر الفائ�دة عل�ى ربحی�ة 

یوج���د أث���ر للمخ���اطر المص���رفیة لبن���وك ، بینم���ا لاا
الأخرى.

Hutchison.D)دراسة .6 et al : قام�ت ھ�ذه (2003)
الدراس���ة بدراس���ة العلاق���ة الس���ببیة ب���ین ھیك���ل رأس 
الم��ال، مم��ثلاً بنس��بة الرف��ع الم��الي، والربحی��ة ممثل��ة 

2
Australia,Austria,Belgium,Canad,Denmark,Finland,

France,Germany,Italy,Japan,Netherlands,NZ,

Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, Turkey,

United Kingdom, Us

بالعائ���د عل���ى حق���وق الملكی���ة عل���ى مجموع���ة م���ن 
المتح�دة الأمریكی�ة المصارف التجاریة ف�ي الولای�ات 

-1996و م����ن ع����ام 1989-1983ع����ن فت����رتین: 
. وأظھ��رت نت��ائج ھ��ذه الدراس��ة وج��ود علاق��ة 2002

موجبة وقویة ب�ین الرف�ع الم�الي والعائ�د عل�ى حق�وق 
الملكیة.

منھج الدراسة : -7

ف��ي ض��وء مش��كلة وأھ��داف الدراس��ة ، ت��م إتب��اع الم��نھج 
التالي : 

مجتمع وعینة الدراسة :.7-1

تمع الدراسة :.  مج7-1-1

وفق��اًً◌ لأھ��داف الدراس��ة یتمث��ل مجتم��ع الدراس��ة ف��ي 
جمی��ع المص��ارف التجاری��ة الس��وریة الت��ي ی��تم ت��داول 
أس�ھمھا ف�ي بورص�ة دمش�ق ل�لأوراق المالی�ة. وق�د ت��م 
تحدید إطار المجتم�ع عل�ى أس�اس المص�ارف ال�واردة 

في موقع ھیئة الأسواق والأوراق المالیة. 

. عینة الدراسة :7-1-2

تقتضي أھداف الدراسة أن یتم اختیار العینة في ضوء 
الشرط التالي : 

أن تت����وافر البیان����ات المالی����ة اللازم����ة لقی����اس متغی����رات 
الدراس����ة ع����ن المص����رف ف����ي سلس����لة زمنی����ة متص����لة.  
وبالاعتم��اد عل��ى موق��ع الھیئ��ة وموق��ع مص��رف س��وریة 
المركزي، قام الباحث بمراجعة مجتمع الدراس�ة، وفح�ص 

رف ف���ي ض���وء ھ���ذا الش���رط، فبل���غ ع���دد جمی���ع المص���ا
) مص�ارف فق�ط، 6المصارف الت�ي تمث�ل عین�ة الدراس�ة (

وھي التي توافرت عنھا سلسلة زمنیة " متصلة "  تغط�ي 
)إل����ى 2006) س����نوات خ����لال الفت����رة الزمنی����ة م����ن (5(
)، وھ���ي الفت���رة الزمنی���ة الت���ي اس���تطاع الباح���ث 2010(

اس��ة ، تجمی��ع بیان��ات متتالی��ة وكامل��ة، ع��ن مص��ارف الدر
حی���ث ل���م تحق���ق أي فت���رة زمنی���ة أكب���ر ع���دد ممك���ن م���ن 

الدراس�ة ،إلاَّ ةالمصارف ، في ضوء ش�روط اختی�ار عین�
سوریة، -ھذه الفترة . وھذه المصارف ھي: البنك العربي

سوریة، بن�ك بیم�و الس�عودي الفرنس�ي، بن�ك-بنك بیبلوس 
س��وریة والمھج��ر، البن��ك ال��دولي للتج��ارة والتموی��ل، بن��ك 

ریة. سو-عودة 

. مصادر جمع البیانات:7-2

وفق��اً لأھ��داف الدراس��ة ، ت��م الاعتم��اد فق��ط عل��ي البیان��ات 

والمصادر الأولیة و الثانویة . حیث اعتمدت الدراس�ة ف�ي 

جانبھا النظري عل�ى مراجع�ة الدراس�ات الس�ابقة النظری�ة 

والتطبیقی�ة ف�ي مج�ال المخ�اطر المالی�ة بالمص�رف, وذل�ك 

ظری���ة إدارة المخ���اطر المالی���ة، بقص���د الاعتم���اد  عل���ى ن

ولأج���ل تط���ویر إط���ار ع���ام لإدارة المخ���اطر المالی���ة ف���ي 
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المص���ارف الس���وریة . أم���ا ف���ي الجان���ب التطبیق���ي فق���د 

اعتمدت الدراسة على النشرات الدوریة والتقاریر  المالیة 

الس���نویة والإحص���اءات الخاص���ة بالمص���ارف التجاری���ة 

رف ذاتھ�ا السوریة موضع الدراسة والصادرة عن المص�ا

أو الجھ��ات المش��رفة علیھ��ا، كم��ا ت��م الرج��وع إل��ى دلی��ل 

الش�ركات المس��اھمة الس��وریة الص��ادر ع��ن ھیئ��ة الأوراق 

والأسواق المالیة.

. أسلوب تحلیل البیانات إحصائیاً:7-3

اعتم��دت الدراس��ة عل��ى أس��الیب التحلی��ل الإحص��ائي الت��ي 
تناسب الدراسة من حی�ث  الأھ�داف ، والف�روض ، ون�وع 

البیانات المستخدمة ، وتتمثل ھذه الأسالیب فیما یلي : 

الاعتماد عل�ى أداة الاقتص�اد القیاس�ي، مص�فوفة -1
)القطاعیة (-البیانات الزمنیة panel data.

اس��تخدام أس��لوب النمذج��ة، نم��وذج الانح��دار ذو -2
Leastالأث��ر الثاب��ت  squares dummy

variable model (LSDV).

استخدام أس�لوب النمذج�ة، نم�وذج الانح�دار  ذو -3
Random-effectsالأث���ر المتغی���ر  GLS

regression.
لاختیار النموذج Husmanاستخدام اختبار -4

الأنسب من بین ھذین النموذجین.
تم استخدام جمیع الأسالیب الإحصائیة وقد-5

"، Stataبالاعتماد على البرنامج الإحصائي "
وذلك بما یتفق مع أھداف وفروض الدراسة، 
وكذلك نوعیة البیانات التي اعتمدت علیھا 
الدراسة ، والتي كانت جمیعھا متغیرات متصلة 

Continuous تعتمد على مقیاس النسبة
Ratio scale.

رات استخدام ھذه الطریقة ما یلي: ومن أھم مبر
 تعتب��ر أكث��ر فعالی��ة وكف��اءة ف��ي تحلی��ل البیان��ات

زمني. -بشكل مصفوفي: قطاعي 

 تساھم في حل مشاكل الاقتص�اد القیاس�ي  وذل�ك
م��ن خ��لال زی��ادة ع��دد الملاحظ��ات  وتخف��یض 
نسب الارتباط للعناص�ر التفس�یریة ( المتغی�رات 

المستقلة).

لأم��ور والقض��ایا الت��ي لا تأخ��ذ بع��ین الاعتب��ار ا
یمك��ن ملاحظاتھ��ا والمتعلق��ة بالح��دث أو ال��زمن، 

وذلك لأنھا تمثل الزمن والحدث معاً.

متغیرات الدراسة وكیفیة قیاسھا:-8

تم تصنیف متغیرات الدراسة إلى مجموعتین:
Dependent). المجموعة الأولى: المتغیر التابع 8-1

Variable):
یوجد ھنالك العدید م�ن المؤش�رات الت�ي یمك�ن اس�تخدامھا 
في التعبیر عن ربحیة المصارف، ولكن أكثرھا اس�تخداماً 
ف���ي البح���وث العلمی���ة ھ���و مع���دل العائ���د عل���ى الأص���ول 

ROA)(Return on Assets معدل العائد عل�ى وكذلك
(ROE)حق��وق الملكی��ة  Return on equity فق��د ت��م .

راس�������ات ك�������لٍ م�������ن اعتم�������اد ھ�������ذه النس�������ب ف�������ي د
(Angbazo,L,1997) ،(Athanasoglou,P, 2005)

  ،(Chirwa, E,2003)
 معدل العائ�د عل�ى الأص�ولROA)(Return

on Assets:
إن العنصر الأساسي في قائمة الدخل ھ�و ال�دخل الص�افي 

Net Income والذي یُق�اس كنس�بة م�ن الأص�ول. یعتم�د
ھ��ذا المع��دل عل��ى الق��رارات المح��ددة لسیاس��ة المص��رف 
بالإض��افة إل��ى عوام��ل لا یمك��ن الس��یطرة علیھ��ا وت��رتبط 
بالوض��ع الاقتص��ادي وبالض��وابط الحكومی��ة. فعل��ى س��بیل 
المثال، یتأثر إجمالي دخ�ل الفوائ�د والمص�اریف التش�غیلیة 

ف�ي المص�رف وب�التغیرات بمصادر واستخدامات الأموال 
، 2005ف��ي أس��عار الفائ��دة الس��ائدة ف��ي الس��وق (الش��عار،

یقیس معدل العائد على الأصول م�دى فاعلی�ة ).274ص
الإدارة في استخدام الموارد المتاح�ة، وم�دى ق�درتھا عل�ى 
تحقیق العوائد من الأم�وال المتاح�ة م�ن مختل�ف المص�ادر 

ص�ول مقیاس�اً كلی�اً التمویلیة. إذ یعتبر معدل العائد على الأ
، لأن��ھ یحم��ل ف��ي طیات��ھ ق��درة مص��ارفیعب��ر ع��ن أداء ال

على تحقیق العوائد م�ن كاف�ة مص�ادر التموی�ل، مصرفال
المتمثلة في حق�وق الملكی�ة والودائ�ع وأی�ة مص�ادر تموی�ل 
أخ���رى، والت���ي تمث���ل ف����ي مجموعھ���ا مجم���وع أص����ول 

.مصرفوخصوم ال
)2009(:وی��تم حس��ابھ وف��ق الص��یغة الریاض��یة التالی��ة

Fauziah Hanim Tafri et al.

�
� ضریبةال بعد الدخل صافي �

الأصول إجمالي متوسط
� =

الأصول على ویتضمن المقی�اس أث�ر كاف�ة أنش�طة العائد
، التش���غیلیة والتمویلی���ة والاس���تثماریة، ویب���ین مص���رفال

من الأصول. وزیادة النس�بة لیرةالأرباح المتولدة عن كل 
مؤش��ر عل��ى كف��اءة الإدارة ف��ي رس��م سیاس��اتھا التش��غیلیة 

والاستثماریة والتمویلیة. 
 العائ�د عل�ى حق�وق الملكی�ة(ROE) Return

on equity:
یُعد معدل العائد على حقوق الملكیة مؤش�راً ھام�اً لوص�ف 
العلاقة المتبادلة بین العائد والمخاطرة، وق�د اس�تخدام ھ�ذا

النم���وذج من���ذ بدای���ة الس���بعینات ف���ي الولای���ات المتح���دة 
الأمریكی���ة م���ن قب���ل دیفی���د ك���ول، ك���إجراء لتقی���یم أرب���اح 
المص�رف الخاص��ة بمخ��اطر التش�غیل ومخ��اطر الائتم��ان، 
مخ��اطر الس��یولة، مخ��اطر مع��دل الفائ��دة ومخ��اطر رأس 

). ویمك��ن تلخ��یص 190-143،ص1999الم��ال (حم��اد، 
ق���ة التالی���ة (قریش���ي، مؤش���رات ھ���ذا النم���وذج ف���ي العلا

):90، ص 2004
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ویمتاز ھذا النموذج بمرونتھ الكبیرة التي تساعد في اتخاذ 
م��ن ھ��ذا ق��رارات بش��كل تفص��یلي فیم��ا یخ��ص ك��ل ج��زء 

المؤش���ر، ك���ذلك یس���اعد ف���ي تقی���یم العلاق���ة ب���ین العائ���د 
والمخاطرة، كما ھو الحال بالنسبة لمؤشر الرافع�ة المالی�ة 
حیث یؤثر في مس�توى الربحی�ة ویعك�س مس�توى مخ�اطر 

رأس المال.

المجموع��������ة الثانی��������ة: المتغی��������رات المس��������تقلة .8-2
(independent Variables):

إن السمة الأساسیة للعمل المصرفي ھ�و تحم�ل المخ�اطرة 
والت��ي تع��د ج��زء لا یتج��زأ م��ن ھ��ذا العم��ل خصوص��ا م��ع 
ارتفاع حدة المنافس�ة والتط�ور التكنول�وجي، وبالت�الي ف�إن 
إدارة كافة المخاطر المتوقعة یساعد على نجاح المصرف 
و اس����تمراره ف����ي الس����وق المص����رفیة بعوائ����د مرتفع����ة 

المجموع�ة الثانی�ة ف�ي فق�اً ل�ذلك ف�إن ومخاطر منخفض�ة. و
ھ��ذه الدراس��ة تتمث��ل بمؤش��رات قی��اس المخ��اطر الرئیس��یة 
التي تواجھ أي مصرف. وتجدر الإشارة، في ھذا الصدد، 
إلى أنھ یمكن التعبیر عن ھذه المؤش�رات بنس�بة واح�دة أو 
عدة نسب، كما أنھ یوجد العدی�د م�ن المخ�اطر الت�ي یمك�ن 

كر منھ���ا: (الخطی���ب، أن یتع���رض لھ���ا أي مص���رف ن���ذ
)، مخ��اطر الس��یولة، مخ��اطر التس��عیر، 151، ص 2005

مخ��اطر فت��رة التس��ھیل، مخ��اطر تقل��ب أس��عار العم��لات، 
مخ����اطر التنفی����ذ، مخ����اطر المعلوم����ات، مخ����اطر تآك����ل 
الض��مانات، مخ��اطر الس��وق وأخی��راً المخ��اطر القانونی��ة.

وس���وف تقتص���ر دراس���تنا ھ���ذه عل���ى المخ���اطر المتعلق���ة 
لس�یولة والرف�ع الم�الي لأھمیتھ�ا وبس�بب ت�وفر بالائتمان وا

البیانات المتعلقة بھذه المخاطر.
:مخاطر الائتمان

تُعرّف المخاطر الائتمانیة على أنھا الخسائر المحتملة 
نتیجة رفض عملاء الائتمان للسداد أو عدم قدرتھم على 
سداد الدین بالكامل في الوقت المحدد (خالد أمین العبد 

).1، ص2002الله، 

وباعتب��ار المص��ارف م��ن المنش��آت ذات الطبیع��ة الخاص��ة 
اختلاف أشكالھا في وقت واح�د، ىالتي تواجھ مخاطر عل

فإن المخاطر الائتمانیة  تعد الأكثر أھمی�ة وش�یوعاً، وھ�ي 
ناتجة عن المعاملات المصرفیة مع العملاء والمؤسس�ات. 
و تص��نف ھ��ذه المخ��اطر إل��ى أن��واع مختلف��ة، تُس��ھل م��ن 
قیاس���ھا بمؤش���رات متط���ورة، و  تس���مح للمص���رف م���ن 

ىمر الذي یساعد عل�تحدیدھا بدقة والتنبؤ بھا مستقبلا. الأ
التحكم بھا أو التقلیل منھا.

المعاص�رة اھتمامھ�ا تومن ھ�ذا المنطل�ق ترك�ز الدراس�ا
بكیفی���ة إدارة مخ���اطر الائتم���ان المص���رفي وال���تحكم فیھ���ا 
واتخ��اذ الق��رارات الاس��تثماریة والمالی��ة عل��ى ض��وء نظ��م 
وأسالیب رقابیة وإداریة صارمة تضمن للمص�رف تحدی�د 
أوضح لتلك المخاطر وتصنیفھا وبالت�الي اتخ�اذ الق�رارات 

أفضل. المناسبة التي تقود إلى تحقیق أھدافھ بصورة

وق��د ت��م قی��اس المخ��اطر الائتمانی��ة بموج��ب النس��بة التالی��ة 

�):163(الخطی���ب، مرج���ع س���ابق، ص
الأصول إجمالي

الملكیة حقوق
		� ×

�
� الدخل صافي �

الإیرادات إجمالي
		� × �

الإیرادات إجمالي

الأصول إجمالي
		� =

الملكیة حقوق على العائد

�
تحصیلھا في المشكوك الدیون مخصص

القروض إجمالي
� =

الائتمانیة المخاطر وتج����در الإش����ارة إل����ى أن أھ����م مؤش
الدراسات التي اس�تخدمت ھ�ذه النس�بة كمقی�اس للمخ�اطرة 

، دراس��ة (Angbazo,L,1997)ر: دراس��ة الائتمانی��ة ن��ذك
(Berger, A& al, Fauziah)، دراس���ة   (1997

Hanim Tafri& al . إن ارتفاع ھذه النس�بة ی�دل (2009
على أن نسبة مخصصات التدني في التسھیلات الائتمانی�ة 
إلى إجمالي القروض الممنوحة تكون كبی�رة، الأم�ر ال�ذي 
ینعكس عل�ى زی�ادة ف�ي الخس�ائر المحتمل�ة، وم�ن ث�م ع�دم 
تحقی���ق الأرب���اح المتوقع���ة. فالعلاق���ة المنتظ���رة ب���ین ھ���ذه 

ملكیة ھي علاقة سلبیة. النسبة ومعدل العائد على حقوق ال

 : ت��رتبط سیاس��ة م��نح الائتم��ان مخ��اطر الس��یولة
للعم���لاء عل���ى وج���ود تواف���ق م���ع آج���ال مص���ادر أم���وال 
المص��رف بم��ا ی��وفر الس��یولة الكافی��ة ل��ھ لمواجھ��ة طلب��ات 
السحب للودائع من طرف عملاء آخرین، حیث یؤثر عدم 
ق��درة المص��رف عل��ى التس��ییل الف��وري للأص��ول بتكلف��ة 

عل�ى ربحیت�ھ فینش�أ م��ا یس�مى بمخ�اطر الفش�ل ف��ي مقبول�ة 
المطابق���ة والمواءم���ة ب���ین المس���حوبات النقدی���ة للعم���لاء 
المودعین وتسدیدات العمیل المقترض،  ومن أھ�م أس�باب 

، ص 2007التع��رض لمخ��اطر الس��یولة م��ا یلي(ص��الح، 
4:(

 ضعف تخطیط السیولة في المصرف مما ی�ؤدي
تزام�ات م�ن إلى عدم التناسق بین الأص�ول والال

حیث آجال الاستحقاق .
 سوء توزیع الأص�ول عل�ى اس�تخدامات یص�عب

تحویلھا إلى أرصدة سائلة .
 التح��ول المف��اجئ ل��بعض الالتزام��ات العرض��یة

إلى التزامات فعلیة .
 تأثیر العوامل الخارجیة مثل الركود الاقتص�ادي

والأزمات الحادة في أسواق المال . 

إن ثمة علاقة قوی�ة م�ا ب�ین الس�یولة والربحی�ة لدرج�ة أن�ھ 
كثیراً ما یُق�ال عنھم�ا الھ�دفان الت�وأم، ولك�ن وعل�ى ال�رغم 
م��ن ھ��ذه التوأم��ة إلا أنھم��ا متعارض��ان، عل��ى اعتب��ار أن 
تحقیق وتعظیم الربحیة یتطلب أن یتم استثمار كل الأموال 
المتوفرة في المصرف وعدم تعطیل أیة أموال على ش�كل 
نقدی��ة، ف��ي ح��ین أن ھ��دف تحقی��ق الس��یولة یقض��ي أن ی��تم 
المحافظة على رصید نقدي في المصرف من أجل ضمان 
الأمان للمودعین وعدم تعرض المصرف لخطر الإف�لاس 

). وق����د ت����م قی����اس 152، ص2006(كنج����و وآخ����رون، 
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المخ��اطر الائتمانی��ة بموج��ب النس��بة التالی��ة(كنجو، مرج��ع 
):159سابق، ص

�
السائلة الأصول

الالتزامات إجمالي
� = السیولة مخاطر مؤشر

وتجدر الإشارة إلى أن أھم الدراسات التي استخدمت ھ�ذه 
النس����بة كمقی����اس للمخ����اطرة الائتمانی����ة ن����ذكر: دراس����ة 

(Angbazo,L,1997) دراس����ة ،(Sam, H& al,
,، دراس�ة  (2001 (Doliente, J.S,2005) وك�ذلك ،
Fauziah)دراس��ة  Hanim Tafri& al . إن (2009

ارتف��اع ھ��ذه النس��بة یق��ود إل��ى مخ��اطرة س��یولة منخفض��ة، 
وبالتالي فالعلاقة المنتظ�رة ب�ین ھ�ذه النس�بة ومع�دل العائ�د 

على حقوق الملكیة ھي علاقة سلبیة. 

(مخاطر الرفع المالي):مخاطر رأس المال
تُعد كفایة رأس المال إحدى العوامل المساعدة على تقلیل 

التي ترتبط بالمصرف (الشعار، مرجع درجة المخاطرة
)، لا بل  نكاد نراھا نحن بأنھا الأكثر 302سابق، ص 

أھمیة في مواجھة المخاطر التي یتعرض لھا العمل 
المصرفي، والدلیل على ذلك تتالي القرارات 
والاجتماعات التي تنظمھا الدول الصناعیة لاستصدار 

الیة كان مقررات واتفاقیات تخص نسبة الكفایة الرأسم
) والذي لم یُطبق حتى الآن. وھي 3آخرھا اتفاق بازل (

ھامة أیضاً بسبب التطور المتسارع في استخدام النظم 
التكنولوجیة الالكترونیة المعقدة والمتطورة في مجال 
عمل المصارف، الأمر الذي یتطلب تعدیلات في نسبة 

رأس المال.
Financialتتمتع المصارف بخاصیة  الرفع المالي 

leverage بحیث أنھا تتاجر بأموال الغیر ومن ثم
تكون ھذه النسبة  متفوقة على  تلك التي تتمتع بھا 
المؤسسات الأخرى. وكلما احتفظت المصارف بقدر أكبر 
من رأسمالھا زادت قدرتھا على امتصاص الخسائر 
المحتملة  والتخفیف من زیادة القروض المتعثرة وكانت 

ستمرار، وھذا ما ندعوه انخفاض في أكثر قدرة على الا
الرفع المالي.  ویمكن قیاس ھذه النسبة من خلال قسمة 
حقوق الملكیة على إجمالي الأصول على النحو التالي 

):123(الخطیب، مرجع سابق، ص

�
الملكیة حقوق

الأصول إجمالي
�

= المال رأس مخاطر مؤشر

المالي في وقد تم استخدام ھذه النسبة كمقیاس للرفع
المصارف في العدید من الدراسات من أھمھا دراسة  

)Wong,1997,P.10   ودراسة.، ((Zuzana,F,2008
, P.9) والعلاقة المتوقعة من ھذه النسبة مع الربحیة ھي .

علاقة موجبة (طردیة).

) متغیرات الدراسة، طریقة قیاسھا، الإشارة 1جدول  (

المنتظرة منھا

المتغیر التابع 
متغیرات  وال

المفسرة

الإشارة أو طریقة حسابھاالرمز
العلاقة 

المنتظرة

العائد على حقوق 
الملكیة

ROE] صافي الدخل بعد
حقوق الملكیة/]الضریبة

NA

المخاطر 
الائتمانیة

CR مخصص الدیون)
المشكوك في تحصیلھا) / 

إجمالي القروض    

)-سالبة (

مخاطر السیولة
LR السائلة) / (الأصول

إجمالي الالتزامات
)-سالبة (

Liq استثمارات بغرض)
المتاجرة / إجمالي 

الموجودات)

)-سالبة (

مخاطر رأس 
المال

Lev (حق�وق الملكی�ة) / إجم��الي
الموجودات

موجبة (+) 

المصدر: من إعداد الباحث

الریاض�يالنموذجصیاغةالآنیمكنناتقدمماإلىاستناداً 

:یليكمااختبارهالمطلوب

itoit LevLiqLRCRROE   4321

السنة المدروسة، بینما tالمصرف، وتمثل iحیث تمثل 
عن معامل الارتباط للمتغیرات المستقلة βتُعبر 

، معامل الخطأ للنموذج. المدروسة،  

. علاقات ومعاملات الارتباط بین متغیرات الدراسة:8-3
) علاقات ومستوى الارتباط بین جمیع 2یُبین الجدول (

المتغیرات المدروسة. حیث یبین قوة ونوعیة العلاقة بین 
المتغیرات المستقلة (التفسیریة)، كما أن ھذا الجدول 

، درجات (Multicolleniarity)یساعد في قیاس 
الارتباط ومدى قوة العلاقة بین ھذه المتغیرات. فمن 

ب المتغیرات لیس لدیھا علاقات متینة الملاحظ أن أغل
مخاطر فیما بینھا باستثناء معامل الارتباط بین متغیر

).0,63الرفع المالي (السیولة

معاملات الارتباط بین متغیرات الدراسة)2(جدول
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المصدر: التحلیل الإحصائي

كما تُظھر الدراسة الوصفیة لمتغیرات الدراسة من خلا ل 
قد (ROE))، أن العائد على حقوق الملكیة 3الجدول (

7,8تقریباً، وبمتوسط 0,05–% إلى 24تأرجح بین 
,0(CR)%، بینما كان متوسط المتغیر  %، وقد بلغت 3

%. وقد 22إلى إجمالي الالتزامات الأصول السائلةنسبة 
% تقریباً 7,5بین ھذا الجدول بأن حقوق الملكیة شكلت 

من إجمالي أصول ھذه المصارف، وھي نسبة منخفضة 
نسبیاً وفقاً لتعلیمات وقرارات بازل. 

): بیانات إحصائیة وصفیة لمتغیرات البنوك 3جدول (
التجاریة

(الوسط الحسابي، الانحراف المعیاري، أدنى و أقصى 
قیمة لمتغیرات الدراسة)

MaxMinStd.
Dev.

MeanO
b
s

Varia
ble

.2437

262

-
.0461
355

.0736

602

.0781
66

30ROE

.3592
126

.0162
218

.0823

167

.2272
239

30LR

.0113
964

.0000
302

.0033
159

.0033
024

30CR

0.008
7671

.0001
187

.0025
146

.0038
436

30Liq

.1919
849

.0033
975

.0389
534

.0746
997

30Lev

المصدر: التحلیل الإحصائي

تحلیل البیانات واختبار الفرضیات:-9
. تحلیل البیانات الانحدار وفق الأثر الثابت والأثر 9-1

المتغیر:
علاقات الانحدار ووفق تم تحلیل البیانات باستخدام

)القطاعیة (-الصیغة الزمنیة panel dataاستخدام وب
Leastالنموذج  ذو الأثر الثابت  squares dummy

variable model (LSDV) و النموذج ذو الأثر المتغیر
Random-effects GLS regression على النحو

التالي:

)1.........()()( 21   zxY

حیث:

Y.المتغیر التابع :

21 , BB.معاملات انحدار :

zx : المتغیرات المستقلة.1,

.ثابت المعادلة :
.معامل الخطأ :

على النحو التالي:)1كما یمكن كتابة المعادلة (

)2.........()()( 21 itititit zxY  

) وفق العلاقة التالیة:ونستطیع صیاغة معامل الخطأ (

)3.........(itititit wvu 
حیث:

itu.الجزء الثابت مع مرور الزمن :

itv لعامل الزمن.: الجزء التابع للزمن، وھو لا یتبع إلا

itw .الجزء المشترك والمتقاطع مع الجزأین السابقین :

. نتائج تحلیل البیانات:9-2
.. نتائج التحلیل وفق نموذج الانحدار ذو الأثر 9-2-1

Leastالثابت  squares dummy variable)
(model (LSDV):

الأثر الثابت ، بعد القیام بتحلیل البیانات وفق النموذج  ذو 
).4فقد نتج لدینا النتائج الملخصة في الجدول (

)) :نتائج الانحدار ذو الأثر الثابت (4جدول (
Regression Fixed Effect

LevCRLiqLR ٌ◌
ROE

1.00
00

ROE

1.00
00

0.2
572
-

LR

1.00
00

-
0.09
41

-
0.0
312

Liq

1.00
00

0.2
340

0.0
069

-
0.1
831

CR

1.00
00

0.1
130

-
0.0
092

0.6
338

-

0.5
581

Lev
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%، 5%، 1، درجة المعنویة بـ *،**، ***تمثل  
% على التوالي.10

المصدر: التحلیل الإحصائي
وتفسیرھا:3FE. مناقشة نتائج تحلیل 9-2-2

یتضح من الجدول أعلاه ما یلي:

 مؤشر المخاطر الائتمانیة(CR):  أظھرت نتائج
الانحدار ذو الأثر الثابت وجود علاقة سالبة ولكنھا 
ذات دلالة معنویة ضعیفة بین العائد على حقوق 
الملكیة الممثل للربحیة ومؤشر المخاطر الائتمانیة، 

%  تقریباً. وھذا یعني 15حیث بلغ مستوى المعنویة 
أن المصارف الخاصة السوریة توكل عنایة كبیرة 

ئتمانیة، وھذا ما فسره ضعف بالمخاطر الا
المخصصات المواجھة للقروض المحتمل تعثرھا 
وذلك نتیجة الدراسة المتأنیة والدقیقة لطلبات 
القروض، إلا أن ھذا الأمر لا یمثل إدارة للمخاطرة 
من قبل ھذه المصارف وإنما یمكننا اعتباره سیاسة 

تحفظیة دفاعیة . 

) 1مؤشر مخاطر السیولة((LR): أظھرت نتائج
الاختبار فیما یتعلق بھذا المؤشر أن العلاقة عكسیة بین 

وبین مؤشر مخاطر السیولة، حیث كانت الإشارة الربحیة
% لتحلیل 5سالبة وھي ذات دلالة معنویة بمستوى 

.الانحدار وفق الأثر الثابت

) 2مؤشر مخاطر السیولة((Liq): بینت نتائج الانحدار
صوص المؤشر الذي یقیس نسبة ذو الأثر الثابت بخ

الاستثمارات بغرض المتاجرة إلى الأصول سلبیة 
وضعف العلاقة بین ھذا المؤشر وربحیة المصرف. ھذا 
المؤشر یمثل مقیاس آخر وثانوي لقیاس مخاطرة السیولة 
في المصارف، والمقیاس الذي اسُتعمل أعلاه، الذي یربط 

بین المخصصات والقروض ھو الأفضل.

 مؤشر مخاطر رأس المال: الرفع المالي( Lev): جاءت
النتائج منسجمة مع ما ھو منتظر من الدراسة، وھي 

موجبة متطابقة مع النظریة الاقتصادیة، فكانت الإشارة 
(العلاقة طردیة)، بالنسبة لھذا الاختبار، وھي ذات دلالة 

%). وھذه النتیجة تتطابق 1إحصائیة بدرجة معنویة  (
Fauziahمع دراسة  H,(2009).و دراسة

P(2005),Athanasoglou دراسة وكذلك
(Doliente,J,(2005)) فنسبة مثلى من رأس المال ،

سوف تمنح الفرصة الجیدة للبنك من تعظیم العائد على 
یرى أن العلاقة (Berger,1991)حقوق الملكیة. إلا أن 

بین مؤشر الرفع المالي والربحیة تكون سالبة عندما 

3
Fixed)(: نموذج الانحدار ذو الأثر الثابتRFEتعني  Effect.

ون رأس المال أكبر من الحد الأمثل. فكما اشرنا سابقاً یك
أن السمة الأساسیة للعمل المصرفي ھي تحمل المخاطر.

. نتائج التحلیل وفق نموذج الانحدار ذو الأثر 9-2-3
:المتغیر ( Random-effects GLS regression(

بعد القیام بتحلیل البیانات وفق النموذج  ذو الأثر المتغیر 
).5نتج لدینا النتائج الملخصة في الجدول رقم (، فقد

:): نتائج الانحدار ذو الأثر المتغیر5جدول (
effects GLS regression-Random

%، 5%، 1، درجة المعنویة بـ *،**، ***تمثل  
% على التوالي.10

المصدر: التحلیل الإحصائي

وتفسیرھا:4RE. مناقشة نتائج تحلیل 9-2-4
) ما یلي:5یتضح من الجدول (

 مؤشر المخاطر الائتمانیة(CR):  أظھرت نتائج
الانحدار ذو الأثر المتغیر  وجود علاقة سالبة ولكنھا 

4
).Random-effectsالتحلیل ذو الأثر المتغیر (RREتعني :

CoefT-statالمتغیرات

CR-5.062024)(1.46-

LR-.6117285)**(-2.84

Lev
***

)2.023618(4.4
2

Liq(-.0259865)-0.24

R-squared

Within0.54

Between0.0033

Overall0.2207

CoefZالمتغیرات

CR-2.24781)(0.59-

LR-.1531651)(.700-

Lev1.263168)***(.942

Liq-.0196261)(-0.16

R-squared

Within0.3460

Between0.3761

Overall0.3396
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ذات دلالة معنویة ضعیفة بین العائد على حقوق الملكیة 
الممثل للربحیة ومؤشر المخاطر الائتمانیة.

 مؤشر مخاطر السیولة(LR): أظھرت نتائج
الاختبار فیما یتعلق بھذا المؤشر أن العلاقة عكسیة بین 

وبین مؤشر مخاطر السیولة، حیث كانت الربحیة
الإشارة سالبة وھي غیر ذات دلالة معنویة. 

 مؤشر مخاطر السیولة(Liq): تُظھر الدراسة سلبیة
وضعف العلاقة بین ھذا المؤشر وربحیة المصرف. 
وكما أشرنا سابقاً، یمثل ھذا المؤشر مقیاس آخر 

صارف، وثانوي لقیاس مخاطرة السیولة في الم
والمقیاس الذي اسُتعمل أعلاه، الذي یربط بین 

المخصصات والقروض ھو الأفضل.

 مؤشر مخاطر رأس المال: الرفع المالي( Lev):
جاءت النتائج منسجمة مع ما ھو منتظر من الدراسة، 
وھي متطابقة مع النظریة الاقتصادیة، فكانت الإشارة 

ار ذو الأثر موجبة (العلاقة طردیة)، بالنسبة  للاختب
المتغیر،  وھي ذات دلالة إحصائیة بالنسبة  وبدرجة 

%).1معنویة  (

في ضوء النتائج السابقة وتحلیلھا، فإننا یمكننا تلخیص ما 
أظھرتھ بیانات الدراسة بعد تحلیلھا إحصائیاً على النحو 

التالي: 
أولاً: نتیجة نموذج الانحدار وفق الأثر الثابت:

 ضعیفة بدرجة معنویة وجود علاقة عكسیة
%) بین مؤشر المخاطر الائتمانیة 15(

والربحیة.
 وجود علاقة عكسیة قویة بدرجة معنویة

%) بین مؤشر مخاطر السیولة والربحیة.1(
 وجود علاقة طردیة قویة بدرجة معنویة

والربحیة.رأس المالبین مؤشر (%1)

ثانیاً: نتیجة نموذج الانحدار وفق الأثر المتغیر:
 وجود علاقة عكسیة ضعیفة جداً بین مؤشر

المخاطر الائتمانیة والربحیة.
 وجود علاقة عكسیة ضعیفة بین مؤشر مخاطر

السیولة والربحیة.
 (1%)وجود علاقة طردیة قویة بدرجة معنویة

والربحیة.رأس المالبین مؤشر 

:HAUSMAN. اختبار 9-2-5
نموذج الأكثر بغیة المفاضلة بین النموذجین واختیار ال

تمثیلاً ودقة لاعتماده  كصیغة للعلاقة بین المخاطر 
المدروسة وبین مؤشر الربحیة للمصارف التجاریة 
السوریة (العائد على حقوق الملكیة) فقد قام الباحث 
بإجراء اختبار إحصائي یُسمى اختبار أوسمان 

(Hausman).

یلاً و حیث یسمح ھذا الاختبار باختیار النموذج الأكثر تمث�
الأدق تقدیراً. یتم من خلال ھ�ذا الاختب�ار اعتم�اد النم�وذج 
ذو الأثر المتغیر في حال تم قبول فرضیة العدم. بینما ی�تم 
اعتم��ادا النم��وذج ذو الأث��ر الثاب��ت عن��دما تُ��رفض فرض��یة 

ویمكن صیاغة العلاقة الریاضیة لھذا الاختبار كم�ا العدم.
یلي:

)4...().........()var()( 1^
afafaf BBBBBBW  

:تمثل أقل كفاءة في التقدیر الذي تم fBحیث: 

الحصول علیھ مسبقاً من خلال تحلیل البیانات وفقاً 
Panelلبیانات قطاعیة زمنیة  Data.

: تمثل الكفاءة التامة في التقدیر الذي تم الحصول aBو

نات قطاعیة علیھ مسبقاً من خلال تحلیل البیانات وفقاً لبیا
Panelزمنیة  Data.

, نقب���ل الفرض���یة Prob<0.05ف���إذا كان���ت -
العدم وبالتالي نعتمد النموذج ذو الأثر المتغیر.

, ن��رفض الفرض��یة Prob>0.05وإذا كان��ت -
العدم وبالتالي نعتمد النموذج ذو الأثر الثابت.

ظھ���رت لن���ا النت���ائج Hausmanوبع���د إج���راء اختب���ار 
التالیة:

)4...().........()var()( 1^
afafaf BBBBBBW  

0000.02

13.1384

)()var()( 1^





 

chiprob

BBBBBBW afafaf



فإنن��ا نقب��ل الفرض��یة Prob>0.05وعل��ى اعتب��ار أن 
ونعتم��د بالت��الي النم��وذج ذو الأث��ر الثاب��ت. عندئ��ذٍ بدیل��ةال

الت�ي ت�ربط معادل�ةیمكننا، وبن�اءاً عل�ى م�ا تق�دم ص�یاغة ال
ب�ین المخ�اطر المدروس�ة والعائ�د عل�ى حق�وق الملكی�ة ف��ي 

المصارف التجاریة السوریة وفق النموذج التالي:

0.360 5.62( ) 0.611( )

0.025( ) 0.023( )

itROE CR LR

Liq Lev

   



(R-Square)من خلال النظر إلى معامل التحدید 
الخاص بنموذج الانحدار ذو الأثر الثابت، نلاحظ بأنھ 

)، مما یعني أن ھذه المخاطر مجتمعة 0.54یساوي (
تؤثر على الربحیة في المصارف التجاریة السوریة، وأن 
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% تقریباً من التغیرات 54ھذه العوامل تُفسر ما مقداره 
التي تحدث في المتغیر التابع، وھي بلا شك نسبة ضعیفة 

ولكنھا أفضل من تلك النسبة المتعلقة بنموذج نسبیاً،
%، ذلك الأمر  34الانحدار ذو الأثر المتغیر، والذي بلغ 

یؤكد صوابیة تبني نتائج تحلیل الانحدار ذو الأثر الثابت 
واعتبار النموذج الذي یمثلھ ھو الصیغة الأنسب لصیاغة 
وتقییم العلاقة بین المخاطر المدروسة وربحیة 

المصارف. 
الاستنتاجات والتوصیات:-10

من خلال المعالجة الإحصائیة واختبار معامل الارتباط 
وأیضاً اختبار فرضیات الدراسة تم التوصل إلى النتائج 

التالیة:

تم اعتماد نموذج الانحدار ذو الأثر الثابت لیمثل أفضل 
صیغة للعلاقة التي تربط بین المخاطر المالیة، من جھة، 

السیولة، مخاطر الائتمان ومخاطر والمتمثلة بمخاطر
رأس المال، وبین العائد على حقوق الملكیة المعبر عن 
الربحیة للمصرف، من جھة ثانیة. وبنتجیة ذلك یمكننا 

اعتماد النتائج التالیة:

 أظھرت النتائج وجود علاقة عكسیة ولكنھا
%)، بین 15ضعیفة نسبیاً، بدرجة معنویة (

والربحیة.مؤشر المخاطر الائتمانیة 
 في ضوء النتائج التي توصلت إلیھا الدراسة

فقد اظھر تحلیل البیانات إثبات صحة الفرضیة 
الأولى والتي أشارت إلى إن وجود أثر عكسي 
بین المخاطر الائتمانیة والربحیة في 
المصارف، إلا أن ھذه العلاقة ضعیفة نسبیاً، 

.85بمستوى ثقة  %

 الإحصائي وجود وكما بینت نتائج التحلیل
%) بین 1علاقة عكسیة قویة بدرجة معنویة (

مؤشر مخاطر السیولة والربحیة. وھي بلا 
شك درجة قویة جداً. وھذا یعني إثبات فرضیة 
الدراسة الثانیة والتي تنص على وجود علاقة 
عكسیة ذات دلالة معنویة بین مخاطر السیولة 
وربحیة المصرف المتمثل بالعائد على حقوق 

كیة.المل
 دلت نتائج التحلیل الإحصائي على علاقة

وثیقة بین الرافعة المالیة وربحیة المصرف، 
بمعنى أنھ یوجد علاقة طردیة قویة بدرجة 

رأس المالبین مؤشر (1%)معنویة 
والربحیة، الأمر الذي یثبت فرضیة الدراسة 
الثالثة والتي أشارت إلى وجود علاقة موجبة 

خاطر رأس المال ذات دلالة إحصائیة بین م
ممثلة بمؤشر الرفع المالي و ربحیة 

المصرف.
ومن خلال الاستنتاجات السابقة یوصي الباحث بما یلي:

 ضرورة الاھتمام بالقروض المصرفیة المباشرة
وتطویر أسالیب الائتمان وسیاساتھ وأسالیبھ 

وتسھیل إجراءاتھ وابتكار ما ھو جدید، بحیث 
على المنافسة تكون المصارف السوریة قادرة 

محلیاً وعربیاً وعالمیاً.
رورة اھتمام المصارف والمنشآت المالیة ض

بالدراسات والنماذج والتطبیقات المتعلقة 
بالمخاطر المالیة وكیفیة إدارتھا بالشكل الذي 
یضمن عدم تعرض  موجودات المصرف إلى 

انخفاض في قیمتھا.
 ضرورة بذل المزید من الاھتمام من قبل

الرقابیة (النقدیة) لتطویر آلیات نظام السلطة
التقییم المصرفي .

 التركیز على مجمل المخاطر المصرفیة
بأنواعھا المختلفة، لما لھا من دور كبیر وحیوي 

على ربحیة المصرف.
 عدم تركیز الائتمان سواء في قطاع معین أو

أشخاص معینین، ووجود إدارة تسلیف رشیدة. 
قابل����ة الت����دني رص����د المخصص����ات الكافی����ة لم

المحتمل في التسھیلات الائتمانیة المباشرة.

 العم���ل عل���ى توظی���ف الأم���وال المودع���ة و بم���ا
یتناسب وآجالھا.

 مقابلة التدفقات النقدیة الداخلة و التدفقات النقدیة
الخارج��ة للعم��لات بش��كل مناس��ب مم��ا یس��تدعي 

تخطیطاً سلیماً لھذه السیولة.
ة ف�ي مدیری�ة توظیف وتأھیل عناصر فنیة كف�وء

المخاطر في المصارف.
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