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 ملخص:
وفي حال وضعت قواعد  ،يعتبر حق الدساىم في تداول أسهمو من الحقوق الدتعلقة بالنظام العام ولا يجوز حرمانو منو      

لذلك أصبحت حرية تداول الأسهم في شركة الدساهمة مبدءا  ،ىذا الحق فلا يجب أن تصل حد إفقاده جوىرهلتنظيم 
أن مبدأ  إلا ،يجسد الحرية الحقيقية للمساىم لشا يدكنو من الانضمام للشركة والانسحاب منها متى قضت مصلحتو ذلك

 .لية بحتة تقتضيها مصلحة الشركة أو الدساهمتُ عمومابذسيد الحرية الدطلقة للتداول قد يؤدي إلذ إىدار اعتبارات عم
أو تلك التي ترك فيها  التي فرضها القانون التجاريسواء تلك بدجموعة من القيود  لشا دفع الدشرع إلذ تقيد ىذا الدبدأ

 الشركة أومصلحة على  للحفاظ أو الاتفاق عليها فيما بينهم الحرية للمساهمتُ من أجل تنظيمها في القانون الأساسي
شرط ، الدتمثلة في شرط الدوافقة و حرية تداول الأسهم الاتفاقية على مبدأوىي ما يعرف بالقيود الدساهمتُ على حد سواء 

 .الشفعة
بحيث أجاز الدشرع عرض إحالة الأسهم للغتَ على الشركة للموافقة بدوجب شرط من شروط القانون الأساسي        

، كما بتُ إجراءات الدتخذة عند طلب كالإرث أو الإحالة للزوج أو الأصول أو الفروع  باستثناء بعض الحالات الخاصة
 الدوافقة أو في حالة رفض الشركة ىذه الإحالة.

 والقضاء الفقو أمام واسعا المجال ترك وبالتالر الشفعة شرط على ينص لد الدشرع فإن الدوافقة شرط عكس وعلى      
 من السهم استًدادفي  الدساهمتُ حق وىو أسهمو، تداول في الدساىم حرية على كقيد الشرط ىذا أحكام لتحديد
 شكل اتفاقات في كان أو للشركة الأساسي القانون في اشتًط سواء صحيحا الشفعة شرط يكونو  ،لزلو والحلول الدشتًي

 .تأسيسية كانت إذا إلا الغتَ على حجة تكون أن يدكننها لا أ إلا ،تأسيسية غتَ
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Abstract:  
The right of the shareholder to trade his shares is considered a public order right and 

may not be deprived of it, and if rules are established to regulate this right, it should 

not reach the limit of his loss of substance, so the freedom to trade shares in the joint 

stock company has become an beginning that embodies the true freedom of the 

shareholder, enabling him to join the company and withdraw from it once it has 

decided to do so, but the principle of embodying the absolute freedom of trading may 

lead to the waste of purely practical considerations required by the interest of the 

company or shareholders in general. 
This prompted the legislator to adhere to this principle with a set of restrictions, both 

those imposed by the Commercial Law and those in which he left the freedom to 

regulate or agree with shareholders in accordance with the Basic Law to preserve 

the interests of both the company and shareholders, which are known as the 

convention restrictions on the principle of free circulation of shares, namely the 

requirement of consent and the condition of intercession. 
 The legislator authorized the offer of transfer of shares to others to the company for 

approval under a condition of the Basic Law except in certain special cases such as 

inheritance or referral to spouse, assets or branches, as well as actions taken when 

seeking approval or if the company rejects such a referral. 
  Contrary to the consent requirement, the legislator did not provide for the 

requirement of intercession and thus left ample room for jurisprudence and 

jurisprudence to determine the provisions of this condition as a restriction on the 

shareholder's freedom to trade his shares, which is the right of shareholders to 

recover the share from the buyer and replace it, and the condition of intercession is 

valid whether it is required in the company's basic law or in the form of non-

foundational agreements, but it cannot be an argument to others unless it is founding. 

Keywords:  

Freedom of trade; Joint stock company; Shares; The requirement of consent; The 

condition of intercession.  

 
 المقدمة

تشكل شركات الدساهمة الإطار القانوني و الاقتصادي الأمثل للاستثمار في الاقتصاديات الحديثة ، لدا تضطلع بو       
والدؤسسات،  مدخرات الأفرادو  من القيام بالدشاريع التجارية و الصناعية الكبرى ، بالنظر لدا يدكنها بذميعو من رأس مال

ىو يب لدتطلبات الحياة التجارية ، و قابلية أسهمها للتداول بالطرق التجارية التي تستج لعل أكثر ما ساعدىا على ذلكو 
، أي قدرة الدساىم على التنازل عن أسهمو بكل حرية و بدون في شركات الدساهمة ما يعبر عنو بدبدأ حرية تداول الأسهم
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، فتغتَ ركة و بقائها و استمرارية نشاطهالشدون أن يؤثر ذلك على وضعية االتي يفرضها القانون الددني، و  التعقيدات
 .عنصر الشركاء باستمرار ىو أكثر ما يديز شركات الدساهمة باعتبارىا النموذج الأصلي لشركات الأموال

 تتضح أهمية ىذا الدبدأ في ظل نشاط أسواق الدال و البورصة القائمة على الدضاربة في الأسهموتزداد و            
ماليا تقاس بو قوة اقتصاد أية دولة ، كل ذلك جعل من إقرار مبدأ صبحت تشكل نشاطا اقتصاديا و لتي أاوالسندات و 

 . الاستثمارو  حرية تداول الأسهم و تدعيمو ضرورة استجاب لذا الدشرع الجزائري رغبة منو في خلق جو مناسب للادخار
 قيد من بدون و وقت كل في أسهمو عن ساىمالد تنازل جواز التداول، حرية في الأصل كان إذابذدر الإشارة أنو و 

 بدصلحة التضحية إلذ درجة تصل بحيث الظروف و الأحوال بصيع في مطلقة الحرية ىذه تكون أن يصح فلاالشركة،
 .ومساهميها الشركة

 ةحري على قيد كل أن و أساسيا، ركنا تعد السهم للتداول قابلية أن بحجة ذلك في ،1الفقو بعض نازع فقد         
 ماىيتو. السهم يفقد اولو مؤقت التداول
 الأسهم تداول بتنظيم الدتعلقة القواعد بعض الشركة نظام يتضمن أن الفقو، لدى السائد الرأي أجاز لكنو        

 درجة إلذ تصل ألا بشرط ولكن ول،التدا حرية على القيود بعض إدراج يجوز آخر بدعتٌ لزضة، عملية لاعتبارات استجابة
 وىي ما تعرف بالقيود الاتفاقية.  أسهمو عن التنازل في الدساىم حق مصادرة
التي تهدف إلذ الحد من حرية التصرف في تضمنها القانون الأساسي للشركة و تلك القيود التي ي ونعتٍ بهذه الأختَة      

ن حق التداول، و إلا الأسهم من قبل الدساهمتُ إلا أنو لا يجوز أن تصل ىذه القيود إلذ حد حرمان صاحب السند م
، و غالبا ما يكون الذدف من وراء ىذه القيود برقيق اعتبارات معينة كضمان 2ىذه الشروط باطلة بطلانا مطلقا تعد

عدم تسرب الأسهم للأشخاص الذي يقضي نشاط الشركة استبعادىم منها، كذوي الابذاىات الدعارضة أو الدنافسة 
و لا شك أن القيود الاتفاقية قد تدخل قدرا من الاعتبار الشخصي في شركة  ،3للشركة أو الأجانب في بعض الأحوال

الدساهمة ، لذا فإن التوسع في ىذا الباب قد يفتح المجال أمام الاعتبار الشخصي في الشركة بشكل لا يتفق مع خصائصها 
 .4التي تقوم أساسا على الاعتبار الدالر

ع الجزائري لشرط الدوافقة و الشفعة كقيود قانونية على مبدأ حرية تداول ولشا سبق نتساءل عن مدى إقرار الدشر       
 الأسهم؟

لتأصيل ىذه الدراسة آثرنا أن نتبع الدنهج التحليلي الوصفي بشكل عام لإبراز الأحكام القانونية الدتعلقة بالقيود       
 سيم الأتي:حسب التق والضوابط الواردة على حرية الدساىم وبرليلها بشكل واضح ودقيق

 : شرط الدوافقة كقيد على حرية تداول الأسهمالمحور الأول
 : شرط الشفعة كقيد على حرية تداول الأسهم المحور الثاني

 : شرط الموافقة كقيد على حرية تداول الأسهمالمحور الأول
قيقة ائو إلا في حالات ديدخل الشريك إلذ الشركة بكل حرية و ىو حر في البقاء فيها فالدشرع لا يسمح بإقص        
حقوقو الدالية قابلة  ذلك تطبيقا لدبدأ حرية تداول الأسهم، غتَ أنو ليس حرا دائما في الخروج من الشركة رغم أنجدا، و 
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، لأن القاعدة لا تنازل بدون 5ىذا إن لد يجد مشتًيا لأسهمو، فالشركة غتَ لربرة بتعويض قيمة أسهمو إليوللانتقال و 
ا من جهة، و من جهة أخرى فإن الشركة ليست ملزمة بقبول الدشتًي أو الدتنازل إليو فالإحالة قد بزضع متنازل إليو ىذ

من خلال برديد مضمون شرط  المحورللموافقة على المحال إليو و ذلك بدوجب شرط الدوافقة و عليو سيتم معالجة ىذا 
 و على النحو التالر.الدوافقة و لرال تطبيقو ثم نتطرق إلذ إجراءاتو و جزاء لسالفت

 : مضمون شرط الموافقة و مجال تطبيقوأولا
ئل الدتمثلة في برديد مفهومو  و إبراز خصائصو بد من التعرض لبعض الدسامن أجل برديد مضمون شرط الدوافقة لا      

تبتُ يقو و يقو من خلال برديد نطاق تطبال تطبلرمن جهة و من جهة أخرى يتم تناول كذا توضيح شروط صحتو ىذا و 
 الحالات الدستثناه من الخضوع لشرط الدوافقة على النحو التالر.

I.المقصود بشرط الموافقة وخصائصو 
ىو قيد من القيود الاتفاقية على حرية تداول الأسهم حيث يتم العمل بو بتُ الدساهمتُ و إدراجو   الدوافقةشرط         

على  خصائصومن حيث اللغة و الاصطلاح و نبتُ الدوافقة كشرط في القانون الأساسي للشركة لذذا سنعرف شرط 
 النحو التالر.
 تعريف شرط الموافقة(1

 ىنا سنبتُ تعريفو من حيث اللغة و الاصطلاح كمايلي
 من حيث اللغة. أ

 .6الاتفاقو  الدوافقة: أصلها وفْق و الوفْقٌ: كل شيء متسق متفق على تفاق واحد فهو وفْق، ومن الدوافق في معتٌ الدصادفة
  7و الدوافقة بتُ الشيئن كالالتحام

 من حيث الاصطلاح. ب
يعرف شرط الدوافقة بأنو ذلك الشرط الذي بدوجبو يلتزم الدساىم الراغب في التنازل عن أسهمو بضرورة الحصول           

 .8بتحقيق نتيجة على الدوافقة الدسبقة من الشركة على مشروع التنازل، و لذلك فإن التزام الدساىم الدتنازل ىو التزام
 .9عند البعض الأخر من الفقو انو بزويل الشركة صلاحية اختيار الشخص الدتنازل إليو في عملية التداولو          

كما يعرفو جانب أخر من الفقو بأنو اتفاق مكتوب في نظام الشركة ، فيما بتُ الدؤسسيتُ أو بينهم وبتُ الدساهمتُ       
ساىم عن أسهمو إلذ الغتَ إلا إذا وافق لرلس الإدارة أو الجمعية العامة للشركة مسبقا على يقضي بأن لا يتم تنازل الد

 .10مثل ىذا التنازل وإلا فإنو لا يحتج على الشركة بالتنازل الذي ترفضو الذيئة الدختصة بالدوافقة كما جاء في نظام الشركة
 -حرية تداول الأسهم إلذ الغتَ -م استثناء من الأصل العامن خلال ىذه التعاريف فإن شرط الدوافقة يعطي للشركة      

حق تقيد ىذا التداول باختيار الشخص الدتنازل عليو فهو لا يدنع الدساىم من تداول أسهمو مطلقا، كما لا يفرض عليو 
 تداولذا جبرا عنو و إنما برد من حرية ىذا التداول فقط.

 ىذا الشرط في القانون الأساسي للشركة يدكن إبصالذا فيمايليأما فيما يخص الأىداف الدرجوة من إدراج     
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 استبعاد الأشخاص غتَ الدرغوب فيهم من شراء أسهم الشركة، إذ يجب أن تكون ىناك مصلحة للشركة في تقرير
 ىذا القيد حتى لا يكون ىناك تعطيل حق الدساىم في التنازل عن أسهمو.

 الأجانب من الدخول إلذ الشركة. الاحتفاظ بأسهم الشركة للمواطنتُ و منع 
.ضمان توازن فئات الدساهمتُ في الشركة 
.منع دخول الأفراد و الجماعات الذين ينافسون الشركة أو يظاىرونها بالعداء و يعملون على تقويضها 
 عن منع دخول أصحاب الآراء العارضة لنشاط الشركة إذا كانت الشركة تتولذ مثلا إصدار جريدة أو صحيفة تعبر

 رأي أو ابذاه.
بالنظر إلذ ىذه الأىداف لصد أنها قد تكون مقصدا أساسيا في الشركات الصغتَة و العائلية أو الدغفلة، لضمان قدر و      

من الاستقرار في الإدارة و التي يكون من الدمكن أن تتعرض لتقلبات على إثر دخول العنصر الأجنبي فيها، حيث لا 
لذلك اتسم شرط الدوافقة بالطابع الشخصي لأنو يستلزم موافقة الشركة على الشخص الدتنازل  يؤمن من أن يصبحوا أغلبية
 11إليو الدقتًح من قبل الدساىم.

من القانون  56مكرر  715أما بالنسبة للمشرع الجزائري فقد كرس شرط الدوافقة عند عملية التداول بدوجب الدادة      
إذا وقع اشتًاط الدوافقة في القانون الأساسي للشركة يتعتُ إبلاغ الشركة بطلب الاعتماد عن التي جاء فيها  التجاري

طريق رسالة موصى عليها مع وصل استلام يرسلها الدساىم مع ذكر اسم المحال إليو و لقبو و عنوانو و عدد الأسهم الدقرر 
الاعتماد أو من عدم جواب في أجل شهرين اعتبارا من  إحالتها و الثمن الدعروض ، و تنتج الدوافقة سواء من تبليغ طلب

 .تاريخ الطلب
 خصائص شرط الموافقة(2

 يدتاز شرط الدوافقة بالخصائص التالية.
نو ذو طابع شخصي: ذلك أنو يتطلب الدوافقة و الاختيار من جانب الشركة على الشخص الدتنازل إليو الدقتًح أ

الشرط منع شخص معتُ من أن يكون مساهما و إن يزيد من مساهمتو في  من جانب الدساىم، و يقصد من
 .12رأس مال الشركة

أنو ذو طابع سلبي: و ذلك أنو يدنح الذيئات الدختصة في شركة الدساهمة سلطة رفض الشخص الدتنازل إليو  اكم
 .13شريع على تفاديهادون التزام منها بتقديم متنازل إليو أخر و يشكل ىذا لساطر جسيمة عمل القضاء و الت

 كما يرى بعض الفقو أنو شرط واقف وذلك أن عملية التنازل عن الأسهم تبقى معلقة على برقيق الشرط الواقف
 .14و ىو موافقة الشركة على الشخص الدتنازل إليو

II. شروط صحة شرط الموافقة 
 التي يدكن إبصالذا فيمايلي. لإعمال شرط الدوافقة يجب توافر بصلة من الشروط الشكلية و الدوضوعية و      

 الشروط الشكلية(1
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يشتًط لصحة شرط الدوافقة من الناحية الشكلية أن يكون واردا في القانون الأساسي للشركة، و أن يكون موضوع       
تم الأسهم لزل التداول أسهم اسمية و أختَا أن يصدر قرار الدوافقة أو الرفض من الذيئة الدختصة في الشركة و ىو ما سي

 تناولو وفق مايلي.
 النص على شرط الموافقة في القانون الأساسي للشركة. أ

لا يدكن الحديث عن ىذا الشرط دون وجود اتفاق صريح عليو في القانون الأساسي للشركة أثناء تأسيسها، أما          
الوحيدة الدختصة في تعديل القانون بخصوص إدراج ىذا الشرط أثناء حياة الشركة من قبل الجمعية العامة غتَ العادية لأنها 

 الأساسي، فقد اختلف الفقو حو ذلك.
أنو لا يجوز إدراج شرط الدوافقة في القانون الأساسي أثناء حياة الشركة بقرار من الجمعية  15فتَى بعض الفقو        

 العامة غتَ العادية، و تفستَ ذلك أنو يرفع من التزامات الدساهمتُ.
بأنو حق للجمعية العامة غتَ العادية من إضافة شرط الدوافقة في القانون الأساسي  16انب أخر للفقوفحتُ يرى ج       

للشركة الدساهمة أثناء حياة الشركة في حالة خلوا القانون الأساسي للشركة عند التأسيس، و أساس ذلك أن الالتزامات 
ا للقانون الأساسي ىي الالتزامات الدالية للمساهمتُ و ىو ما التي لا يحق للجمعية العامة غتَ العادية زيادتها عند تعديله

 لا يتوفر بخصوص شرط الدوافقة.
ىذا و بذدر الإشارة إلذ أن شرط الدوافقة لا يدكن أن يدرج في القانون الأساسي لشركة تلجأ للادخار العلتٍ، لأن        

 .17 أن تقوم في نفس الوقت بدراقبة برركات الأسهمالأمر فيو تناقض فلا يدكن للشركة التي ترغب في جلب الدكتتبتُ
و قد نص الدشرع الجزائري أن يكون ىذا الشرط منصوص عليو في القانون الأساسي للشركة و ىذا ما جاء في نص الدادة 

 من القانون التجاري. 55مكرر  715
 سري عليها الشرط اسميةي تيأن تكون الأسهم ال. ب

، و أسهم الضمان التي يجب 18ريا بقوة القانون، كالأسهم النقدية غتَ المحررة بالكامليكون الشكل الاسمي إجبا       
الأسهم التي تتمتع بحق التصويت يفوق عدد الأصوات   أن يحوزىا أعضاء لرلس الإدارة و أعضاء لرلس الدراقبة و كذا

 .19ات استحقاق جديدةالتي بحوزتها و الأسهم التي تتمتع بامتياز الأولوية في الاكتتاب لأسهم وسند
 كما يدكن للشركة أن تفرض بدوجب القانون الأساسي الشكل الاسمي للأسهم.     
 من القانون التجاري في فقرتها الثالثة 55مكرر  715لقد كرس الدشرع الجزائري ىذا الشرط بدوجب نص الدادة و     

م بصفة استثنائية الشكل الاسمي بدوجب القانون سهبت ىذه الأىذا الشرط إلا إذا اكتسو لا يدكن النص على بقولذا 
 .أو القانون الأساسي

وبذدر الإشارة إلذ أن سبب اشتًاط الدشرع الجزائري الشكل الاسمي للأسهم ىو صعوبة إخضاع الأسهم لحاملها      
 .20للمراقبة والقيد و ىذا إن لد نقل استحالة ذلك

 الشروط الموضوعية(2
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قة كقيد على حرية تداول الأسهم بالإضافة إلذ الشروط الشكلية يجب توافر الشروط الدوضوعية للعمل بشرط الدواف     
 ىي على النحو التالر.و 
 
 

 ضرورة وجود مصلحة للشركة. أ
من لصحة شرط الدوافقة يجب أن يكون للشركة مصلحة لتقريره في القانون الأساسي و الغاية منو منع الشركة         

، و بعبارة أخرى أن يكون رفض القبول مبنيا على أسباب مشروعة، و ىنا يطرح 21التعسف في استعمال ىذا الشرط
تساؤل حول برديد ىذه الشرعية ىل تؤخذ مصلحة الشركة بعتُ الاعتبار؟ أم يدكن الاكتفاء بدراعاة مصلحة الدساىم 

ن القصد منها برقيق مصلحة شخصية لأعضاء لرلس الإدارة الذي يدنح القبول؟، و الأصح أن تبطل تلك الشروط إذا كا
 .22د تداول أسهمويأو لرلس الدديرين أو يكون فيها ضرر بالدساىم الذي ير 

، حتى و إن 23عليو فإن مشروعية شرط الدوافقة تستمد من الذدف الذي يرمي إليو و ىو برقيق مصلحة الشركةو       
 .24حسن النية اكانو شخصية لأعضاء لرلس الإدارة طالدا   أدى ذلك في نفس الوقت إلذ برقيق مصلحة

 الالتزام بالشراء عند رفض الموافقة. ب
ىذا الشرط يعتٍ إلزام الجهة الدخولة بإقرار القبول بأن تشتًي أو على الأقل أن تؤمن مشتًيا للأسهم إذا ما قررت        

القرار، بل سيجد نفسو  ابزاذزم بهذا الشرط حرية رفض الدوافقة على ىذه الأسهم، لأن ذلك لن يتًك للمساىم الدلت
 .25عاجزا عن بيع أسهمو

لذلك فإن الدشرع الجزائري يتطلب لصحة ىذا الشرط الوارد في القانون الأساسي لشركة الدساهمة أن يكون مقتًنا و       
، وذلك 26أحد الدساهمتُ أو الغتَ بالتزام الشركة في حالة رفض الدتنازل إليو بأن تشتًي الأسهم لزل التداول أو يشتًيها

 حتى لا يبقى الدساىم عاجزا عن التصرف في أسهمو.
 حصول المساىم على الثمن العادل. ت

من الناحية الدوضوعية و لصحة شرط الدوافقة يجب أن يضمن ىذا الأختَ للمساىم الحصول على بشن يعادل        
يتم من خلالذا برديد الثمن، حيث أن ىذا الإشكال يثار في حالة الأسهم الدتنازل عنها و ذلك يكون بكافة الطرق التي 

عدم الاتفاق بتُ الشركة أو الغتَ من جهة و الدساىم الدتنازل من جهة أخرى، لذا لصد الدشرع الجزائري أورد في الدادة 
على سعر الأسهم تبث الجهة  أنو في حالة عدم الاتفاق فقرة الثالثة من القانون التجاري مايلي  57مكرر  715

ىا القاضي من أجل دير التي يعتما، إلا أنو ما يعاب عليو من خلال ىذا النص أنو لد يبتُ الدعالقضائية في ىذا الشأن
 .27تقدير الثمن
III.مجال شرط الموافقة 

تطبيق شرط الدوافقة، كما أورد في من القانون التجاري لرال  55مكرر  715حدد الدشرع الجزائري بدوجب الدادة         
 ذات النص الحالات الدستثناه من تطبيق ىذا الشرط و ىذا ما سنبينو فيمايلي.
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 نطاق تطبيق شرط الموافقة(1
الفقرة الأولذ من القانون   55مكرر  715يسري شرط الدوافقة على كل تنازل للغتَ حيث جاء في نص الدادة         

يجوز عرض إحالة الأسهم للغتَ بأي وجو كان على الشركة للموافقة بدوجب شرط من شروط  التجاري على أنو
 .حالة الإرث أو الإحالة سواء للزوج أو الأصول أو الفروع عدا االقانون الأساسي، مهما تكن طريقة النقل م

هما كانت طريقة النقل، و يستنتج من ذلك أمرين و يستخلص من نص الدادة أن شرط الدوافقة يطبق على الإحالة للغتَ م
 هما.

 أن يتعلق الأمر بإجالة الأسهم 
.َأن تتم الإحالة للغت 

، غتَ 28نعتٍ بإحالة الأسهم قابلية القيمة للانتقال بالطرق الدعقدة لحوالة الحقوق فهي إجراء خاص بالقانون الددنيو        
، 29الواسع، حيث قصد بها كل عقد ناقل للملكية كالبيع، الدقايضةعبارة الإحالة بدفهومها  استعملأن الدشرع 

 الذبة.....الخ.
الأشخاص الدستثنون من  اعداحول مفهوم الغتَ ىل ىو كل شخص م أما بالنسبة للإحالة للغتَ فيطرح تساؤل        

 لشركة.الدادة أعلاه كالأزواج و الورثة و الأصول و الفروع أم يقتصر الأمر على الأجانب عن ا
 التي جاء فيها من القانون التجاري  57مكرر  715نص الدادة  إلذللإجابة على ىذا السؤال يجب الرجوع و         

من تاريخ إبلاغ  ابتداءشركة في اجل شهرين و إذا لد تقبل الشركة لزال إليو الدقتًح، يتعتُ على الذيئات الدؤىلة في ال
ن يشتًي الأسهم أحد الدساهمتُ أو أن يشتًيها من الغتَ، و إما أن تشتًيها الشركة بدوافقة المحيل الرفض، إما العمل على أ
 قصد بزفيض رأس الدال

حيث يستخلص من ىذا النص أن الدشرع استعمل لفظ الدساهمتُ و الغتَ في نفس الدادة و نفس السياق لشا         
عن بالغتَ كل شخص أجنبي عن الشركة و رة الغتَ و بالتالر يدكن القول أن الدشرع يقصد يوحي أنو يخرج الدساهمتُ من دائ

 ، و بالتالر يستثتٍ التنازل بتُ الدساهمتُ من شرط الدوافقة.30المحيل و ىذا الرأي الراجح لدا الفقو
 الحالات المستثناة من تطبيق شرط الموافقة(2

ثلاث  ةمن شرط الدوافق استثتٌلسالفة الذكر لصد أن الدشرع الجزائري ا 55مكرر  715بالرجوع إلذ نص الدادة         
 حالات و ىم ورثة الدساىم و الزوج و الأصول و الفروع.

فبالنسبة للورثة فيطبق عليهم قانون الدتَاث شأنهم في ذلك شأن بصيع أموال الدكونة للتًكة، أما الإحالة للزوج فإن        
الدصطلح كل من الزوج و الزوجة، لذا فإن إحالة الأسهم من الزوج إلذ الزوجة أو العكس لا الدشرع الجزائري يقصد بهذا 

يحتاج إلذ شرط الدوافقة و إن كان منصوصا علو في القانون الأساسي للشركة و ذلك لطبيعة العلاقة الأسرية التي تربطهما، 
 .31عيتها ثانيالذذا كان من الضروري التأكد من وجود علاقة زوجية أولا و من مشرو 
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وإن نزل، غتَ أنو  بنالاعلا أما الفرع فهو  و إن صل ىو الأبأما الحالة بتُ الأصول و الفروع: فالدقصود بالأ       
يأخذ على الدشرع عدم برديده لدرجة القرابة و بالتالر ترك المجال مفتوح،و في ظل غياب أي توضيح حول دلالة 

 الواسع للفظتُ. الدصطلحتُ فلابد من الأخذ بالدفهوم
 
 
 

 إجراءات شرط الموافقة و جزاء مخالفتو ثانيا:
عندما يرغب الدساىم في التنازل عن أسهمو في حالة و جود شرط الدوافقة فإن عليو إتباع إجراءات معينة بدءا من         

لذذا الشرط لجزاءات و ىذا ما تقديدو طلب الدوافقة إلذ غاية صدور قرار الدوافقة أو الرفض كما يتعرض في حالة لسالفتو 
 سيتم تفصيلو فيما يأتي.

I.تقديم طلب الموافقة 
من القانون التجاري السالفة الذكر ضرورة إبلاغ الشركة بطلب الاعتماد  56مكرر  715يستقرا من نص الدادة          

م، و عليو فإن أي تبليغ يخالف أو الدوافقة من قبل الدساىم الدتنازل بواسطة رسالة موصى عليها مع تقديم وصل الاستلا
 .32ىذه الوسيلة يعد غتَ مقبول

نوانو كما يلاحظ أن الدشرع قد حدد البيانات التي يجب أن تتضمنها الرسالة الدتمثلة في اسم و لقب المحال إليو و ع      
في إحالة أسهمو و ذلك عدد الأسهم الدقرر إحالتها و الثمن الدعروض، و يكون تقديم الطلب من قبل الدساىم الراغب و 

الجهة الدختصة بإعطاء في أي وقت شاء طالدا أن الدشرع لد يحدد وقت معتُ يقدم خلالو طلب الدوافقة، كما أنو لد يحدد 
 بذكر الذيئات الدؤىلة في الشركة دون أن يبتُ من ىي ىذه الذيئة.  كتفاو الدوافقة 
شركة الدساهمة لذا حرية برديد تلك الجهة في قانونها الأساسي فقد أن  33بناء على ىذا الدوقف السلبي يقرر الفقوو       

بزتص بو الجمعية العامة للمساهمتُ أو الجمعية العامة غتَ العادية و قد يتولذ لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين أو لرلس 
 الدراقبة تلك الدهمة.

II.صدور قرار الموافقة أو الرفض 
م الدتنازل للشركة وفق الشروط الدبينة أعلاه تقوم ىذه الأختَ بدراسة الدسألة و ابزاذ بعد تقديم الطلب من الدساى        

 أحد الدوقفتُ إما قبول المحال إليو أو رفضو.
 قرار الموافقة على المحال إليو(1

تى ن قبول الشركة للمحال إليو يكون إما صراحة بتبليغ قرار الاعتماد أو ضمنيا بالسكوت و عدم الجواب حإ       
 انقضاء الدهلة المحددة قانونا.

 القبول الصريح. أ
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، و ىذا التبليغ ليس لو شكل خاص لذا 34يتمثل ىذا القبول في تبليغ قرار الاعتماد إلذ الدساىم الذي قدم الطلب       
 يدكن أن يتم بأي وسيلة، و بالتالر يصبح المحال إليو مساهما في الشركة من يوم صدور قرار الدوافقة.

الجدير بالذكر أن قرار الاعتماد يجب أن يكون إبصاليا، فلا يدكن للشركة أن تقبل جزء من الأسهم وترفض الجزء و        
الأخر إلا إذا وافق على ذلك كل من المحيل و المحال إليو كما يجب أن نشتَ إلذ أن قرار الدوافقة يخضع من حيث الصحة 

كة من حيث صحة الدعوى للاجتماع صحة قرارات الذيئة الدصدرة في الشر أو البطلان إلذ القواعد القانونية التي تنظم 
 .35نصاب الاجتماع ونصاب التصويت على القراراتو 
 

 القبول الضمني. ب
من القانون التجاري فإن القبول الضمتٍ للشركة على المحال إليو  57و 56و 55مكرر  715حسب نص الدادة        

 .يدكن أن يأخذ إحدى الأشكال التالية
 سكوت الشركة عن الرد أو عدم الجواب لددة شهرين من تاريخ تبليغ طلب الاعتماد إلذ الشركة فإن انقضت الددة

 دون أن تتخذ الشركة أي موقف أعتبر ذلك قبول ضمتٍ على المحال إليو.
ىذا  الأسهم و ت موافقة الشركة على الرىن الحيازي للأسهم إذ تعد الدوافقة على الرىن موافقة ضمنية على إحالة ذا

، و من ثم 36كون الرىن الحيازي يتًتب عنو بيع جبري للأسهم في حالة عدم استفاء الدائن الدرتهن لقيمة دينو
 قبول الرىن يعتٍ قبول مشتًي الأسهم إذا تم البيع الجبري.

قيق شراء انقضاء مهلة الشهرين من تاريخ تبليغ قرار الرفض إلذ الدساىم الذي يرغب في إحالة أسهمو دون بر
الأسهم لا من أحد الدساهمتُ و لا من الغتَ ولا من الشركة الدصدرة، فإن الدوافقة تعد صادرة بدجرد انقضاء مهلة 

 الشهرين و إن كانت الشركة في البداية قد رفضت المحال إليو مع إمكانية بسديد الأجل من قبل رئيس المحكمة.
 قرار رفض المحال إليو(2

بقرار صريح من الذيئة الدكلفة  يتعتُ على الشركة أن تبلغ إلذ المحيل رفضها في أجل شهرين و ذلك في ىذه الحالة       
 .37يتًتب على ذلك التزامات تقع على عاتق الشركة كما يحق أيضا للمساىم العدول عن مشروع الإحالةو 

 الالتزامات التي تقع على عاتق الشركة. أ
د في القانون الأساسي للشركة فإنو يحق لذذه الأختَة رفض طلب الاعتماد الدقدم من استنادا إلذ شرط الدوافقة الوار         

قبل الدساىم لإحالة أسهمو و لكن في نفس الوقت لا يبقى الدساىم حبيسا لسنده لذذا أورد الدشرع الجزائري في نص 
 ل ىذه الحالات و ىي كمايلي.من القانون التجاري بعض الالتزامات التي يجب إتباعها في مث 57مكرر  715الدادة 
المحال حقق الشراء بدجرد اتفاق المحيل و إما العمل على أن يشتًي أحد الدساهمتُ الأسهم أو أن يشتًىا الغتَ، و يت

إليو على عدد الأسهم المحالة و بشنها، لكن في حالة عدم الاتفاق على بشن الإحالة فإن الجهة القضائية الدختصة 
 ىي التي تبث في ذلك.
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 و إما أن تشتًيها الشركة بدوافقة المحيل قصد بزفيض رأس الدال، على أنو يدكن بسديد أجل شهرين بقرار من رئيس
 المحكمة بناء على طلب الشركة.

 حق المساىم في العدول عن مشروع الإحالة. ب
يو بهدف إيجاد لسرج للمساىم عمد الدشرع إلذ ترتيب ىذه الالتزامات على عاتق الشركة في حالة رفضها المحال إل          

يجب أن ينقلب ضده سواء  فلا ون ىذا الإجراء جاء لحماية مصالح، لاسا لويالذي يرد إحالة أسهمو دون أن يكون حب
تَ لربر على إبقاء أسهمو للبيع بيع أسهمو لشخص لا يرغب في الإحالة إليو أو بثمن لا يقبل بو، لذذا فهو غبإلزامو 

 .38شروع إحالة أسهموبالتالر يدكن سحب مو 
 

III. جزاء مخالفة شرط الموافقة 
يتضح من خلال ما سبق أن الدشرع الجزائري قد نظم كل ما يتعلق بشرط الدوافقة و ذلك من خلال برديد            

   رد لرال تطبيقو و شروط صحتو و إجراءات تنفيذه، إلا أنو أغفل مسألة الجزاء الدتًتب في حالة عدم احتًامها، و إذ لد ي
أي نص في القانون التجاري ينظم ىذه الدسألة فقد يقوم الدساىم بإحالة أسهمو دون احتًام شرط الدوافقة ففي ىذه الحالة 

 ما ىو الجزاء الدتًتب؟ و ىل تعد الإحالة باطلة؟.
 ضل غياب نص ينظم ىذه الدسائل في القانون التجاري و جب العودة إلذ للإجابة على ىذه التساؤلات و في       

قواعد القانون الددني باعتباره الشريعة العامة، و بالأخص لحوالة الحق، التي لا تشتًط رضا الددين )الشركة( على الإحالة 
 .40تاريخ، لكن لا يحتج بها قبل الددين أو قبل الغتَ إلا إذا كان ثابت ال39حتى تعتبر صحيحة

فإن الإحالة تكون صحيحة   عليو إذا تم إسقاط ىذه الأحكام على إحالة الأسهم في حالة عدم احتًام شرط الدوافقةو 
بتُ الدساىم و المحال إليو غتَ أنو لا يدكن أن يحتج بها قبل الشركة أو الغتَ إذا لد يتم تبليغ الشركة بها بدوجب رسالة 

 ل ىذه الأختَة لذا.موصى عليها مع وصل استلام و قبو 
أما في حالة عدم قبول الشركة لذذه الإحالة فإن ىذه الأختَة ترفض تسجيل المحال إليو في دفتً حساباتها و بالتالر        

 لا يدكنو التمسك بصفة الشريك في مواجهة الشركة.
 : شرط الشفعة كقيد على حرية تداول الأسهم.المحور الثاني

 الشركة للموافقة عليها، أما فقة ضرورة عرض عملية تداول الأسهم على الذيئات الدختصة فييقتضي شرط الدوا        
الشفعة أو ما يسمى شرط الاستًداد فإنو يتطلب أن يعلم الدساىم الراغب في تداول أسهمو الشركة حتى يتم شراء  طشر 

 الأسهم بالأولوية لدصلحة الدستفيد من الشرط.
بد من الرجوع إلذ قد وضع نصوص تنظم شرط الدوافقة فإنو لد ينظم شرط الشفعة و بالتالر لاإذا كان الدشرع و          

 اجتهادات الفقو من أجل برديد إطار شرط الشفعة باعتباره قيدا على حرية تداول الأسهم.
  ثانيا.لسالفتو بناءا على ما تقدم يجب أولا برديد مضمون شرط الشفعة ثم نتحدث عن إجراءات إحالتو و جزاء و        

 :تحديد مضمون شرط الشفعةأولا
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قلنا أن الدشرع لد ينظم شرط الشفعة كقيد على حرية تداول الأسهم في القانون التجاري و إن كان قد نص عليو        
،و بتُ على سبيل الحصر الأشخاص الذين لذم 41في القانون الددني بأنو رخصة بذيز حلول لزل الدشتًي في بيع العقار

لحق في لشارستها لذا من أجل برديد مضمون شرط الشفعة و جب علينا أولا برديد الدقصود بشرط الشفعة ثم نبتُ ا
 شروط صحتو لننتهي من برديد لرال تطبيقو.

I. الشفعة كقيد على حرية تداول الأسهم طالمقصود بشر 
ث يتم العمل بو بتُ الدساهمتُ و إدراجو  شرط الشفعة ىو قيد من القيود الاتفاقية على حرية تداول الأسهم حي        

كشرط في القانون الأساسي للشركة لذذا سنعرف شرط الشفعة من حيث اللغة و الاصطلاح و نبتُ ىدفو و أهميتو على 
 النحو التالر.
 المقصود بشرط الشفعة(1

 ىنا سنبتُ تعريفو من حيث اللغة و الاصطلاح كمايلي
 من حيث اللغة. أ

ا من باب ضمو إلذ الشيء الفرد، ة من الشفع و ىو الضم و الزيادة و يقال شفعة الشيء شفعالشفعة مأخوذ         
 .42يقال شفعة أي جعلتها اثنتتُ و من ىنا أخذت الشفعة لأن صاحبها يشفع ما لو بها فيضم إليو مال غتَهو 

ى انتزاع الحصة الدنتقلة إليو وسمي صاحب حق الشفعة بالشفيع و ىو الدطالب بحق الشفعة أما الدشفوع منو ىو الذي ير 
 .  43بعوض و الدشفوع فيو ىي الحصة التي انتزعها

 من حيث الاصطلاح. ب
عرف شرط الشفعة بعدة تعاريف، فعرفو البعض بأن ينص في نظام الشركة على حق لرلس الإدارة أو الجمعية            

 .44العامة في تقرير شراء الشركة للأسهم الدتنازل عنها
جنب أخر من الفقو بأنو يتعتُ على الدساىم الذي يرغب في بيع أسهمو إلذ شخص أجنبي أن يخطر الشركة  عرفوو      

داد ىذه الأسهم خلال مدة معينة بذلك حتى يتستٌ لأي مساىم أو لمجلس إدارة الشركة على حسب الأحوال، استً 
 .45الحلول لزل الدشتًي نظتَ بشن عادلو 

، و شرط الشفعة عند البعض 46ل الشركة أو الدساهمتُ أحقية شراء الأسهم لزل التنازلعرفو آخرون بأنو بزويو         
الأخر بأنو الشرط الذي بدوجبو يلتزم الدساىم الراغب في التنازل عن أسهمو بعرض التنازل أولا على الدستفيد من 

 .47الشرط
لشركة أو أحد الدساهمتُ فيها أو أحد من يتبتُ من خلال ىذه التعاريف أن شرط الشفعة قد يتقرر لدصلحة او         

الغتَ مقابل حصول الدساىم الدتنازل على بشن عادل للأسهم و يتم إدراجو في القانون الأساسي للشركة و الذدف من ىذا 
بسكتُ الدساهمتُ من التمتع بحق الأفضلية في شراء الأسهم الدتنازل عنها لغتَ الدساهمتُ، و ىذا ليس معناه أن يسلب 

ساىم حرية تداول أسهمو وإنما عليو ضرورة إعلام الشركة عند رغبتو في تداول أسهمو حتى يدكن شراء الأسهم من قبل الد
 الدساهمتُ أو الدستفيد من حق الأولوية.
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 مميزات شرط الشفعة و صوره(2
 يتميز شرط الشفعة بخاصيتتُ هما.و    

لتنازل بحد ذاتو عكس شرط الدوافقة الذي قلنا أنو ذو أن شرط الشفعة ذو طابع موضوعي لأنو يأخذ في الاعتبار ا
 .48طابع شخصي لأنو يأخذ في اعتباره الشخص الدتنازل إليو أكثر من عملية التنازل ذاتها

 كما أن شرط الشفعة ذو طابع إيجابي، فهو يعطي للمستفيد سواء كانت الشركة أو الدساهمتُ أولوية شراء الأسهم
 .49ل عنهاالتي يرغب الدساىم التناز 

 و نشتَ في الأختَ أن شرط الشفعة يدكن أن يتخذ عدة صور من الناحية العملية.
 شرط الشفعة لدصلحة الشركة: في ىذه الحالة يعرض الدساىم أسهمو التي يرد تداولذا على الذيئات الدؤىلة في

في ىذه الحالة إما أن يتم الشركة التي تقوم باستًداد الأسهم لدصلحة الشركة مقابل دفع بشن عادل للمساىم، و 
الشراء من الأرباح الاحتياطية للشركة أو من رأس مالذا لكن ىنا يتعتُ على لرلس الإدارة القيام بالإجراءات 

 اللازمة لتخفيض رأس مال الشركة بدا يعادل القيمة الاسمية للأسهم الدتنازل عنها.
 الأسهم مقابل بشن عادل، ويتعتُ لشارسة حق شرط الشفعة لدصلحة الدساهمتُ،إذ يحق لأي مساىم استًداد

الشفعة في مدة زمنية معقولة قد برددىا الشركة و تبدأ من تاريخ إعلان الدساىم رغبتو في التداول، فإذا لد يتقدم 
أحد من الدساهمتُ خلال ىذه الددة لاستًداد الأسهم لزل التداول أصبح التنازل الحاصل للغتَ صحيحا و يحتج 

 .50ة الشركةبو في مواجه
 ىناك صورة أخرى لشرط الشفعة و ىي الاستًداد في حالة وفاة الدساىم و الغاية من الاستًداد في ىذه الحالة و

 منع الورثة من الدخول للشركة.
II.شروط صحة شرط الشفعة 
ا يطلق عليو يدرج شرط الشفعة بدوجب حالتتُ، إما أن يدرج في القانون الأساسي للشركة أثناء تأسيسها وىو م         

، إلا أنها لا تكون حجة على الغتَ 51شرط الشفعة النظامي أو يدرج في اتفاقيات غتَ تأسيسية تسمى اتفاقيات الأفضلية
إلا إذا كانت تأسيسية، لذذا فإن شرط الشفعة سواء كان نظامي أو غتَ نظامي يجب أن تتوافر فيو شروط معينة حتى 

 يكون صحيحا يدكن تلخيصها في مايلي.
لابد أن يكون الديعاد الدفروض في شرط الشفعة يحافظ على مدى مشروعيتو، إذ يجب برديد  قصر المدة:(1

مواعيد قصتَة فيمكن الأخذ بالديعاد المحدد في شرط الدوافقة على سبيل الدثال، و كذلك لبد من النص على أنو إذا لد يتم 
أو غتَ عمدي للشركة أو الدساهمتُ  لعمدياك تفاديا للإهمال احتًام ىذا الديعاد من قبل الدستفيد سقط حق الشفعة و ذل

الذي يدكن أن يضر بالدساىم الدتنازل و بهذا يحق لكل مساىم لزيل استًداد إحالة أسهمو لأي مشتًي في حالة عدم 
 .52لشارسة الدساهمتُ حقهم في الشفعة خلال الآجال المحددة

الشفعة للمحيل برديدا دقيقا، و يقصد بو الدقابل  : يجب برديد الثمن الذي يضمن شرطمنح ثمن عادل(2
 .53الذي يتلقاه الدساىم المحيل مقابل تنازلو عن حقو في تداول أسهمو في حالة لشارسة باقي الدساهمتُ حقهم في الشفعة
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 برديد طرق توزيع الأسهم الدشفوعة فيها برديدا دقيقا لذا لابد عند برديد شرط الشفعة مراعاة مايلي.(3
 طرق توزيع الأسهم الدشفوع فيها إذا ما استخدم عدد من الدساهمتُ حقهم في الشفعة و إلا مست برديد

 مشروعية ىذا الشرط لأنو بإمكان الدساىم الحصول على مرتبة الذيمنة في الشركة.
 ُبرديد مفتاح تقسيم الأسهم الدشفوع فيها بتُ الدساهمتُ الذين يدارسون حقهم في الشفعة وذلك أخذ بعت

لاعتبار نسبة رأس الدال التي يدلكها كل مساىم شفيع، و كذا احتمال عدم لشارسة ىذا الحق من طرف ا
 .54بعض الدساهمتُ

 
III. تحديد نطاق شرط الشفعة 

سكت الدشرع الجزائري عن ميدان تطبق شرط الشفعة بل لد يتم تنظيمو أصلا في القانون التجاري، لذذا ذىب         
ن ميدان تطبيق ىذا الشرط ىو نفسو ميدان تطبيق شرط الدوافقة، و عليو لا يطبق شرط الشفعة بعض الفقو إلذ القول بأ

إلا على الإحالة للغتَ،و بالتالر فإن الحالات التي يستثتٌ منها شرط الدوافقة التي بيناىا سابقا ىي نفسها التي تستثتٌ من 
 .55شرط الشفعة

طبق على الإحالة بتُ الدساهمتُ و يستدل في ذلك على أن شرط الدوافقة أما البعض الأخر فتَى أن شرط الشفعة ي       
من القانون التجاري، و بالتالر فالدنع يكون قد  55مكرر  715يطبق إلا على الإحالة للغتَ و ذلك طبقا لنص الدادة 

 .56ارتكز على نص قانوني أما شرط الشفعة فليس ىناك نص قانوني يدنع تطبيقو بتُ الدساهمتُ
من القانون الددني بأن حق الشفعة يثبت للأشخاص الواردة في الدادة  795و  794أما الحديث عن الدادتتُ        

من نفس القانون فقط في حالة بيع العقار و لا لرال لتطبيقها على الدنقولات، وعليو فإذا طبقنا ىاتتُ الدادتتُ  795
لرال لذا في تداول الأسهم طالدا أن ىذه الأختَة تصنف ضمن  على بيع الأسهم فإن الشفعة حسب القانون الددني لا

الأموال الدنقولة، وخلاصة القول أن شرد الاستًداد ) الشفعة( يجوز العمل بو بالرغم من عدم وجود نص في القانون 
لشركة أو التجاري، يثبت مدى جوازه على عكس ما ىو وارد في شرط الدوافقة فهو يرمي إلذ أىداف ملحة سواء لصالح ا

لصالح الدساهمتُ، إضافة إلذ أنو كباقي القيود الاتفاقية يستند أساسا إلذ مبدأ حرية التعاقد الذي يقرر بأن العقد شريعة 
 الدتعاقدين في كل ما لا يخالف النظام العام و الآداب العامة.

 إجراءات شرط الشفعة و جزاء مخالفتو. ثانيا:
فعة صحيحا حتى يتم العمل بو، بل يجب إتباع إجراءات لتطبيقو، لأن عدم إتباع لا يكفي أن يكون شرط الش         

 ىذه الإجراءات يتًتب عنها جزاءات و ىذا ما سيتم توضيحو على النحو التالر.
I.إجراءات شرط الشفعة 
 مسألة واحدة ، و بزتلف عنها في57إن إجراءات شرط الشفعة ىي نفسها الإجراءات الدتبعة لتطبيق شرط الدوافقة         

فقط و ىي أن شرط الدوافقة يدكن للمساىم الدتنازل سحب عرض البيع إذا ما رفضت الشركة المحال إليو الدقتًح في حتُ 
 ،و تتمثل ىذه الإجراءات فيما يلي.58لا يدلك حق العدول عن الإحالة إذا مارس الدساهمون أو احدىم حقهم في الشفعة
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 إحالة أسهموتصريح احد المساىمين برغبتو في (1
يلتزم المحيل بتبليغ لرلس إدارة الشركة الدصدرة برغبتو في إحالة أسهمو مع ذكر عدد الأسهم و بشنها،و اسم المحال         

إليو و كذا شروط الإحالة، فهذا التبليغ ىو ما يفرق بتُ شرط الشفعة و إعادة الشراء الذي ينشأ دون رغبة من الدساىم 
 في إحالة أسهمو.

حيث تكمن الغاية من ىذا التبليغ ىو السماح للمساهمتُ الدستفيدين من شرط الشفعة مراقبة مدى حقيقة        
 .59مشروع الإحالة

 
 مجلس الإدارة بقية المساىمين بمشروع الإحالةإعلام (2

و إلا أعتبر  يلتزم لرلس الإدارة في ذلك باحتًام الآجال المحددة في شرط الشفعة و الذي يجب أن يكون قصتَا       
 ذلك إهمالا من جانبو بإمكانو الإضرار بدصلحة الدساىم المحيل.

يكون دور لرلس الإدارة ىنا دور الوسيط فقط بتُ الدساىم المحيل و بقية شركائو ذلك أن قرار الشفعة ىو قرار و        
و عليو الأمر بالنسبة فردي يرجع إلذ كل مساىم على حدا فهو حق شخصي للمساهمتُ و ليس حقا للشركة كما ى

 .60لشرط الدوافقة
 اتخاذ المساىمين قرار ممارسة الشفعة أو عدم ممارستها(3

لشارسة الدساهمتُ حقهم في الشفعة خلال الدهلة المحددة في القانون الأساسي للشركة إذا كان الشرط تأسيسيا أو         
ة و تبدأ من يوم تبليغ الدساىم رغبتو في الإحالة إلذ في الاتفاق إذا كان غتَ تأسيسي، و التي لا يجب أن تكون طويل

لرلس الإدارة و إلا سقط حقو في الشفعة بدرور ىذه الددة دون ابزاذ قرار بالشفعة، و ىي نفس الددة المحددة في القانون 
عنها في حالة عدم ، و بزتلف الإجراءات في حالة لشارسة الشفعة 61الددني لدن يريد لشارسة حقو في الشفعة عند بيع العقار

 لشارستها و فق مايلي.
 حالة لشارسة الدساهمتُ حقو في الشفعة: ىنا في ىذه الحالة إما أيكون المحال إليو مساهما في الشركة و بالتالر

يكون لو حقا تنافسيا مع بقية الدساهمتُ، أو يكون من الغتَ وىنا الإحالة تثبت للمساهمتُ الذين مارسوا حقهم في 
لا يكون لذذا الغتَ حق في الدخول إلذ الشركة، كم بذدر الإشارة ىنا أن شرط الشفعة يدارس عل بصيع الأسهم الشفعة و 

 .62الدراد بيعها و لا يجوز بذزئتها، و بهذا حكم القضاء الفرنسي
 حالة امتناع الدساهمتُ عن لشارسة حقهم في الشفعة: ىنا يستًجع المحيل حريتو في إحالة أسهمو و لكن

 .63أن تتم الإحالة بنفس الثمن و الآجال و الشروط التي تضمنها تبليغو الأصلي بشرط
II.جزاء مخالفة شرط الشفعة 

ىذا ما و  ،ا الشرط تأسيسيا أم غتَ تأسيسيإن مسألة الجزاء على لسالفة شرط الشفعة بزتلف حسب ما إذا كان ىذ      
 سنبينو فيمايلي.

 جزاء مخالفة شرط الشفعة التأسيسي (1
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قلنا أن شرط الشفعة التأسيسي ىو الشرط الدندرج في القانون الأساسي للشركة، و بالتالر فإن جزاء لسالفة ىذا         
الشرط ىو نفسو الجزاء الدطبق في حالة لسالفة شرط الدوافقة الدتمثل في عدم حجية الإحالة في مواجهة الجميع و ليس 

من حساب المحيل إلذ حساب المحال إليو، كما يحق للمستفيد من  بطلانها، حيث يدكن للشركة ىنا رفض برويل الأسهم
، كما يدكن للشركة التمسك بعدم حجية 64ىذا الشرط إخطار لرلس إدارة الشركة للامتناع عن إبسام إجراءات التسجيل

لدنصوص عليها ىذه الإحالة حتى في مرحلة التصفية القضائية إذا ما قام الدصفي ببيع الأسهم دون احتًام شرط الشفعة ا
 .65في القانون الأساسي

 
 جزاء مخالفة شرط الشفعة غير التأسيسي(2

تأسيسية لا يدكن فرضها على بصيع الدساهمتُ و لا تكون حجة عليهم و لا على الغتَ، فهي الإن اللإتفاقات غتَ        
بإحالة أسهمو للغتَ، فلا يدكن  لا تربط سوى أطرافها الدمضتُ عليها، و عليو في حالة لسالفتها من قبل أحد الأطراف

، و لا يدكنو الدطالبة بإبطال البيع إذا كان 66للطرف الدستفيد من الشرط سوى الدطالبة بالتعويض عن الضرر الدتسبب لو
المحال إليو حسن النية، إلا في حالات التي يسمح بها القانون كخلل في أركان العقد أو في حالة الغش أو التزوير،أي سوء 

 .67لمحال إليونية ا
غتَ أنو يدكن لشرط الشفعة غتَ التأسيسي أن يكون حجتا على الشركة و ذلك إذا ما بلغت بها أو حصل         

تسجيل المحال إليو في سجلاتها، إلا أنو ىنا أيضا لا يدكن للمستفيد الدطالبة بإبطال التسجيل طالدا أن العقد ألاتفاقي لا 
 يحتج بو قبل الغتَ حسن النية.

في الأختَ يدكن القول أن شرط الشفعة غتَ التأسيسي لا يلزم سوى أطراف الاتفاق، و لسالفتو ليس لذا أثر لا و         
 على أطراف الإحالة و لا على الشركة. 

من خلال ما سبق تبسيطو من قيود واردة على مبدأ حرية تداول الأسهم سواء شرط الدوافقة أو شرط الاستًداد و         
ن القول أنها تهدف في لرملها إلذ تقيد دخول مساهمتُ غتَ مرغوب فيهم للشركة أو من تبعثر رأس الدال إلذ فيمك

   68.مساهمتُ جدد، إلا أن الإسراف منها قد يشكل خطرا على الدبدأ العام و ىو حرية تداول الأسهم
 خاتمة
فشخصية الشريك ليست لزل اعتبار، لذذا السبب يستطيع  ما يديز شركة الدساهمة ىو أنها تقوم على الاعتبار الدالر،       

الدساىم التصرف في أسهمو بحرية في أي وقت بدون قيد أو شرط، دون أن يشكل  ذلك ضرر بالنسبة للشركة أو 
الدائنتُ ، فالتداول يدثل الخاصية الجوىرية للسهم وىو الأصل ، فهو حق للمساىم لا يجوز حرمانو منو، ،وإذ أحاط بهذا 
الإطلاق نص قانوني أو اتفاق فإن ذلك بدثابة استثناء يرد عليو، إذ يجوز وضع قيود قانونية أو اتفاقية لاعتبارات النظام 

 العام أو لدصلحة الشركة أو الدساهمتُ الآخرين.
مو، ىذا عن أسهمو بناءا على نص قانوني يدنع الدساىم من تداول أسه ويدكن تقييد حرية الدساىم في التنازل        

 للموافقة الشركة على للغتَ الأسهم إحالة عرض أجاز حيث الدوافقة، الحظر أو الدنع من تداول الأسهم قد يكون شرط
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 أصل أو لزوج سواء الإحالة أو الإرث حالة ماعدا النقل، طريقة تكن مهما الأساسي، القانون شروط من شرط بدوجب
 الأسهم يشتًي أن على العمل إما الشركة على يجب الرفض حالة وفي قة،الدواف طلب إجراءات الدشرع حدد كما فرع، أو

 يتحقق لد وإذا الدال، رأس قصد بزفيض المحيل بدوافقة الشركة تشتًيها أن أو الغتَ، من يشتًيها أن أو الدساهمتُ، أحد
  .صادرةكأنها   الدوافقة اعتبرت ذلك

 والقضاء الفقو أمام واسعا المجال ترك وبالتالر الشفعة شرط لىع ينص لد الدشرع فإن الدوافقة شرط عكس وعلى       
 السهم استًداد بعضهم أو الدساهمتُ حق وىو أسهمو، تداول في الدساىم حرية على كقيد الشرط ىذا أحكام لتحديد

 عملية في الاعتبار يأخذ موضوعي طابع ذو بكونو الدوافقة شرط عن الشفعة شرط ويدتاز لزلو؛ والحلول الدشتًي من
 ويدكن ،التنازل ذاتها  عملية من أكثر إليو الدتنازل شخص الاعتبار في يأخذ الذي الدوافقة شرط عكساتها ذ بحد التنازل

 وىي تأسيسية غتَ شكل اتفاقات في كان أو للشركة الأساسي القانون في اشتًط سواء صحيحا الشفعة شرط يكون أن
 خلافا وذلك تأسيسية، كانت إذا إلا الغتَ على حجة تكون أن يدكننها لا أ إلا بعضهم، أو الدساهمتُ بتُ اتفاقيات

 .الأساسي القانون في شرطا كان إذا إلا حجة يكون لا الذي الدوافقة لشرط
 و توصلت الدراسة إلذ التوصيات التالية

 عد احتًام شرط ضرورة تعديل أحكام القانون التجاري الجزائري بحيث تتضمن نصا يقرر جزاء البطلان في حالة
 الدوافقة من قبل الدساهمتُ على غرار بعض التشريعات.

.ضرورة إضافة نص في القانون التجاري يعطي صراحة الحق للمساىم في العدول عن عملية التداول في أي وقت 
 فعة كما نظم شرط الدوافقة.في القانون التجاري الجزائري لتنظيم شرط الش وصضرورة إضافة نصكذلك 
 المصادر و المراجعقائمة 
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