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 3الجزائر جـامعة ـ    أ. حدو عمى 
 : ممخص

ت اام ط  لءااوى  ماا   حاولنااا  اال هاا ا دااذة  لدر  اا  
  فاام  لإ اا     صااار   ل لكفاااى ا  لتاام تت  ااز   ااا أداا  

و ل كت ا      لجز ئار  ما   لعول    ل ال   ت د د ا  و ج  
 داذة  خه ار    أ ال   ناا ألقو  د  لشار    ا  ال لتز     ب 

 ل صاااااااار    قار ااااااا  خد ر   هااااااااطر  ن اااااا   مااااااا  أ ااااااااس 
خلا أنناااااااا وجااااااادنا أل و  ااااااا     خولااااااا   الدرجااااااا   لإ ااااااا    
 ااام هصوصااا ات   ر فااام  لجز ئااار لا   لإ ااا     لصااا رف  

 لشااار      اااد  نعكاااس  ااانقص فعال ت اااا  لاااذل  فع ااادنا  ااال 
 ل ز ااااا    ل تطم ااااااا   اااااتعر ض أدااااا هااااا ا داااااذة  لور ااااا  
 فعال ااا   اال خد ر   هاطردااا   لإ اا    لت كاا ل  ل صااار  

أد  ااا كالتااالم: أل وجاادنا و   و  ااا  و فااق  لقو  ااد  لشاار   
شااار ف    لتشااار ع   ق لقانون ااا م  و ل تطم ااااا  لإ  تطم ااااا ل
  نظاااا   لإ اا     اال دل اااا حوك اا   ل صاااار  قر ا  اا  و ل

جااااااااار ى ا ر ا ااااااااا   لشااااااااار     فعااااااااااا لم دو ا  ختعاااااااااد ا و  
 ما   ل صاار   ل ط ق  حال ا  ل  ن   لجز ئر   ال ب خو 

 لقااااادر   لتناف ااااا     لرفااااا   ااااال و تطم ااااااام   لإ ااااا    
 لجز ئر ااااا   و تطم ااااااا     اااااات     لإ ااااا    م صاااااار  ل

ح ا ااا  ر   هاطرداااا  تقتءااام خنشااااى     ااا  لد   ااا  لإد 
 اااااوق  اااااالم و    ااااال ج ااااا   لإ ااااا    ود ئااااا   ل صاااااار  

  وج  ع ااا تعت اار  اال ج اا  أهاار  جز ئاارف فعاااا خ اا  م
  تطم اا   تهمص   ل تجارب دول    هتمف .

 هااااااااطر   صااااااااار   خد ر  الكممـــــــات الم تاحيــــــــة: 
 .تحر ر  الم     ول    ال    خ     

 

 

 Abstract : 
We have tried through this study, 

highlighting the most important 

competencies that are characterized by 

Islamic banks, in the face of financial 

globalization threats to Algeria, and gained 

legitimacy because of its commitment to the 

rules, where it is shown that the latter is 

based on Islamic banking risk management 

primarily approach, However, we found that 

the reality of Islamic banking in Algeria do 

not take into account the legitimate privacy, 

Has reflected a lack of effectiveness, so our 

intention through this paper review of the 

most important requirements to enable 

Islamic banks to effectively manage risk and 

including agrees legitimacy rules, and we 

found that the most important of which are as 

follows: Legislative requirements, 

supervisory and regulatory requirements (of 

Islamic banking corporate governance 

manual, an effective system of control 

legitimacy, and procedures for modifying the 

tools and methods, Increase the 

competitiveness of Islamic Banks and 

Algeria, and the requirements of institutional 

support for the management of risks and 

requirements, require the establishment of an 

institution to protect the deposits of Islamic 

banks on the one hand, the market financial 

Algerian Islamist effectively on the other 

hand, all of which are considered derived the 

requirements of various international 

experiences. 

Key-words: Risk Management, Islamic 

banks, financial globalization, , financial 

liberalization. 
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 ةمقدمـــ  
 لا تصااد اا   ام  اا تتار  ارارداا  ما  ل قا اا فام  فانل ل اا نااف    لتحارر  ل االم  لع م ااا خذ  كاال

ت اارع وت ار  تكار ر ا  ااد  فام    . ل الم  د   لا تقر رز دا درج   ز اد   نتشار وت ر   لعول   ف  . لنا   
 شاكا لا  فام  ل  ئا   ل صارف   و لا تصااد    ل ناف ا  ذلا  حاد  عازز  نتشاردا فام  لعاال   و  خز اا  ل ال   

 . ل  ن   خه   اا   ر  م
ذ  كانا  لص رف    فانل ز ااد   لادت اا    فتر   ل  ع ناا  ل  لقرل  لعشر ل  د ظ را  نذ  لإ      و  

فاااام أد ى  لاهاااات لاا     أ اااال أظ اااارا  ل  شاااار ا2008 لعال  اااا  ل اااان   ل ال اااا   خز اااا     ااااا كااااال نت جاااا 
  . لا تر ار فم  لا تصاد  لحق قم وتر ج    ل صار   لتقم د  

خلا   و ج اا   هااطر جد اد  تتطمااب أ االب جد اد  فاام   لإ ا     لقاد أد   نتشاار  لعول ا   ال صااار 
تر اام تشاار عات ا  فاام  ل  ئاااا  لتاام لا  لإ اا    خد ر   هاااطر  لصاا رف   صااعو   وتاازد د  ل عالجاا  و لإد ر .

      لتالم:  ل   اطرح . ودذ   ا  قودنا خل  دذة  ل صار  ك ا دو  لحاا فم  لجز ئرهصوص اا 
 ة؟العولمة المالي في ظلبالجزائر  الإسلاميةمصارف لاإدارة مخاطر  تعزيزكيف يمكن 

I.  الإسلامية الصيرفةأنواع مخاطر : 
عاااارض ل ااااا تت  رااااور  لنقاااااش  شاااانل  ااااا خذ  كانااااا ل هاااااطر  لتقم د اااا  ل ج و اااا   اااال  عاااارض  ل نااااو تت

  : 1 لتالم  م   لنحودم   ل هاطرودذة ؛ كذل   لإ       ل صار 
 شا ر داذ   لناوع خلا   لتت ار ا فام  خ اعار  ما    اتو   لا تصااد ككاا أو  ما   مخـاطر السـوق:أ. 

 هاااطر أ ااعار  و شاا ا ذلاا .   ااتقر ر  و  ااا  ل ااوق نت جاا   ااد    ااتو   خصااوا و خدو ا  ل  ااتهد  
لا تتعا ااا   لإ اا      صااار الرغ   اال أل  ل ااو  أ ااعار  ل اام  وأ ااعار  لفائااد .  أ ااعار  لصاار    خ ا  
ن ا تحدد دا ش  لر ح فم  ل  اوع  ججما   الا اتناد خلا   لم  اور ك اعر أ ااس. ونظار و لعاد  جاو ز فن   الفائد 

 ار  و  تتعرض لم هاطر  لناشئ   ل تت  لإ       صار تت  ر دا ش  لر ح ه ا فتر   خجا؛ فنل  ل
 وءااوعتت اار ا أ ااعار  خصااوا  لحق ق اا       الإءاااف  خلاا  خ كان اا  تنرردااا  ااعر  لفائااد  هاا ا فتاار   خجااا

 شكا  مع  أو ء اناا. فم عا  ت ا   و ى 
 لوفاااى  التز  اتاا   لتعا د اا    لع  ااا  ماا   عااد   اادر   ل هاااطر  لتاام تاارت ط  وداام مخــاطر اتئتمــان:ب. 
و  ااد  ت اام    لطاار   ل قا ااا ل ااا  جااب  م اا  ت اام    فاام  لعقااود و شاا ا ذلاا   هاااطر  لت ااو    أ .كا ماا 

 لتنكاد   اد   لقادر   ما  اراار داذة  ل هااطر فام ظ ار لتجار   فم  لو ا  لاذف  اا   لطار   خوا  اذل . وت
 .2 هاطر جزئ او  ل طر ق تنو    ل حفظ   لا تر ار  دذة  ل   كل  عالج  و ل صافم  لدها. 

  هااطر توجاد د ل خل  ت وا ح ث  ل ر  ح  ففم.  ل هاطر  ل  لنوع دذ   لإ       ل صار  وتو ج 
 فام ك اا نقاود  ت ام    مز اا  ل صار  ف  اا  كاول  لتام  لعقاود ت و    هاطر خل   الإءاف   ل قا ا  لطر 
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. نقاود أو أصاوا  ال  قا م اا  اا  ت ام  أل   اا  ل ر  حا  فام ك اا أصاوا ت ام   أو  لا تصاناع   ل ام   قود
  نااد  ل صاار  نصاا ب   ااد د  لشاار    قااو  لا  نااد ا و ل ءااار    ل شااارك  فاام  لائت ااال  هاااطر وتظ اار
 : نتم  ا خل   لإ       ل صار  فم  لائت ان    ل هاطر أ  اب وتعود. أجم  حموا

 .و ل ءار    ل شارك  أ اس  م  ت و م ا ت   لتم لموحد ا  لحق ق    خر اح  ل  ل عمو اا كفا    د  -
 أو  ل اام  أو  ل ر  حاا  أ اااس  ماا  ت و م ااا تاا   لتاام  لوحااد  تعراار خلاا  تاا دف  لتاام  لهارج اا   لعو  ااا  - 

 . لا تصناع
  ل صار   ادر   ل فتقما  لعاد     لتشت ا ل تطم اا  ل  ول  كفا    عد  وتتعمق :السيولة مخاطر -ج
  عقولا   تكمفا   ل ا ول   م   لحصوا صعو   نت ج   ل هاطر دذة وتنشن. اجال ا فم  التز  ات   لوفاى  م 
 و  كاالم.  خصااوا ت اا  ا  هاااطرق  خصااوا   اا  تعااذر  م ل اا ول  ت و ااا  هاااطرق  لا تاار ض طر ااق  اال

 لت و اا جد د   صادر وتوف ر  لنقد    لمتدفقاا  ل نا ب  لترت ب ه ا  ل  ل  ول  ت و ا  هاطر  عالج 
 ووءا   لا اتر ار     ل حفظا  تنو ا  ها ا  ال  خصاوا ت ا  ا  هااطر  عالج    كل ك ا.  ل  ول   جز
 . ل نهفء   ل  ول  ذ ا  ل نتجاا  م    ود

 أل خلا . ل  ول   هاطر  تهف ض  ن ا جانب فم  لتقم د    ل صار  فم و لهصو   خصوا خد ر  ت ت 
 خل  ن اا لمتهفا ض  ل  ئ ا   ل اد ئا  عاض فقاد ل  ا   ل هااطر  ال  لنوع دذ  تو ج   لإ       ل صار 
 . لا      ق  ت  خلا  جوز لا  لد ل     وخل  لر ا   فائد   لا تر ض
  كاول  لاذف  ل ام   قاد أد  اا  ال و لطارئا   لعاد ا   لحاالاا فام لم صار   ل ا ول  لتوف ر  د ئا دنا 

 صااكو   قااد او   لاار ل دفاا   شااتر ط  اا   ائعاااو   ل صاار  ف اا   كااول  لااذف  لا تصااناع  ائعاااو   ل صاار  ف اا 
 و ل شااارك    ل ءااار   صااكو   لم صاار     موكاا  حق ق اا  أصااوا   اا  خلاا  ت ااتند  لتاام  لإ اا      لإجااار 
  عاض و  ا  و لوكالا   و ل شاارك   ل ءاار    ما   لقائ ا   لا اتر ار   و لح اا اا  لجار ا   لح اا اا ترو ج

  لع ناا    ا  فام  لو اوع خلا   ا دف  لعقاد ل ر ااط جل  لعقاد ل  ا ل ر اط دول   اتئجاردا خ ااد  را   ل وجاود ا
 .شر ا  ن ا  ل ن م
  ماا   لتشاات م    ل هاااطر 2001  اان  فاام  ل صاارف   لمر ا اا   ااازا لجناا   رفااا :التشــليل مخــاطر -د
  ل شرف  و لعنصر  لد هم     لع م اا فشا أو كفا    د   ل تنتج  لتم لمه ائر  لتعرض  هاطر: "  أن ا

شاا ا  هاااطر  لتشاات ا  ل هاااطر  جت اا :  لع م اااا   ل اا ع    لقانون اا   تو  3" لهارج اا  و خحااد ث و خنظ اا 
    ل  ول . لإ تر ت ج   لالتز    

 لتقم د ااااا   نظااااار و   صاااااار  هااااااطر تشااااات ا أكرااااار  ااااال  ل  لإ ااااا      صاااااار أل تو جااااا   ل و حت اااااا
 صاا ا  لشاار   .تطم  ااا تنف ااذ  ل ل حت اجاااا  لهاصاا   ماا  صااع د  لكفاااى ا  ل شاار   و خنظ اا   جل اا   لتاام 
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داا  و لتام فام تنف اذ  قود  لإ ا      هااطر  اد   لالتاز    نحكاا   لشار ع    لإ ا      صار فرد  لنت ك ا
  ل رت ط    ا.  لع م اا لناج   ل الدها د ئ   لر ا    لشر      تنعكس فم  د    تر  

ماااق  ءاااع   لتشااار عاا خ ااا اب تتع  عاااد  تنف اااذ  لعقاااود  ل ال ااا وتتعماااق   المخـــاطر القانونيـــة: -هــــ
 هااطر  انون ا  ناج ا   ال   لإ ا      صاار و لءو  ط  لر ا     لتام تحكا   لعقاود و لصافقاا. وتو جا   ل

معقود  لتم تنفذدا  و عزز دذة  ل هااطر أ ءااو  اد  تن ا ط ل لقانونم و لنظا   لقءائم  طار لإ   ى   د  
 . لإ      لعقود  ل  تهد    ل   ا  ل صار  

II. عمى الجزائر العولمة المالية اساتانعك  
 أ فرأهذا فم  لتصا د     ا     تد ى  ل فتر   ل  ع ناا  رفا  لدوا  وج   ل  لتحرر  ل الم

 . د د تح ا فم ط ات ا ت د د ا  و لتم  ظادر   لعول    ل ال   روز حاد ل م  
نل  لعول اا   ل ال اا   اا  لح  ااد  ااد  ل طمااب   ااد  اار   :التحريــر المــاليا وعلاقتهــ العولمــة الماليــة -1
:"  لناااتج  خ ا اام لع م اااا  لتحر اار  ل ااالم و لتحااوا خلاا   ااا   اا    الانااد اى  ل ااالم    ااا أد  خلاا  داام

تكا ا و رت اط  خ و ق  ل ال    ل حم    العال   لهارجم  ل ه ا خلتاى  لق ود  م  حركا  ر وس  خ او ا. 
 ل االم  لتحر ار    اا  ح اد  لعاانم   ن اا  عار  .4 لعال  ا " ق و ل ت  أهذا تتدفق   ر  لحدود خل   خ و 

 ج و    خ ال ب و لإجر ى ا  لتم تتهاذدا  لدول  لإلتاى أو تهف   درج   لق ود كون    ت را فم" م  أن  
صاا ح  كم ااا  وذلاا   فااتح  خ ااو ق   ل فروءاا   ماا    ااا  لنظااا   ل ااالم    ااد  تعز ااز   ااتو  كفاىتااا  و  
 ل صااااار  و لتااان  ل و خور ق  ل ال ااا  وشاااركاا  :أ ااا ال   أ اااا   لشاااركاا  خجن  ااا   فااام   ااااد ل ل ال ااا  و لر 

د ر   لصااناد ق و اادد ك  اار  اال  لهااد اا   تحر اار   م اااا   شاا ا ف ااو وأ ااا  ااال ف و   لءاا ق لا ااتر ار و  
 ل  اااتو  ل  ل ااوق  ل ال اا   ااال  لق ااود  ل فروءاا   م  اااا و لتاام تع اااق   م اا  تااد وا  خور ق  ل ال ااا  ءاا ل 

 .5 ل حمم و لدولم"
 نتقاااا  اار      ااا  ااا د فاام 6أ ااو ق رأس  ل اااا. خلاا  ز اااد  تاار  ط  وتك ااا  ل ااالمولقااد أد   لانفتاااح 

 . نتشار تكنولوج ا  ل عمو اا و لاتصاا  عزز ذل   خز اا   دو 
 7لمعول    ل ال    ناف   د د  أ رزدا:  :العولمة الماليةمنافع  -2

  ق لحاجاا  لمت و ااام طر أز اااا  لائت ااال هاااتقم ااا  حت ال اا  فاام  ااو رد  لت و ااا خلاا    اا دف  لتنااوع  - -
 شااار ى صاااد ر أو الإمحصاااوا  مااا  أ اااو ا  لفااانذ   اااا  اناااا  ل صاااار   ااال صاااعو اا   تجااا   ل قترءاااول 

 ؛صكو  تن  ل فم أ و ق  خور ق  ل ال  
ر  لحصااوا  ماا  شااروط   ااتط    ل قترءااول و ل  ااتر رول  لااذ ل تتاااح ل اا  فاارص أك اار ل هت ااا  --

ل تنااوع   اا ول      ا ت و ااا  لا ااتر ار ا  ل اد اا   ماا  نحااو أرهااص و     ااا ل و ن كااالأفءااا لت ااو م    
 .  لا تصاد    وتحدد دول ا  لحج  ح ب  هت ار ت ا  ودذ   شج   لا تر ار و لادهار    ا  ح ل  لرفاد
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ل  خ و ق  لناشئ    لحصوا  م   در ا ذ ا  لجد ر   لائت ان   فم  مد ل    ات تط    ل صار  و  -
 . ود  لأك ر  ل رأس  ل اا  ل  ج و    تنو   و تناف    ل  ل

  فم  ل عروءاا      تنو  ح ل جودت ا ل  ئ   لتناف     ل صار   م  تطو ر هد ات ا   ا  تحفز  -
  لع  ى.    نقص فم  لتكال    و ر   فم  خد ى  و جو نب أهر   د تز د  ل رءاوز اد  حج  ا  

فم تحق ق   تو اا  ع ش    لدوا  ا د ح ث تتوج    خ و ا خل  أكرر   تهد  ات ا  لإنتاج      -
 8. م ا

الم  وط  عااا   لحااا و  ااا   لنظاااا   ل صااارفم  لجز ئااارف    كمااا   اااالنظر خلااا  : العولمـــة الماليـــةمخـــاطر  -3
 حر اار  لهااد اا  ل ال اا  و ل صاارف   ت  تفا  اا تو  اا   لجز ئاار  ماا    اا دف  كاال أل   لهااد اا  لتاام  قااد  ا  

 9كالتالم:أد  ا  ارار  م    و هاص   م   ل د   لقص ر تت را خل  تر 
  كل  تصور  ج و    ل  ل هاطر تناتج  ال  حساب رأس المال: تحرير المخاطر الناجمة عن -3-1

  ل اا   ل   ن ا: تحر ر ح اب رأس
 تتعارض ل اعم  لاد ئ  نحاو  خر ااح  ل ار ع     ا ب  :لتقمبـات ال جائيـة لـرأس المـالا مخاطر -3-1-1

لاااد    تاااوفر  تو عااااا و عمو ااااا  ااال عو  اااا  صااا ر   خجاااا   ل اتقم ااااا تاااتحك  ف  ااا خلااا   ل حاااافظ  ل ال ااا 
 ك  ااا   خ او ا دهاوا د ت دف خل  و  .  و لتم ترج  لط  ع   ل ءار    لتم ت تاز  قصر أجم ا ل تعا م ل

و ا دف  . ك  ااا ك  ار   ااهروج ال را   و  أ اعار  لع ما   لوطن ا فام فااع  رت  حدثك ا   كل أل   .ك  ر 
    لتاام  لا تصاااد ل عااا  ا  اام     ماا   ارااار خلاا  فاام فتاار  وج ااز  نهفاااض  ااعر صاار   لع ماا    حاادوث

 10.تعت د  م   لتجار   لهارج  
تعااااد ا   :وهـــروب ر وس اامـــوال الوطنيـــة مخـــاطر التعـــرا لهجمـــات المدـــاربة المـــدمرة  -3-1-2

فااام تحق اااق  لتقم ااااا  ل اااا ق   ل ءاااار ول     اااتتا  ل ااامطاا  لنقد ااا   ااال  لتااادها فااام  ل عاااا  ا  ل ال ااا 
و ز ااازع  ااانعكس  ال ااامب  مااا    تصااااد  لدولااا    وداااو  اااا خ اااعار    ءاااطر ب ااال   ز اااد اااد   اااا  خر ااااح  
  .1997 ا حدث فم أز   دوا جنوب شرق ا  ا  فم  ن  ك  تقر ردا  

تتعاارض  لاادوا  لنا  اا  ذ ا  ل صااار   لءااع ف  أو  اا ئ  : المصــارف لمزمــات مخــاطر تعــرا -3-2
 خز اا   م   Reinhare et Kaminski: 11لااااااا  نا در    تجر     فمقد  . لتنظ    وج  هاص للأز اا

 . و عاد ذلا  لر ا ا   لشاد د   ما   لج ااز  ل صارفم  ل ال   و ل صارف    ها ا فتار   ل ات ناا  وداذ    ا ب
 .ظ ور  وج   لتحرر  ل الم و ل صرفم فم  لعال     ب صا دا  خز اا  ل صرف   ت
ل صاار   ااد   اا تهاد  اتقتصادية لمدول:  ساتتعارا مصالح المصارف الخاصة مع السيا - 3-3

قطاااع  لتجااار   لهارج اا    خ اار  لااذف لا  هااد   لتن  اا   لا تصاااد     هتماا  ك  لهاصاا   لقطا اااا  ل ر حاا 
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دااذة   اامو  اال جاار ى   اا دف خلاا  تاانر ر ا  اام     ماا   ل  ا اا   لا تصاااد    لعا اا  لم ماادودااو  ااا   أ عاددااا
  . ل صار 

فاام ظااا   ا اااا  لتحر اار  ل صاارفم   اات  تءاا  ق أدو ا   مخــاطر دــعف ســمطة بنــك الجزائــر: - 3-4
 دف خلا  خءاعا   لت و ا  ل  اشار    اا  ا تفء او    ل  ا اا  لنقد    الترك ز  م   خدو ا غ ر  ل  اشر 

 فم توج    ل  ا    لنقد   وء ط  لنشاط  ل صرفم.  ن   لجز ئر مطاا 
صاالح   ل ناف ا   ا ل  ل صاار   لوطن ا  و خجن  ا  فام تكاول  :مخاطر شـدة المنافسـة ااجنبيـة  -3-5

ءااف   ل صار   خجن    نظر  ل ا تت ت     داذة  خه ار   ال ه ار  فن ا  و  الا    دما  وتناوع هاد ات ا  الإ
  نظاار  غ اار  ل   اان  ل و ج ا   ل ناف ااخلا  توظ ف ااا خلا   لتكنولوج ااا  ل صاارف     قارنا   ال صااار   ل حم ا  

 ااا   ل صاااار   لهاصااا   ال قارنااا  لءااا ل  ر وس أ و ل اااا و حدود ااا  وصاااتر أحجا  اااا وتو ءااا  هاااد ات ا 
 و خجن     ل ناف  .

III-  العولمة المالية ديداتته أمام الصيرفة اتسلامية ك اءة إدارة مخاطر 
    م اا   عقااد   و كمفاا   وك  اار   اال ح ااث  لانجاااز  خلا أن ااا  لإ اا    تعت اار   م اا  ت كاا ل  ل صااار    

 رم ااا نوءااح     لعول اا   ل ال اا  هاااطر   اادر   ماا   و ج اا  ءاارور    ل ااا ل ااذة  ل    اااا  ل ال اا   اال 
 :أدناة
 في التقميل من المخاطر لإسلاميةاالك اءة التأصيمية لدوابط المعاملات المالية  -1

 لعو  اا أدا   ال    لكفاى   لتنص م   لءو  ط  ل عا  ا  ل ال    لإ ا     فام  لتقم اا  ال  ل هااطرتعت ر 
  - ا اا و ل ا راا   ماا    ااتقر ر  لقطاااع  ل ااالم   - خد ر   ل هاااطر  ل صاارف    اال  ل نظااور  لإ اا  م فاام

 12:نذكر  ا  مم
 لا اااتر ار  كاااول فااام التاااالم فااانل ول  اااا  ااامع   و  أد   لمت اااادا مااا  أن اااا   لنقاااودتنظااار  لشااار ع  خلااا   -

 لر ااا   لإ اا   ل ااذ  حاار  .  لفقا اااا  ل ال اا   ااروز لا تصاااد  لحق قاام  ولاا س  لنقاادف    ااا  جنااب  لا تصاااد 
 ؛وغ ردا "تحر        لع ن " "      ا لا ت م    " "     ا لا  ء ل" كتحر    خل    ل وصم  طرقو ل
 ت طا  ل عا  ا ف م   م هاطر  لتم تحتوف  م   لترر  لج    أو  لج ال   لفاحش   جوز  لتعرض للا

  ا  قما  ل   لحدوث أز اا   ل  د  ل  ل موكاا   لإ     و التالم  ن    ل صار   ؛ لتم تش ا  م  ا
 صار   لتم  د تصا حالاا  لذ ر  ل صرفم   ل  دف لم حب  ل فاجئ للأ و ا و ن   لتقم ا  ل تعرر  ل

 لحد  لإف س؛

 د   ل تاجر  فم  ا ألز ا  لقو  د  لشر      فصا  ل هاطر  ل  ل مك   وفقا لمقو  د  لشر   :   د   -
لا تق ا  ول ذ  ؛ء ان   و ن   ن  خنتاى أدو ا  ال   ق را  ل شتقاام أو  ل تاجر  فم  ل هاطر   كللا 

 نعا  لشر ع  فمقد  ل شارك  ف  ا   ل أطر    ل عا م ؛تحو ا  ل هاطر:  ا    لإ      لشر ع  
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 ل تاجر   ال هاطر ل ا ف    ل    ر   را:  لاتجار  الد ول فذل  غ ر جائز  وك ا  اا د.   لإ     
 13". ل  اح لطر  رالث  شر ى  ل هاطر " خل تحر    لإ    لم   ر  قتءم  د  صد قم:نجا   لله 

 ية في تحقيق اتستقرار المالي.مالالك اءة النقدية وال-2
 فءا  لقو  د  لشر     ل ادف  لمتقم ا  ل  ل هاطر    ل الم فم  لا تقر ر   لإ     ت اد   ل صار  

و لد ئر   لحق ق     م   كس  لنظا     لفصا   ل  لد ئر   لنقد   د و د   ل تاجر    ا   الإءاف  خل  
   عر  لفائد   ل صرف    دو  لإ   م   ل ال    ل  ل نظور  خز  أ  اب ف ل أد  . ل الم  لتقم دف

 ف   . فم  لو ا  لذف تت ت   الإءاف  خل   لترر  لفاحش 14  لتور ق ق لت ن دم   ل ءار   ق ل قا ر م.
فم ودو  ا   نت  أغمب  ل  شر ا  لتم أدرجنا  عء ا  درج   ال    ل  لا تقر ر.   لإ      ل صار  

 فم  صار  ل  ل لع ن   لعال      ل ال    خز   و عد  عض   شر ا  خد ى   ا نا نجد  ف  لجدوا أدناة
 .15ا تقم دفم صرف 210و اا خ     صرف77ق وش اا أفر ق ا  خو ط  لشرق دوا

 إفريقيا.في دول الشرق ااوسط وشمال  مصارف(:م شرات أداء لعينة من ال01الجدول رقم )

 
  ل شارك   لقائ   م   ل صرفم  لنظا  ه ا  ل  لتن    تحق ق  اطارق  لت ر وف    المصدر: 

   تاااااااااااااح 30ص ااااااااااادول    لا تصااااااااااااد    لمدر  ااااااااااااا  ل صااااااااااارف و له اااااااااااار    ل ركاااااااااااز  لااااااااااار ح فااااااااااام
 .10:13 م   2016-02-08  تار خ  لإط ع: http://www.eces.org.eg م :

أ ما   -ودم  ال أدا    شار ا  لو ااط   ل ال ا  - لقروض خل   لود ئ ن     ة ألن حظ  ل  لجدوا أ  
؛  ااا و عااد  خز اا   ل ال اا   لعال  اا  لتقم د اا     صااار  ن ااا فاام  ل  لإ اا      صااار  صااور   عنو اا  فاام  ل

   اا  خز ا  ه فاا ل اا  عاددا  نظار  لتركاز نشااط  لإ ا      صاار  لعائد  م   خصوا أ م  فام  ل وأل
فم  لعقار ا  و لتم تنررا كر ر   اخز   هاص  فم دوا  لهم ج    ا  اد    لإ       صار كر ر  ل  ل
ن ا   حقاوق  ل  ااد  ل ؛ ك اا أل  اا  خز ا   ما   لا تصااد  لحق قام تاد    لإ ا      صاار فم تنرر  ل

http://www.eces.org.eg/
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اض ن اا    لت و ااا   ااا و عااد  خز اا   ودااو  ااا  عكااس  نهفاا  لإ اا      صااار خلاا   خصااوا أ ماا  فاام  ل
ن     لقروض  ل عدو   ؛ وأل لر فع   ل ال  م  لتقم د  ق  صار  قارن   ال  لإ       صار  الد ول فم  ل

 لفارق ؛  الإءااف  خلا  خحصاائ ا  اا و عاد  خز ا  خلا أل  لفارق غ ار  عناوف   لإ ا      صاار أ ا فام  ل
 عاد  خز ا    لإ ا      صاار حظ ز ادت  فام  لفم  حت اط اا  لقروض  ل فقود  غ ر  عنوف  خلا أن    

 16  ا  عكس  تهاذ دذة  خه ر    ا    حتر ز   فم أ قاب  خز   ل و ج    نهفاض  لعائد.
 الإسلاميةوالتنموية لممصارف الك اءة اتقتصادية  -3
فاام ظااا تقمااص   تعراار   ااار  لتن  اا تحر اار  ل ااالم جاار ى  ل  لنا  اا   اال اال  ل هاااطر  لتاام ت اادد  لاادوا   

 . أدو ا  ل  ا    لنقد    ل وج   لمت و ا     ب تقم ص تدها  لدول  فم  لنشاط  لا تصادف
  اذكور  ا  ءارور  تاوف ر  ل تطم ااا  ل-ل اذ   خ ار أن اا حاا  لإ       ما  ل صار    لنظر خل   كل و 

 :  وذل  ر ج  خل   -لاحقا
 لتاام  قااو   اال أداا   لقو  ااد : الإســلاميةصــارف فــي الم المح ــزة عمــى اتدخــار الشــرعية ســساا -3-1

 اات  و . لااد و  خلاا   لادهااار و لحااض  م اا   ا ت اردااا  خد    خ ا اا   ل  ااتر ار  لإ اا  م م  ااا  لا تصاااد 
د ئاا   لادهار اا   لو لطمااب ق لود ئاا   لجار اا م  و الود ئ  تحااا  كاا   د ااد   نااو ا تج  اا   ل اادهر ا  اال هاا ا

  ولكا و حاد   ن اا أناو ع فر  ا  لا     اا  فاتح  ل جااا   و لصكو لا تر ار   لود ئ   قح ا اا  لتوف رم  و 
 خ د ع أ و ل  ؛ع  ى  لتشج ع    م  لتنو    لهد اا أ ا   ل  لإ     أ ا   ل صار  

ــل القطــاع ال لاحــيتعــدد صــي   -3-2    ل تاحاا   لإ اا    تتعاادد صاا ا  لت و ااا  :المســاهمة فــي تموي
 لادهوا فام  شاارك   ل صار   فا  كل ت و ا  لقطااع  ل  ول س فقط فم  هاطرة  لقطاع  لف حم شارك  ل
لفاا ح فاام  شاارو     ااو ى  تقا اا  تكااال    ل شااروع  ااو   ق قااد  شااارك م أو  اااله ر   ل  ن اا  فقااط  ناا   

و لت و اااا  ااال  ل صااار  ق قاااد  ءاااار  م أو لم شاااارك  فااام  شاااروع زر  ااام ق قاااد  ز ر ااا م أو فااام ت و اااا 
 ااال  ل ااامع   لف ح ااا   أو فااام  لتشاااج ر ق ل  اااا ا م  أو فااام تعج اااا ر ااال  خشاااجار ااال   شاااروع  لا اااتفاد 
 ع اد    ع اا داذ   أل   ما  ق ل ام م ال  لفا ح خلا   ل صار   لت م    ل  جا   قا ا  ف ح ل صر  خل   ل

 17؛ خه ر   عر أ م 
 ر  و ل تو اط   ل    اا  لصات  طاع عر   :والمتوسطة الصليرة لم سساتا تمويلصي  تعدد  -3-3

 داااذة وأ اااا  قا اااا  لت و اااا   كاف ااا ا  مااا  ءااا انا  اااد  تاااوفرة  شاااكم  أد  اااا  وصاااعو اا  شااااكا  اااد 
  لصاات ر   ل    اااا  ماا  خ جا  اا  ارااار ل ااا ت و م اا   ااد ئا م لإ اا    ل صاارفم  لع ااا  طاارح  لصااعو اا
 18:   ن او ل تو ط 

ن اا  ات    تطا  اا  ال  لار ح  ل حقاق  ك اا  فا  تكم دول  لكاافم  لت و اا  ننو   اا  ل شاارك ص ا تقد    - و  
 قد اا     اا ب أل  لءا اناا  ال  اادول أل ترقاا كادااا  لع  ااا  لاحقا  فتاار ا ت و ااا  ما  لحصااوات ا ح  ا
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  و  ااا  تاا ح ل ااا خد ر   اا ولت ا  ااالتوف ق  اا ل تاادفقاا  ل شااروع و لتز  اااا  ل صاار   شااار  فاام  ل    اا 
   الت م ااا   ااا   لعاااادف و ل نت ااام و لإ جاااار  ننو   ال ر  حااا  ت و اااا ل مأ ااامو و   ل صااار   لهاصااا    اااتق  ؛

دول أف  را تااا    اااتق م   أ  اااطحال اااا   قا اااا   و  اااا  لإنتاااى مااا    لحصااوا  مااا   ل  ل    ااااا  ااا د
 ؛لم    اا هاطر لمتت ر ا  ل  تق م      ا   عث  لا تقر ر  ل الم 

  ما   الحصاوا   ن اا  أو نقاد   او ى  ل ام   اقطر   ال ت اوا أل و ل تو اط   لصات ر  اا      كل لم -
  اال ك  اا   قا ااا  لإنتاااى    م اا   ماا  ت ااا دة  هتمفاا  هااد اا  ماا   لحصااوا أو   خول اا  و ل ااو د  جلاا

  لحصااوا  ءاا ل خنا  لم شااروع  نا ااب ت و اا أ ااموب ودكااذ  ف او    ااتق   م صار لم ااائ  ق ل  ل نتجااا
أءا  خلا  أل  ."  اا  لإنتااى     اال" لت او ق    ل عروفا  تقن ا  ل   وفاق  نتجاتا  ت او ق و م   لت و ا  م 

  لحاجاااا لت و ااا  لإ اا      ل صااار  أ ااا  و  ااع   جااالاا فااتح : تصااناع لإ  قااد طر ااق  اال  لت و ااا
  تصاناع لإ  قاد   اتهد و  و  اا  ف اد  ل    ااا  لصات ر  و ل تو اط    لم جت ا   لك ار  و ل صالح  لعا  
  و ل اافل  و لقطااار ا   لطااائر ا ن تصااناعك ل عاصاار    لح ااا  فاام جااد  و ل   اا    ل تطااور   لصاانا اا فاام

  هتمااا  فااام  اااتهد     و ااااو  . ل دو ااا   ل عا اااا أو  لك ااار   ل صاااان  فااام تصااان   لتااام   جلاا و هتمااا 
 تعم ابق  لتذ ئ ا   لصانا اا ذلا  و ال  ل تنو ا  و ل و صافاا  ال قاا  س ءا ط ا   كال د    اا  لصنا اا

 م.وغ ردا  لط  ع    نتجاا ل وتج  د
 د ا  فام دذة  لص ا خلا   رار ل    ا ل  ما   لا تصااد: ف ام تحفاز جاناب  لعارض  و نا    ااد تفءم و 

  اذل   لاوطنم  ودفا   لحركا   لتن و ا ؛ ك اا تحفاز جاناب  لطماب  ح اث   ااد  ل  تصااد  لإنتاج ا   لكفاى 
 دور ل فاام و ل  اااد    لكماام   لطمااب و ورفاا    اات  ل حماام   ل ااوق فاام و لشاار ى  ل  اا  حركاا  تنشاا ط فاام

  لا تصادف.  لنشاط
 تحق اق  لتكافاا   لإ ا    ت ات   ل صاار  : في دعم التنميـة المسـتدامة الإسلاميةك اءة المصارف  -4

 لتاام ت ااوا  اال طر ااق  ااو رد  تعاادد    .صااناد ق  لزكااا   ااد   ال اتاا   رااا لاجت ااا م   اا ل أفاار د  ل جت اا  
أ اااو ا  لزكاااا   ل تنت ااا   ااال أصاااحاب ح اااا اا و   وأر احااا رأس  ااااا  ل صااار     فااام لو ج اااأد  اااا  لزكاااا  

ن ا    ن    وكذ   لزكو ا  لتم  تمقادا  ل  أرصدت   لا تر ار و لذ ل  فوءول  ل صر  فم خهر ج ا  ل 
و فوءاون  فام توز ع اا  داذ  خلا  جاناب  لصاد اا  م لإ ا  غ ر    ئ  و لذ ل  دفعون ا خلا   ل صار  

 توج اا  دااذة  ل ااو رد خلاا    لإ اا    تقااو   ل صااار  ف 19تاام  تمقادااا  اال  خفاار د و ل نظ اااا.ر اااا  لو لت 
 ااالقروض   لإ اا     دت ااا   ل صااار   خلاا   الإءاااف دااذ   . نو ت ااا  لشاار    فاام صااور  نقد اا  أو   ن اا 

 .20  تحق اق  لار ح لاجت ا  ا   لتام لا ت اد  خلا  ل شاار  و لاجت ا  ا   و ل  ااد   فام   لإنتاج ا  لح ن  
دااو   لإ اا    خل  ل قصااد  لعااا  لمشاار ع   :البنــوك المركزيــة رقابــة لدــعف كبــديل  الشــرعية الهيئــات-5

و لتام   لإن االجو ناب ح اا    ال حافظا   ما   هتما تحق ق  صالح  لإن ال و اعادت  فام  لادن ا و جهار   
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ا   ل ااا  وتحاا كاا جاناب تنادرى شا ك  تنحصر فم  لجو نب  له     جت  :  لد ل   لنفس   لعقاا   لن ا
 التن  ا    لإ ا     ل صاار  ت ات  و ذل   21 ل  لفروع و لو ائا  ودذة تعت ر نو    ل قصد  لعا  لمشر ع .

 لشااار       ل  ئااااط  فااام  لتن  اا   لا تصااااد    ك ااا أل و ااام ر  ف اا لاجت ا  اا   الدرجااا   خولاا   مااا  أل لا ت  
  اا ا ءاار ر  الا تصاااد  لااوطنم  اد   لإ و لع ااا  ماا    لإ اا      قاصااد  لشار ع  حرصا ا  ماا  تحق ااقو 

 لتااده ا  ل  اشاار     اا  حصاار تده تاا  فقااط فاام  لإ اا    لم صااار    ناا   لجز ئاار اال   م اااا توج اا  
 . لعول    ل ال   لتم تعت ر  ق د  فم ظا   ا اا 

 في الجزائر الإسلاميةإدارة مخاطر المصارف  م فعاليةأساليب دعخامسا: 
داااذة  خد ر   أل   مااا  أ ااااس   لعول ااا   ل ال ااا   هااااطر و ج ااا   فااام  لإ ااا     ل صاااار   كفااااىتقاااو    

تتو ا     لعول ا    و ج ا   ام  اا  ما   لإ ا     ل صاار    ادر ل خلا أوفقا لمقو  د  لشار       ل هاطر
  ل هاطر.توفر  تطم اا فعال   خد ر    م   د 

 ا ا  لجز ئر  م  غر ر  لعد د  ل  لادوا   انح جزائر وأهم صعوباتها: في ال الإسلاميةواقع الصيرفة  -
/ 06/12 ناا   ل ركاا   اان  فاات  خنشاااى   تجار اا   اد اا  ماا  أن ااا  صااار    لإ اا     لا ت اااد لم صااار  

 ادرة   رأ ا اا 20/10/2008و عد  نو ا ت    ت اد رانم  صار  خ ا  م "  صار   ل ا  "    1990
و م   لرغ   ل أل  لع اا  ل صارفم  .22ح  ذل  أك ر  صر  هاص فم  لجز ئر م ار جز ئرف ل ص  72

ت  ام رو جاا   لإ ا    ل  ل نتجاا  ل ال ا   ل صارف   فن 23  لص رف   لتقم د    عا  رئر  هء  لفم  لجز 
و  شاار   لا تصااناع و ل شااارك .  لإجااار   لااد   ل تعااا م ل  لجز ئاار  ل  هصوصااا  قااود  لت و ااا  ال ر  حاا  

-1993 لفتار   ل  تاد   اا  ا ل  ار  فام  55 نا   ل ركا   حاو لم  أصاوا  ذل  تءا   حجا    ز ن ا   م 
 م ااول د نااار لااد   69068 ااا    تاا    لإ اا     لت و ااا  لا ااتر ارف  الصاا ا  ولقااد  مااا حجاا  24 .2010
 .%68 ز اد  تفوق    أف  ن   25 2003 م ول د نار  ن   21920 قا ا  2010رك   ن    ن   ل

 و  ع اااخلا أل    لإ اا     ل اامطاا  لجز ئر ا  لفااتح  ل جاااا أ اا   لصاانا    ل صارف     اتعد د لرغ   اال  ااو 
 26: اأد   تعانم  ل  ج و    ل  ل عو اا كون ا    ق   حدود و 

 ل اد رس  ل تهصصا  فام  لصا رف  فام نادر     ا نقص و ءح فم  ل و رد  ل شار   ذ ا  لكفااى    وجود -
 ا  وود هصوص ت .لم  لإ    ل نتج   د تفقد أهطاى  ند  لتط  ق  دف خل  حدوث ودو  ا     لإ     

  ر  ااا هاصاا    ااا و  تنظ  اااانصااد ر   عااض  لصاا ا تط  ااق  جعااا  لحاجاا   ائ اا  خلاا   ر جعاا  أ ااال ب 
 .هصوص ت ا  ند  لر ا  

  صار  م  ناىلم  اد   ف   لإ     خل   ل حوث  ل تعمق    عض جزئ اا صنا    ل صرف     لحاج  -
 له اااار ا و لتعاااااول  اااا ل  . و  كاااال أل  تعاااازز ذلاااا   ت اااااداخ ااا      و اااا   تت اااا   عااااا  ر  خد ى  لصااااح ح 
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  لت كاد  اد   لإ ا     ل نتجااا      لحرص  م   ر  اا   و  اد  لجاود  فام تقاد     لإ       صار  ل
 . م  تحق ق شرطم  ل صد      لشر    و لكفاى   لا تصاد   درت ا 

   راا  لصاكو مق دنا  تحد اا أهر  تت را فم ك ف     ا   لفارص  لا اتر ار   فام  شاارك   ل هااطرو  -
تهفاا ض تكااال    لحصااوا  ماا   عمو اااا و  ااولاا  لو اااط  و ل   اار    اا  ءاارور   و ك اا  تحااد اا لو 

 .هاص  فم  ل جاا  لتكنولوجم  تت ر ا  لعصر
 .في الجزائر سلاميةالإإدارة مخاطر المصارف   عيلأهم متطمبات ت -2
  وفام خطاار  حاولا  تفع اا خد ر   هااطر فام  لجز ئار  لإ ا    أد  تحد اا  لصا رف     تعرءنا عد أل  

   اررنا   تر ح  ل تطم اا  لتال  : لعول    ل ال   الجز ئر  ل و ج    م  اا   لإ      ل صار  
 د   ل  او ن ل فام داذ   ل جااا    دف :جزائرالمتطمبات التشريعية لمعمل المصرفي الإسلامي بال-2-1

خلااا  كر ااار  ااال  لإشاااكالاا فااام  لر ا ااا  و لإشااار   و عاااا  ر  ل حا ااا   و ل ر جعااا   و لع  ااا   ااا   هتمااا  
   لإ اا     اال  ااانول هاااص  ال صااار  . و ااوفر ع ااا فاام  ل ااوق  ل صاارف    لجز ئر اا  ل    اااا  لتاام ت

خدر ى  مااا   لا  اااد  ااالل  ذولااا .طم ااااا  لا تصااااد  لاااوطنم تو  لإطاااار  لتشااار عم لتنظااا     م اااا   اااا  تفاااق 
 27.ء ل  مفاا خص ح  ل نظو    ل صرف    لإ      ل صار  

 28تال  :ل   لعناصر  لإ      ش ا  انول  ل صار   أل  كل 
ولا  ا  ا  الن اا      لإ ا    لو جاب توفرداا فام  ل صااار    لشاروط و ل و صاافاا  توءاح   ناود -

 لانص فام  لنظاا   خ ا ام    لحد  خدن  لرأس  ل ااا  ل ادفوع   صر لشكا  لقانونم لم :  جت لمعناصر  
ف اا    لاانص  ماا  وجااوب أد ى  لزكااا   ل فروءاا  شاار ا و  ااال ك   لإ اا     ماا   لالتااز    نحكااا   لشاار ع  
لز     ت و ا نظا  ح ا    ل عا  ا لمر ا    لشر    لهءوع   خنفا  ا فم  صارف ا  لشر    ود ئ  وفقا   و  

 لمتن  ل  لتكافمم  و لإ د ع ف  .
ار ااا  و ل ال ااا  و لتجار ااا  و لعق  لق اااا   كافااا   خ  ااااا  ل صااارف   الإ ااا     لم صاااار    ل ااا اح -

نشااى  لشاركاا و ل  ااد   ف  اا فاموأ  اا  لا اتر ار و لتن  ا     اترناى داذة   و  لاد ها و لهاارى  لع ر ن ا  و  
   تكااار لحااق فاام  ئ ااا اا  خ طا     الن اا   لمتو اا  فاام دااذة  ل جااالاا اال كافاا   لق ااود  ل فروءاا  صااار  ل

 ؛لقو  د  لشر        تو فق   أدو ا  ال   جد د 
 ؛و د  خلز     أحكا  وص ح ات ا ا    لشر     لر  تدها نظا  جالاا  -
  لعا م   الجز ئر؛  لإ       ود ئ   ل صار  ا   ا نظا  ح  ال اا -
صاااد ر   ااال   ار ااا  حاااق    لإ ااا  م صاااار  ل  ل ااا اح - تن ااا س  ل حاااافظ و لصاااناد ق  لا اااتر ار   و  

 . لصكو 
 بالجزائر: الإسلاميةالمتطمبات الإشرافية والرقابية عمى المصارف  -2-2
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   دا دوا ول ذ     ت .وجود أدو ا لء ال    ا  تطمب لقطاع  ل صرفم  الح ا     لعال      ت  ز  
 لصاا رف   لا ااا     لا تهاارى  ماا  داااذ   كااول ول . مصاا رف   لتقم د ااا ل خلاا  وءاا  أطاار لمر ا ااا  و لإشاار  

وت ااا ددا  ماا  تند اا  وظائف ااا   أدو ا تتك اا   اا  ط  عت ااا  لشاار     اال  لءاارورف خ جاااد لاطااار  كااال 
  ند ى  الم  دول  لاه ا  القو  د  لشر   .

 لدول ا    لت و اا    ا   تعرف اافالحوك ا   رم اا  :الإسـلاميةدليل حوكمة خـاص بالمصـارف   -2-2-1
(IFC)  تعرف اا . ك اا"أ  ال اا فام و لاتحك   لشاركاا خد ر  ه لا   ال  ات   لاذف  لنظاا " :ن اا ن  لحوك ا 
 خد ر   ال كاا  ا ل تار ط  لتام  لع  ااا  ج و ا " :ن اا  ن (OECD)و لتن  ا    لا تصادف  لتعاول  نظ  

 29." ل صمح   اذ  خهر  و خطر   و  اد   ا  لإد رف و جم  ا  ل     
ت كاااد  مااا  أن اااا:  ج و ااا  فالتعاااار    ل اااا ق   30دناااا     ااا  وط اااد   ااا ل خد ر   ل هااااطر و لحوك ااا .  

 ل  ااادا  لتاام تحكاا   لع  اااا  اا ل  خطاار    ل عن اا  فاام  ل نظ اا   تاارض ح ا اا   ل صااالح  لهاصاا   كااا 
   فعالاا  أ ااا    م اااا تعت اار أدف اام و ناا  طاار   اال ج اا   و ل صااالح  ل شااترك    اان    اال ج اا  أهاار . 

  لكون ااا ت اااد  فاام  ااد   نتشااار  خز اااا  ل صاارف   و ل ال اا      لإ اا   د خد ر   هاااطر  ل صااار  ترشاا
و نا  ف ام ت ااد  فام فعال ا   31وت ن   لإصا    عدو   لتعرر  ل صرفم   ل ه ا   ادئ ا و  كان ز ات اا.

ر فاام  هاااطر غ اار شاار     ك ااا تعاازز   م اا  لمقو  ااد  لشاار     و ااد   لت ااو   لإ اا    تط  ااق  ل صااار  
 اصد  لشر   .تحق ق  ل ق

 جاااب تعز ااازة  لاااذف جاناااب   فااام  اااد   ر  اااا   لحوك ااا  لم لإ ااا    وتعاااود أد  ااا   لحوك ااا  لم صاااار    
  ت اع   اند ر   لإ ا     تر  خ  لقو  د  لشر   . و تر  ه ا فنل  خطار   ذ ا  ل صاالح فام  ل صاار  

  ول و ج ااا   ل هااااطر  ل ح طااا    اااذة  ل صاااار   ااال ج ااا    لإ ااا    صاااد  لشااار ع   ق ن ااا  لتحق اااق  قا
  ل ج   أهر .  لعول    ل ال  و الا تصاد  ا     ا ف  ا  م  اا 

  اور    ف  اا  هاص   لإ ا    و النظر لكا  ل تجارب  ل  مكا   لعر  ا   ل اعود    و خردل  و ل صاار  
 32  وجدنا أل أد   رتكز ت  تت را ف  ا  مم:   لإ   خ د د دل ا  لحوك   لم صار  

 رئا س   اا  فصاا - لإد ر ؛ ا  جماس وظاائ  تحد اد - ل    ا  ؛ ب  الحاك  ا   لإد ر   جمس  لتز   -أ
  لعا ؛ و ل د ر  ل جمس

 تشاااك ا لجااااال - ل جماااس؛ د أ  ااااا تنظااا   - ل جمااااس؛ ح تشاااك م  - ل جماااس؛ ى رئااا س دور تحد اااد-ث
  ل جمس؛ تحد د أنشط  - ل جمس؛ خ

 - ل  اااد  ل؛ ز  اا   لع  اا - لد هم اا ؛ ر و لر ا اا   لءاا ط   ئاا  توصاا   - ل جمااس؛ ذ لجااال تشااك ا -د
 .و لإفصاح  لشفاف  
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شــراف بنــك الجزائــر عمــى المصــارف  -2-2-2 خل  لحاجاا   :الإســلاميةتعــديل أدوات وأســاليب رقابــة واب
 ال   لإ ا    و ل صار    ل ج      ن   ركزفحاج   ت ادل    ل  ن   لجز ئر  صفت دملتنظ    لع    

 خه اار  تحتاااى لرقاا   لع ااا ى  اال هاا ا  م  اا   ااانل  ل ناا   ل ركاازف  شااار   ح ااث أل داااذة  ج اا  أهاار 
تجاداااا  ل صاااار  أل  م نااا   ل ركااازف لا   كااال ل و ر  اااب ل اااا  و  ااااند ل اااا فااام حاااالاا  لءااارور ؛ ك اااا 

 نعكا ااااا خ جا  ااا  ل  ااا ل ااااطااااع  ل اااالم و  اااتقر رة  ل اااا خذ   اااا أر د  ل حافظااا   مااا   ااا     لق  لإ ااا    
وفقاا  نعكا اات ا  ل ام     و لتقم اا  ال  لإ      ل صار  ن   ل ركزف خد ر   ل    ا   توجب  م و م     
أدو ا دااا  خ اتعاااد  تااا    تااار ح  عاااض  لذل  لاااو    ا  لشااار   تو فاااق هصائصاااوأدو ا خشااار ف    خ اااال ب

 اااو   انون ااا   لت ااا  ا   اااا   نااا   لجز ئااار ا ذ ا و  ااا  ءااارور  أل تكاااول  خد-   لتال ااا ل  ا ااا   لنقد ااا  
 33: - لإ     و ل صار  

ت تع ا كند   لمتحك  فام  ل عاروض  لنقادف  وفام ح ا ا  أ او ا  ل اود  ل؛  :الإلزامينسبة اتحتياطي  -
ل ااذة  لن اا    خل   خجاادر دااو  ااد  خهءاااع  لح ااا اا  لا ااتر ار    لإ اا    ولتط  ق ااا  ماا   ل صااار  

فاق   ادأ  ل شاارك   االر ح و له اائر  و نا  ف ام غ ار لم صار  و لح ا اا   الا  قد    ل  لع ا ى دذة  
 لعو ئااد  لإنقاااص ذلاا    و تج  ااددا فاام  ل ناا   ل ركاازف  اا دف-خلا فاام حااالاا  لتعاادف و لتقصاا ر- ءاا ون 

 لتعا ماا  ئاار لكون ااا  هالفاا  شاار    قلاال  قتاارض  اال  ناا   لجز  م لإ اا   ل تنت اا   ن ااا  ك ااا أل  ل صاار  
 ؛فم  ل  تق ا  ن ا فم خد ر    ولت    تف د الر ام  و ن  ف و لل 

أز ااا   ل ااا ول   لتااام ت اااتع ا داااذة  خد    ل  اااا د   ل صاااار  لتتط ااا   :دور الممجـــأ ااخيـــر ل قـــراا -
  اذة  ل   اا    ط  ق اا  ما   ل صاار   ل ا     كااال  ال  خجادر  خنشااى صاندوق هااصتتعارض ل اا؛ ولت

ح اان  قدول فو ئاادم  قا ااا  لتهماام  اال فو ئااد ن اا    لاحت اطاااا  لقانون اا  أو أف  ناااف  أهاار   ا قااد   روءاا
رتار   ل ا ول   ما  أل  ات  خرجااع  لقارض  وجاودلصاالح  نا   لجز ئار  ولا   انح  لقارض خلا  عاد  لتنكاد  ال 

د    ل  ن   لجز ئار  اروض ر و ا   تا دف نت اى  ن   و رج    ب دذ   لتعد ا لكول  لقروض  ل قفور  لا
  و اد تصاا ل هااطر رقا  م لإ ا  ل هاطر  ا ع   ل صار    خل   هاطر شر     و لتم  د تكول  صدر 

   الإءااف  خلا   هااطر أهار   اد تتعماق  ا اتقر ر  لقطااع  ل االم  راا  لإ ا    فم  صد      ل صاار  
  هاطر  لذ ر  ل صرفم.

مح مولااا  دول تعاارض  ل صااار  خز ااااا ك  شاار ل ل ركز اا    صااار ل  لت ااتع ا  ااا :نســبة الســيولة -
أل تكاول  فروءا   ن ا   أ اا   خجادر    لإ     ولتط  ق ا  م   ل صار    م   ل د   لقص ر    ول 
   ح ااو -  اات  فاارض ن اا    عت اار   ماا   لود ئاا   لجار اا داام  فروءاا   ماا   ل صااار   لتقم د اا   ف  ااا 

   الإءاف  خل    تحا ر ا    ن   لجز ئرم لإ   ولكن    ق  لد   ل صر   -ء ل  لاحت اطم  لقانونم
 لاهات  لاد   نا   لجز ئار  و رجا   ا ب  لتعاد ا داذ  فرض ن      ا ط   ال ح اا اا  لا اتر ار تتار  
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أل دور  لن اا   دااو ل  كوناااا أصااوا  ل صااار   لتقم د اا   ك ااا  اا  لإ اا     ل صااار   أصااوا كوناااا 
  فمذل   ل  خجادر أ مفنال و ج   طم اا  ل حب  ل  ل ود  ل  ول س لح ا   أ و ل   ك ا توف ر  ل  ول  

 .م لإ   أل ت ق  لد   ل صر  
  ااتع ا داذ   ل ع اار ك  شار ل عرفاا   اد   ا ى   ل صااار    :المـال رأسمعيـار الحـد اادنــى لك ايـة  -

 لن ااا    ل حااادد  ءااا ل  تطم ااااا و التاااالم  اااد   ااادرت ا  مااا   و ج ااا   لصاااد اا   مااا  أل لا تقاااا  ااال 
ر كفا ا  رأس   الذ  نر  أل أفءا طر قا  لحاا داذ   لإشاكاا  داو ت نام  نا   لجز ئار ل عا  3 قرر ا  ازا 

  ح ااث وءاا  2008و 2005  ال ز ااا  اان  IFSB لإ اا     ل اااا  لااذف أصاادرة  جمااس  لهااد اا  ل ال اا  
  و اد  لإ ا    وصا    لع اا فام  ل صاار  ر  م فم نفاس  لو اا هص و  IIدذ   ل ع ار وفقا لن     ازا 

ت نا  لعد د  ل دذة  ل صار  دذ   ل ع ار  عد أل لقام   تر فاا  ال لجنا   اازا نف ا ا   اا خل دولا  د اد  
  اا ىو ل  ج اود  لتطو ا   ك اا ألت ناام داذ   ل ع اار  تعم  ااا هاصاا ؛   لإ ا    فرءاا  ما   صاارف ا 

ح ااث  صاادر  عااا  ر  -   ال ز ااا IFSB  لإ اا    ا  ل ال اا   لتاام  قااو    ااا فاام كااا  اار   جمااس  لهااد ا
م  ال ج ا   لإ ا   شا    لتم   لتم تصدردا لجن   ازا  ل ج ا   وتات ى   ا  ط  عا   لع اا  ل صارفم 

  و د صدر دذ  3تهتصر  لطر ق خل  تط  ق  ل عا  ر  لجد د  ل ازا   لإ       صار تجعا  ل -أهر 
   هءو   لمتعاد  ا  عاد ورود  ل  حظااا   01/11/2012ود   تار خ:  ل ع ار  الفعا  م  شكا   

    لالتااز    تط  قاا  ل ع ااار دااو. و  قاا   خداا  فاام دااذ  31/03/2013 تااار خ:  فاام أجااا حااددة  ل جمااس 
 34. لإ     هاص  فم  لدوا   صار وفرض ذل   ل  ل مطاا  لر ا     ل شرف   م  دذة  ل

 2019و لاذف   تاد خلا   ان     3 قارر ا لجنا   اازا   اق ر  وداو أجاا تطونش ر خلا  أل دناا  حاافز و اها
جاار ى  لتعااد  ا  ل  كم اا   ماا   ل دول   صااار ودااو ز اال كااا   جااد و ل نتقاااا خلاا  تط  ااق دااذة  ل عااا  ر و  

و ما  د ئااا  لر ا ا   م  ن اا و لتقم ادف. لإ ا     صاار دز ا  ودم  ل  از   لتام  ت اتف د  ن اا ج  ا   ل
 م لإ ا  ا لتحق ق  ل  ى  فام  ل صار   تا ع  كفا   رأس  ل ا  ل ر جع ل  لهارج  ل  لادت ا   لشر    و 

 35فا م  لهد     تهد   ا.  حت  تص ح   ن   ل حا    و ل ر جع  أد 
  لإ ااا    ت تااااز  لر ا ااا   مااا   ل صاااار  : الإســـلاميةالمصـــارف عمـــى  المتطمبـــات الرقابيـــة -2-2-3

 وتعاار .  القو  ااد  لشاار   قم د اا    وجااود ر ا اا  شاار     ت اا ر  ماا   ااد   لالتااز    ال قارناا   نظ رت ااا  لت
  لإ اا     طا قاا  أ  اااا  ل    اا   ل ال اا   لشاار     نن ااا:"  لتنكااد  اال  ااد    لر ا اا   ح ااد أ اا ل  طااال
  36ح ب  لفتاو   لصادر  و لقر ر ا  ل عت د   ل ج    لفتو ".  لإ     خحكا   لشر ع  

 37خل : لر ا    دذة   وترج  أد 
 ؛ لإ      قو  د  ل عا  ا  ل ال     لإ     حاط   لعا م ل فم  ل صر  خ د   -
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  خناااا   عطاااام  ل صاااار   لصاااا ت   لشاااار       ااااا  ز ااااد  اااال  رت اااااح  لج  ااااور ز اااااد   لا ااااتقر ر  ل ااااالم -
  ل تعا م ل     ل صر ؛

 خ ا ا   و او ن ل خنشاائ ا  ما  أن اا تع اا وفقاا ظ ور ك اناا  ال   و  تر ار   غ ر جاد  تنص نظ  ا  -
 خحكا   لشر ع   دول وجود ر ا   تتكفا ذل .

 . زد اد  حتد   ف    ل ناف     ل  ل صار  -
وتعاود درجا  فعال ا   لر ا ا  تتنل   ل  د ق ل شار   ل  و تكول د ها  ل صر   داخمية:الرقابة هيئة ال -أ

 ااتق ل ت ا   ل تعمقاا     ااتو دا  لإد رف فاام  لنظااا   ل ااالم   لشاار    لط  عاا  تهصااص أ ءاااىدا و ااد   
  لفتاو  و ل تا ع  أكرر خلز    .  فكم ا كال  ل  تو  أ م  كانا

 ما  أل تت اا ل ر ا ا   لشار     أكرار  ال د ئا  لانء ا  خل  ن كان    ل ج وع  ل شا خ     حفم  ال ز ا   
م صااار   لتعا اااد  ااا    كااال ل اااتر ار  م  ك ااا ق صااار       اا  تااان  ل  و    اا   فاام ط  عااا  نشاااط ا 

شركاا   تشار ا شر    لتقد    لفتو   نفس  لطر ق   لتم تتعا د   ا     ج وع  ل شا خ  و  ناا  لتجر ا  
 لشر    لمج از  ل صرفم و ل    اا  ل ال ا   اد و اعا  لمر ا     ل ود ن    أل  هتصاصاا  ل  ئ   لعم ا

شر     لعم ا خل  خ كان    لر ا    لشر     م   ل صر   ل ركزف  ناد    ل أ ل تصا ف   د ئ   لر ا    ل
د ئاا   لر ا اا   لشاار    تت تاا   نلز   اا   فتاااو ك ااا أل  38 ل صااار   لتجار اا   و ل    اااا  ل ال اا   خهاار .

 39 انون  .
  وفام  ا     لإوصعو   توح د  لفتو    ل  ل ناو   اا  لفق   ظا   لاهت ف فمالعميا: رقابة الهيئة  -ب

  و  اد   اا  لعال  ا   وفام  ا  ا توح اد   لإ ا    ظا  د  خلز      لفتاو   لصادر   ال  ل جاا    لفق  ا  
ءا ل د ئااا  ل نا   ل ركازف   كاول  ال  ل ف اد وءا   ادر  لإ كاال د هاا  ل ماد  لو حاد    لإ ا     ل نو  

أدا  وظاائ  د ئا   لر ا ا   تت رااح اث  .  لإ ا   ار  تتاول   لر ا ا   ما    اا  ل صاد ئ  شر     م اا  
 40فم: لشر     ل ركز   

   ماا  أل  كااول  لإ اا     لر ا اا   لدور اا  أو  ل فاجئاا  خ  اااا و اار ر ا د ئاااا  لر ا اا   لشاار    لم نااو  -
ا  ند  لءرور    رأف  ل  ئ   لعم ا نا ءو

أ   ااال أحاااد   صاااار  ر    لمخ اااد ى  لااارأف فااام  ل  اااائا  لتااام ت رفااا  ل اااا  اااو ى أكاناااا  ااال  ل  ئااااا  لشااا-
  ل تعا م ل  ع ا و لذف ل   قتن   ر و  نحد  فتاو دا   م  أل  كول رأف  ل  ئ   لعم ا  مز وا.

   لإ      ل صاد    م  تع  ل  خ ءاى  لذ ل   هتارول ل  ئاا  لر ا    لشر    لم نو  -
كازف  لإ ا  م  و لتام ت عارض كمع اا  ما   لر ا    م  أ  اا و ر ر ا  جماس  ل  ا ا   لنقد ا  لم نا   ل ر -

 د ئ   لر ا    لشر     ل ركز     ا صدوردا.
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ذ ا  لنظاااا   ل صااارفم  ل هاااتمط  ننشااااى د ئااااا  م اااا  ركز ااا  لمر ا ااا    لإ ااا     ل ماااد ل   اااا   ااادد  ااال   
 ر  ال و قار -لدولا   لإ اار ا  لعر  ا   ل تحاد   ما  تشاك ا  لإ      لشر     ح ث نص  انول  ل صار  

د ئاا   م ااا شاار    تءاا   ناصاار شاار    و انون اا  و صاارف   تتااول   لر ا اا   لعم ااا  ماا   - جمااس  لااوزر ى
ك اااا  ا اااا  ال ز اااا  ننشااااى د ئااا    41. لإ ااا     ل صاااار  و ل    ااااا  ل ال ااا  و لشاااركاا  لا اااتر ار   

اااا  مز ااا  لم صاااار     تشاااار    م اااا  ال نااا   ل ركااازف  ل اااال زف قد ئااا  ر ا ااا  شااار     م اااام  تصااادر أحكا و
وكااذل   خ اار  الن اا   لماادوا  لتاام  ا ااا  ن اام    . فاام  ل صااار   لتقم د اا  لإ اا    ولمنو فااذ   لإ اا    

نظا  ا  ل صرفم ك اك تال و ل ود ل  خذ نجد أل  حاافظ  نا   ل اود ل أو  ال   رما   ءاو  ال  ئا   لعم اا 
 جت ا اا  لإد ر   لعم ا لم نا   ل ركازف  و شاار  لمر ا    لشر     ك ا أل  خ  ل  لعا  ل ذة  ل  ئ   حءر 

 42فم وء    ا ات ا و ر ر ت ا  ترض تن  ل شر    دذة  ل  ا اا و لقر ر ا.
  صااار حرصاااو  ماا    ااتك اا  تطم اااا تعز ااز  لحوك اا   لشاار    فاام  ل: خارجيــةمكاتــب الرقابــة ال  -ج

لجناا   لفتااو  ولجناا     ااا  اا ل ف ااد  لفصااا اال  ل    لقو  ااد  لشاار      ولءاا ال  اا    تط  ااق لإ اا    
 ا ل   اا  ل حا اب   طر قا  تكاول أشا    الفصاا لتد  ق  لشر م  نعااو لمج ا   ا ل  لوظاائ   ل تعارءا   
أل تتوفر فم  ودنا   ج و    ل  لشروط  جب فم  لشرك  و  ا  ل ر ج   لهارجم أو  ر  ب  لح ا اا.

 43 ن ا:   ل د ق  لشر م  لهارجم
 ن  و   فا ة وتحد د  كاف ت   ل  لج ع    لع و    لم  اد  ل ول س  ل خد ر   ل ن   شنن  فام أل  ت  تع  -

 ذل  شنل  ر جعم أو  ر   م  لح ا اا.
ألا تكاول لا     اا   ال نا   كاانل  كاول   اااد او ف ا  ولاو  ن اا    م ما   اال  خ ا   أو رأس  ل اااا  أو أل  -

  كول أحد  ل ود  ل.
تن اا   لحاجاا  خلاا  بــالجزائر: الإســلاميةرفع مــن القــدرة التنافســية لممصــارف متطمبــات خاصــة بــال -2-3

 فم  لجز ئر  ل  لحاج  خل  رف  تناف  ت ا  و نهذ دذ   لتند ا  لجو نب  لتال  :  لإ     تند ا  ل صار  
   اا   لترك ااز  ماا  تند م ااا لىشاار    ماا   هتماا   لإ اا    تند ااا  ل ااو رد  ل شاار   فاام  جاااا  لصاا رف   -

ح ااث تحتاااى دااذة  ل ااو رد لمااتحك  فاام  لجانااب  لفق اام  اال  44 ل هاااطر  وتطااو ر  اادر ت   فاام دااذ   ل جاااا 
 ااد تاانعكس  ال اامب  ماا   اا ع   لصاا رف  لتفااادف  لهرو اااا  لتاام ج اا   و لجانااب  لتقناام  اال ج اا  أهاار   

 ؛ لإ     و لر ال   ل ال      لإ     
 هاااطر  و   طاااىة  لهاصاا  وفقااا ل اادها خد ر    لإ اا       لادت ااا   ال حااث و لتطااو ر فاام  جاااا  ل ال اا -

 ل حم اا    ااز    لإ اا      لإنشاااى صاا ا جد ااد  تك اام  ماا   ل صااار   لإ اا     خد  اا  لم ند اا   ل ال اا  
م  وذلا   ا اتحد ث أدو ا  لإ ا  تناف     وتع ا  م  تنو    لهد اا و التالم تنو    هاطر  ل صر  

 45؛ ا  ل  لحاجاا و لهصائص  لت و م    ل حم   نط  ال   جد د  هاص  
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 ل ا عا    ا   لترك از  ما      ما  غار ر  لتجاارب لإ ا    لم صاار     ر كز لم حاث و لتادر ب تا عا خنشاى -
أنظ اا    اااس  ل هاااطر وفقااا لطاارق  لتق اا    لااد همم  ل  ااتفاد   اال  ز  ااا دااذة  لطر قاا   اال و تطااو ر أدو ا 

  و لتاام  لعول اا   ل ال ا و فااق  لقو  اد  لشاار    لمصا ود فام وجاا   ام  اا   اا    لإ اا    طار   ل صاار  
  46؛تعت ر أ ءا   ز  تناف    دا    الن    ل ا فم  و ج    ناف    ل صار   لتقم د  

  خل لا   لإ ا      فا   كفام تنو ا   لهاد اا  ل صارف    لإ ا     لادت ا   الت و ق لمهد اا  ل صارف    -
و اااد     لإ ااا     ااال نشااار  لاااو م  ند  ااا   لر اااال   ل ال ااا   ذلااا  ر   ك اااا  ز ااادتحقاااق حصااا   اااو    ك  ااا

و  ااا  حقااق  لااولاى  اال    لإ اا    فتءااح   ااز  تناف اا   لااد   ل صااار  صاا ح ت ا ل  تصاااد و ل جت اا   
 لفجاو   لحادرا   ا ل  اا داو نظارف و  اا داو  ما    ال لز ائل   ا  ءارور   خهاذ  عا ل  لا ت اار  لتقما ص 

     و ل نعكس  ال مب  م    ع  دذة  لر ال .أرض  لو 
 بالجزائر. الإسلاميةل عالية إدارة مخاطر المصارف داعمة  ية سساتممتطمبات  -2-4
ل اااا تت  اااز  ااا   ل صاااار   لإ ااا      ااال هصاااائص فننااا   تطماااب  ج و ااا   ااال  ل    ااااا  لد   ااا    

 ا فم نظا  تن  ل  لود ئ  لم صار  خنشطت ا هاص  خد ر   هاطردا  ول ذ  هصصنا دذ   لعنصر لمتفص
  لإ       و وق  ل ال    لإ     .

ــأمين الودائــع -2-4-1 خنشاااى نظااا   لتاان  ل  ماا   لود ئاا  فاام  لا  هاارى :الإســلاميةلممصــارف  نظــام ت
ح اث   لجز ئر  ال  ل ا اق  لعاا   لاذف أنشائا  ما  خرارة كر ار   ال أنظ ا   لتان  ل  ما   لود ئا  فام  لعاال  

رغ ا   ل امطاا  لع و  ا  فام فارض  و  اد  نءا اط ول. ج  خز اا  ل صار   لهاص  فم  لجز ئرنت كال 
  اتجا   فكال نظا  تان  ل  لود ئا    أكرر صر     م   ل صار     د  ء ال   تقر ر  لنظا   ل صرفم

فارض ل   لإشار   و لر ا ا  وأل   ءا ل ال ااام BMو FMI ل ال   و لنقد     لدول   ق لتوص اا  ل    اا
 47. لانء اط  ل و م وتوف ر  و  ا همق  ناخ تناف م  م    و  ئ   صرف    م   

 ج اادف  27 ل ااا رخ فام  11-03ت  تن  س نظا   لتن  ل  م   لود ئا   فام  لجز ئار   قتءا   لا ار لقد  
 ل  ل ااب  لهاا س    اا  18جاى فم  ل اد  ر   ح ث  48 .2003أوا 26دجر    ل و فق  1424 لران   

م:"  جااب  ماا   ل صااار  أل تشااار  فاام ت و ااا صااندوق ءاا ال  لود ئاا   ل صاارف    الع ماا   لوطن اا   ماا
صااندوق  لءاا ال  اا و  ءاا ال  اانو    خلاا  ل ناا   ل ركاازف  و تعاا ل  ماا  كااا  صاار  أل  اادف    نشااادا
و حادد  جمااس  لنقااد و لقارض كااا  اان    دااذ  قو حااد  ال ائاا م  ما   خكراار  اال   ماا  لود عاا  "%01ن ا ت ا 

ولا   كال   اتع اا   ما  لع و   ل ذكور  فم  لفقر   ل ا ق  ك ا  حدد   الا  لء ال  لتم ت نح لكا  ودع. 
دذ   لء ال خلا فم حال  تو    ل صر   ل  لدف   ك اا لا  تطام داذ   لءا ال  ل  االا  لتام دام   اار  

  ل ت   قاا  ل صار  ف  ا   ن ا.
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ولز اااد  رقاا   ل تعااا م ل  ع ااا   .ل  خدو ا لإد ر   هاطردااا ج و اا   اا   لإ اا     ل صااار   ت ااتهد    
 لشااروط  لو جااب    ج و اا   اال تقااو   التاان  ل  ماا  ود ئع ااا  كنااوع  اال  لح ا اا  فاام حالاا   خز اااا  ودنااا

 عااد   توصااما  ل اامط   لنقد اا   لفم ااط ن  فمقااد  .  لإ اا    نظااا  لح ا اا   لود ئاا   ال صااار   فاامتوفردااا 
و  ااا خلاا  أناا      نظاا   لود ئاا   خردن اا  و لع ان اا  و لم نان اا  و ل حر ن اا  و ل ااود ن  در  اااا  ا ااا   ااا  ماا

أد  ااا فاام   و  لشااروط  ل  اا ق  لإنشاااى لنظااا  لهااوض فاام  ل تطم اااا   ماا   لنظااا   ل صاارفم أل   ااتوفم 
  ااام    همااوة  ااال  ل صاااار   لءاااع ف  و ل تعراار   و ت تااا   ع م ااااا ر ا  ااا  فعالااا  وءاا   لنظاااا   ل صااارفم 

 . أنظ   خفصاح فعال  و نا     م  توفرو 
تت راا ف  ال   اتهد   داذ   لنظاا  فام خد ر   هاطرداا   لإ ا     لتم ت كل  ل صاار   لشروط  تت را أد  
 49م:ف
جو ز  لتن  ل  م   لود ئ   ل صارف   لاد      ااا ءا ال  لود ئا   لقائ ا   ما   لشاروط  لشار    أو  -

  م  أغماب حصاص شارك   م لإ     ل صر    شر ط  أل لا  كول م  لإ  شركاا  لتن  ل  لتكافمم 
  لتن  ل  هش   تركز  ل هاطر فم  را دذة  لصور. 

 راا  لود ئا    ل صار كا ود ع   صرف   لا تك    م  أ اس  لقرض أو  اا شاا     تح اا ءا ان ا  -
 لا تر ار   أو  ا شا   ا.  لجار   أو تحا  لطمب أو  خجز ى غ ر  لد هم  فم  لا تر ار  ل  لود ئ   

تكاااال    لتااان  ل  مااا   عاااض  هااااطر  لا اااتر ار  ل تعمقااا   التعااادف أو  لتقصااا ر أو   ل صااار   تح اااا -
فاام أف حاااا  اال  خحااو ا أل  ءاا ل رأس  اااا  ل ءااار      صاار  لإد اااا لكوناا   ءااار ا  ولا  جااوز لم

 كول  ل ءارب لا  ء ل رأس  اا  ل ءار  .
تن  ل  م   لود ئ   ل صرف   لد   ل    ااا  لحكو  ا  أو شا    لحكو  ا   ل حث فم  لحك   لشر م لم -

    حاول    تصاد ر  اانول  ال  لج ااا  م لإ    لقائ    م  غ ر  لشروط  لشر    لح ل خ جاد  ل د ا 
لمتن  ا  خلا  خنشااى     ا   م لإ ا     ا  د او   ل نا   لإ ا     ل هتص   ر  ام هصوصا    ل صاار  

 . لإ       صار ا  م  ح ا   وء ال ود ئ   لتا ع  ل  تع 
و صاا اغ  أهاار   جااب أل  صاا    لنظااا   ح ااث  تاا ح لم    اا   لقائ اا   م ااا  حر ااا   لع ااا  ماا  ح ا اا    

 صالح  ل ود  ل  كفاى  فم كا حال   م  حد   أف  الشكا  لاذف  حقاق أ م   در   كال  ال  لا اتقر ر 
 . ل صرفم و ن ا تكمف    تصاد     كن 

أد   ءارور     مخ ا   اوق  االم تعت ر خ ا   : سوق مالي إسلامي جزائري فعال إقامة  -2-4-2   
 نااد  ذلاا  أناا تع ااا  ااندو ا وأ ااال ب خ اا         لكون ااا لإ اا    فاام خد ر   هاااطر  ل صااار  لم  ااا د  

  ع اااتم ءاارورف   تر  اا  خطااار   أ اام    لنظااا   ل ااالم خف دولاا   فاانل  اال   ااا   ل ناا   ل ركاازف  لرئ  اا
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  لإ ااا    ت ااات   ل صاااار  ك اااا    لإ ااا    لمع اااا  لط  عااام للأ اااو ق  ل ال ااا   ل  ئااا  ل  اااادا  لشااار ع  
 .ا خد ر   هاطر  ل  ول لكون ا أد   لإد ر   هاطردا  وأد     لإ      اخ و ق  ل ال   

فعال ت اا   لءا ال فا دا  ات دناا   ج و ا   ال  لشاروط  جاب  فام  لجز ئار  لإنشاى  وق  الم خ   م  
  كل  لا ترشااد  الاد ائ   لتام  ا اا  م  اا  ل اوق   لإطاروفم دذ   هاص     ب هصوص ت ا  لشر    

 50:ف  ا  مم خج ال او لتم   كل    ل ال ز    لإ       ل ال  
نظاا   خنشاى  ورصاا أور ق  ال    حم   خ      تنء ط  الااءو  ط  لااشر    كهطااو  أول ا  نحاو خ ا ا  -

 اال هاا ا  لتنصاا ا  لفق اام و   ااد د   ااادر  ماا  خد ر   هاااطرة هاصاا   هاااطر  ل اا ول   خ اا  م صاارفم 
وت  ئاا   لكاااو در و له اار ى فاام دااذ   ل جاااا  و لتطاارق خلاا   لعو ئااق و لعق اااا  لتاام تعتاارض طر ااق خناااشائ ا  

 ؛وتحم اا  ل د ئا  لشر     صور   فصم  وهاص  ال   تط  ق ا
لاالأور ق  ل ال اا   اال  ل ورصاا   لتقم د اا   لحال اا  لاااء ال  لتااز   أنشااطت ا   لإ اا    ورصاا    ااتق ا  ل   -

 لتاااار ى  شااااكا هاااااص  فقااااد   نااااا  لتجر اااا   ل ال ز اااا   ماااا  أل  لإد اااااى  اااا ل   لإ اااا     نحكااااا   لشاااار ع  
    لإ ااا   ل ورصااات ل  ااا دف خلااا   هااات ط   م ااااا  لتاااد وا    اااا  ااا دف خلااا   اااد   لتاااز    ل اااوق  ل اااالم 

  ال  ادا  ل الف   لذكر؛
 لتعاول   ل د ئا   خور ق  ل ال ا  و لحكو ا  و ااشاركم  لاا وق لءا ال تحق اق أداد    لهطا   لرئ  ا     -

 لتعاول   ل د ئ   خور ق  ل ال    ل حم ا   ود ئاااا  خور ق  ل ال اا  فاام  لاادوا  خهار  و  ل وق رأس  ل اا؛
  وتد   ااا   مااا   ل  اااتو  م لإ ااا  تطاااو ر  اااوق رأس  ل ااااا لا ااا  ا فااام دوا  لشااارق  خو اااط لءااا ال 

  لعال م فم  ل  تق ا.
 ةــــلاصــــالخ
 ج و ا    أل دذة  خه ر  تتعا ا  ا   لإ       لص رف أنو ع  هاطر ت  ل لنا  ل ه ا  لتطرق خل     

ذ ا   ا ت و م ااا   خلا أن ااا تز ااد   اا ب ط  عاا  صاا لتقم د اا اال  ل هاااطر  لتاام تشااتر  ف  ااا  اا   ل صااار  
و تطر نا لمعول    ل ال   ت  ل لنا ك   أل  لعول    ل ال   ل ا  ج و    ل  ل ناف   لهصوص اا  لشر     

ت دد   م  ااتنق     ل  نن ا  توءح لنا لكل تعانم  ل  م  اا ت دد  لدوا  لنا      ا ف  ا  لجز ئر  ح ث
 ماا  ف جاب      لا تصاااد   و ما   لتن  ا   ل  ااتد     اتانعكس  ماا   لتن  ام  ااو     اتقر ر  لقطااع  ل ااالم

ل و ج اا  دااذة  دااذ   لنظااا  تك  اا  خذ   ااا أر دا  لشاار    ل ااذة  ل صااار   لجز ئاار أل تر  اام  لهصوصاا   
 كااول   قار اا  خد ر   ل هاااطر  لتك  اا   هاا ا   م اا  وأفءااا  قار اا  ل ر  ااا  دااذة  لهصوصاا     ل اام  اا 
كفاى  خد ر   هاطر  لص رف   لإ       أ ا  ت د د ا  لعول    ل ال   خل    التطرقو    لإ     لم صار  

 تطم اااا حاااوا خ ااد د  اااانول لتنظاا    ل صاااار   اااددنا أد  ااا فااام  تطم اااا   ت نااام  ااتوجبوجاادنا أن اااا ت
  ور ا ا   لإ ا    و لتام تتجازأ خلا : دل اا حوك ا   ل صاار     تطم اا ر ا    لتعز از  لحوك ا   لإ     
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ن ااا   مااا  أ اااس شااار          لإ ااا       ااا ل  نااا   لجز ئااار  و ل صاااار   ااا  فعالااا   و   ااا  تنظ  شااار  
 تطم اا   و  لإ      ل صار   تطم اا لح ا   ود ئ   لأد     تطم اا أهر  ذكرنادا ودم  الإءاف  خل

 . لإ     تند ا  ل صار  هاص     تطم ااو   حوا  وق  الم خ   م جز ئرف فعاا
اتحاتت:

  ر  اا ت ف  شااعا   ل هااطر فاام  ل صاار   لإ ا     / وصاا  وتحم اا   جماا   لا تصااد  لإ ا  م  لعال  اا    لعادد:  اد  ل اار  1
تااااااااااااار خ  http://www.giem.info/article/details/ID/51#.VLTsCNKG9vQ .  تااااااااااااح  مااااااااااا :1/2   لحمقااااااااااا  2014

 .11:10   م  2016-04-19 لاط ع: 
 فتاااح صااالح  خد ر   ل هاااطر فاام  ل صااار   لا اا       ل تمقاا   لاادولم حااوا:  لاز اا   ل ال اا  و لا تصاااد    لدول اا  و لحوك اا   2

 21-20   لعال      ه ر  لشر ك  و لا تر ار فم  ل    اا  لصت ر  و ل تو ط  فم  لفءاى  خورو تار م  جا ع   اط    أ اا
 .3  ص 2009أكتو ر 

 هاطر  لائت ان    ال صار   لإ      در    حال   ن   ل رك   لجز ئرف   ذكر   اج ت ر  مو  تجار    داجر زر ر م  خد ر   ل 3 
 .66  ص 2012فرع:  ال   و حا      ع ق   جا ع   ط    

 .33  ص2001  د  ل طمب   د  لح  د   لعول   و  تصاد اا  ل نو    لد ر  لجا ع     4
نم   ند اى  خ و ق  ل ال    لدول    أ  ا   و نعكا ات   م   لا تصاد  لعال م    ا  لحك      اد  ح د  مم   د  لمط    لعا 5

 .148  ص: 2002 تد د  
ر زف زكم   لعول    ل ال   و ل  د  لنا      لا تصاد  ل  ا م لرأس  ل اا دولم"  د ر  ل  تق ا  لعر م   لط ع   خول    صر  6

 .75  ص: 1999
  .112زكم   رج    ق ذكرة  ص  تصر : ر زف  7
 .13  ص 2002دا زودو  جو.س. كاا و ج د  " لا تقر ر  ل الم فم خطار  لت ر ا  لعال م"   جم   لت و ا و لتن      ارس 8
 تصار : ك اااا د اب  " لنظااا   لنقادف  لاادولم فام ظااا  لعول ا   لا تصاااد  "  ر اال   ل اج اات ر  كم ا   لعمااو   لا تصااد   و مااو   9

 .61  ص 2001  ر  جا ع   لجز ئر   لت 
 مااام  اال  ااااح   نحاااو تندااا  لنظاااا   ل صااارفم  لجز ئاارف لإد اجااا  فااام  لا تصاااد  لعاااال م  ر اااال  لمتفصاا ا أكرااار أنظاار خلااا :  10

 .5ص   2007 ل اج ت ر  فرع  لتحم ا  لا تصادف  جا ع   لجز ئر  
 The Twin Crises: The causes of banking andتحاا  ناو ل   Reinhare et Kaminski  ناا در  ا  تجر   ا  لاااااااا: فمقاد   11

balance of PaymentProblems  دولاا   اال ا اا ا  20  و ااد ا دااذة  لدر  اا  فاام شاكا ور اا    ااا خلاا  صااندوق  لنقااد  لادولم  وتتعمااق  اااا
  لت ع ناا  ل  لقرل  لعشر ل. وأ ر كا  ل ت ن   وأورو ا و لشرق  خو ط  ه ا  لفتر   ل  تد   ل   ل ت ناا خل  غا    نتص 

 لمتفص ا أنظر:
Luis Miotti & Dominique Philon,Libéralisation financière, spéculation et crises bancaires, Économie 
internationale,n°85,2001/1,p :3–36,disponible sur : 

2015 à 10.03-06-consulté le: 10http://cemi.ehess.fr/docannexe/file/2737/plihon.pdf 
 تصر : ح  ل حا د ح ال  ال اا خد ر   ل هاطر فم  ل    اا  ل ال    لإ        ل  ت ر  لحادف  شار:  ل  ئا   لشار      12

 .9-2ص   2012 ا و  8 – 7لم    اا  ل ال    لإ       فم  ل حر ل  
 .9نفس  ل رج   ص  13

http://www.giem.info/article/details/ID/51#.VLTsCNKG9vQ
http://cemi.ehess.fr/docannexe/file/2737/plihon.pdf
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ط رف  عد  تشه ص  خز    ل ال    لعال     لحال    ل  نظور خ   م   جم   م    دول    حك    تهصصا   كم ا   لعماو   14
 .209 – 204  ص ص 2011 – 2 ل جمد  23   لعدد: 3 لا تصاد   و لعمو   لتجار   و مو   لت   ر  جا ع   لجز ئر 

     أنظر:لمتفص ا فم  لدر  15
طااارق  لت اار وف   اا ا تحق ااق  لتن  اا   اال هاا ا  لنظااا   ل صاارفم  لقااائ   ماا   ل شااارك  فاام  لاار ح و له ااار    ل ركااز  ل صاارف 

 .310:1 م   2016-02-08تار خ  لإط ع:   http://www.eces.org.eg   تاح  م :30لمدر  اا  لا تصاد     دول  ص
 ما   لنظاا   ل صارفم  لإ ا  م   ل ا ت ر  لادولم  لتا ا  ل  تصااد  III فتاح صالح ورحاا فاط    تنر ر  قرر ا لجن   ازا  16

 .20  ص 2013  ت  ر  10 – 09و لت و ا  لإ   م  عنو ل:  لن و و لعد ل  و لا تقر ر  ل  نظور خ   م    طن وا  ترك ا  
 .6نفس  ل رج   ص  17
   8الا ت اد  م :  ح ود  حنول و  مود زنكرف   رج    ق ذكرة  ص  تصر    18

 .7 – 4ص ص   2002  جو ل 2صالح  فتاح   لعول    ل ال     جم   لعمو   لان ان    جا ع   ح د ه ءر    كر    لعدد 
 .308  ص 2010 – 2009/ 07 م  ال ناصر   تطم اا تطو ر  لص رف   لإ      فم  لجز ئر   جم   ل احث   لعدد  19
دذ   لنوع  ل  لقرض دو  حك  أل لمع  ى  م  نطاق ء ق  لهمودا  ل  لعو ئد  ل فروء   م  ا   م   لرغ   ل كون ا تقد   20

  اار   ال:"  قاد  ا ل طاارف ل أحادد ا  ل قارض و لراانم  ل قتاارض  ات    قتءااة دفا   ااا   مااو  لم قارض خلا   ل قتارض  ماا  أل 
 رد  رم  خل   ل قرض فم  لز ال و ل كال  ل تفق  م  ا"  قو  دذ   خه ر  ردة أو

 .310 م  ال ناصر   رج    ق ذكرة  ص لمتفص ا أنظر  
  د  لودود  صطف   ر م  ل عودف   قاصد  لشر ع  وتط  قات ا فم  ل عا  ا  ل صارف    ل عاصار    ل ا ت ر  لادولم حاوا  21

 .4  ص 2010جو ل  16 – 15       لجا ع   لوطن    ل ال ز     لص رف  و ل ال    لإ       كم    لدر  اا  لإ 
 اال زكااور  لعون اا  وغدوكاا  لهءاار   كاناا  وأدو ا  ل ال اا   لإ اا      النظااا   ل صاارفم  لجز ئاارف   جماا   لا تصاااد  لإ اا  م  22

  http://www.giem.info/article/details/ID/581#.VLTpgdKG9vQ   تااااح  مااا : 2014 لعال  ااا    لعااادد: د  ااا  ر 
 .9:25   م  2015-01-14تار خ  لاط ع 

   تاااااااااااااااح  ماااااااااااااا : 12243 لعاااااااااااااادد  2012 ون ااااااااااااااو  5دااااااااااااااا  1433رجاااااااااااااااب  16 لر رااااااااااااااااى  جر ااااااااااااااد   لشاااااااااااااارق  خو ااااااااااااااط 23
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