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  ية لأزمة الديوف السيادية باليونافدراسة تحميم
 3الجزائر جامعة  ،شنايت مرادأ. 

 المخمص
تيدؼ ىذه الورقة البحثية إلى تبياف الإطار المفاىيمي للؤزمة الاقتصادية اليونانية، مف خلبؿ القياـ بتقديـ 

الديوف السيادية اليونانية  و أنواعيا، ثـ التعريج عمى مفيوـ الديوف السيادية، محدديف  مفاىيـ للؤزمة الاقتصادية
كدراسة تحميمية ليذه المقالة، حيث تبدأ ىذه الدراسة بتقديـ جذور الأزمة المتأصمة في الاقتصاد اليوناني منذ 
استقلبلو عف الدولة العثمانية وكيؼ أف ىذا الاقتصاد عرؼ تطور في مرحمة مف مراحمو لـ تعرفو الدوؿ الاوربية 

نيف أف اليوناف قاـ بالانضماـ الى منطقة اليورو عف طريؽ تقديـ تقارير كاذبة، تأكد عمى الأخرى بنفس النسبة، ومبي
احترامو لشروط منطقة اليورو، خاصة فيما يخص نسبة الديف العاـ والعجز في الموازنة مف الناتج المحمي 

 . 2004الاجمالي، لكنو ما لبتت ىذه الاخيرة أف اعترفت بذلؾ في نوفمبر 
عف بيانات العجز  2009، أعمنت الحكومة اليونانية في سنة 2008الاقتصادية العالمية لسنة  وبعد الازمة

الحقيقية مما أدى لبداية أزمة حقيقية عمى مستوى منطقة الأورو بصفة عامة، ومجموعة الدوؿ التي يطمؽ عمييا 
الداخمية والخارجية ليذه  بصفة خاصة، مما أدى إلى دراسة الأسباب  -وعمى رأسيـ اليوناف - PIIGSاختصار 

الازمة مع تبياف الأثار التي سببتو ىذه الأخيرة معرجيف عمى الأساليب التي تـ القياـ بيا مف أجؿ مواجية ىذه 
الأزمة، مما سمح لنا مف استخلبص نتائج واقتراحات مبينيف فييا عمى الخصوص مدى ملبئمة ىذه الاساليب 

 لمواقع.  
 .PIIGSة الاقتصادية، الديوف السيادية، اليوناف، منطقة اليورو، دوؿ  الأزم الكممات المفتاحية:

Abstract 

This paper aims to demonstrate the conceptual framework of the Greek economic crisis, 

by doing submit concepts to the economic crisis and types, then stopovers on the concept of 

sovereign debt, certain Greek sovereign debt analytical as study as of this article, where this study 

beginner to provide the roots of the inherent crisis in the Greek economy since independence from 

the Ottoman Empire and how this economy has developed in the stage of infancy did not know 

the other European countries in the same proportion, argued that Greece joined the euro area by 

providing false reports, make sure to respect the terms of the euro zone, especially with regard to 

public debt and deficit in the budget of the GDP, but it's the latter decided that recognized this in 

November 2004. 

After the global economic crisis of 2008, the Greek government announced in 2009 the 

real deficit data which led to the beginning of a real crisis on the level of general Euro area, the 

group of countries called the shortcut PIIGS - on top of Greek - particular, leading to the study of 

internal and external causes of this crisis, indicating the effects caused by the latter show on 

methods that have been undertaken in order to face this crisis, allowing us to draw conclusions 

and suggestions are argued, in particular where the suitability of these methods of reality. 

Keywords: the economic crisis, sovereign debt, Greece, the euro zone, PIIGS countries. 
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 : مقدمة
يؽ الوحدة الاقتصادية و النقدية الانجاز الأىـ في مسيرة التكامؿ والوحدة يعتبر تحق

الاوربية، وتتويجا باىرا لجيودىا المتواصمة التي بدأتيا منذ الحرب العالمية الثانية، ويتطمب إقامة 
وحدة اقتصادية ونقدية توافر قواعد مشتركة تحكـ السياسات الاقتصادية والنقدية، ومراحؿ يجب 

 ىا حتى يكوف البناء راسخا ومتينا.تنفيذ
حيث تعتبر معاىدة ماستريخت البداية الحقيقية لفكرة إنشاء العممة الاوربية الموحدة، التي  

ديسمبر  الأوروبي"، فخلبؿ قمة ماستريخت التي عقدت في الاتحادلإقامة "رسمت الطريؽ 
تأسيس  اتفاقية عشر الأعضاء عمى الاثني، صادؽ رؤساء دوؿ وحكومات البمداف 1991

ودخمت حيز التنفيذ في ، 1992الأوروبي والتي تـ التوقيع عمييا في فيفري الاتحاد 
واستيدفت تمؾ الاتفاقية تسييؿ تحوؿ الجماعة الاوروبية إلى اتحاد اقتصادي  ،1993نوفمبر

قامة  1999ونقدي في عاـ  سياسي بما في ذلؾ تبني سياسة خارجية وأمنية مشتركة في  اتحادوا 
الأوروبي بصلبحية عضوية  الاتحادقرر مجمس الوزراء  1998، وفي مطمع ماي مرحمة لاحقة

إحدى عشر دولة أوروبية للبنضماـ لمترتيبات الخاصة بإقامة الوحدة النقدية الأوروبية، وتشكيؿ 
، ىذه الدوؿ 1999بمنطقة اليورو ابتداء مف أوؿ جانفي منطقة نقدية واحدة عرفت اصطلبحا 

النمسا، بمجيكا، ايرلندا، فنمندا، البرتغاؿ، لوكسمبورخ،  إيطاليا، اسبانيا، ا، ألمانيا،فرنس ىي:
   .ىولندا

لـ يكد ينتيي العقد الأوؿ مف عمر اليورو، حتى وجد نفسو في طاحونة أزمة تعتبر لكف 
د في وىي أزمة الديوف السيادية الأوروبية، وظيرت بوادر الأزمة بالتحدي الأسوأ في تاريخو، ألا

الوقوع في  ةتجنبماليوناف عف خطة الموازنة العامة لمعاـ المالي،  عندما أعمنت ،2559 نوفمبر
الإفلبس وعدـ قدرتيا عمى الوفاء بالديوف المستحقة عمييا، الأمر الذي وضع تركيز العالـ كمو 

وعميو ر، وحدة منطقة اليورو النقدية مف انييا استقرار عمى اليوناف عمى اعتبار أف ذلؾ ييدد
  نسعى مف خلبؿ ىذه الدراسة الاجابة عمى الاشكالية التالية:

إلى أي مدى أترث تبعات أزمة الديوف السيادية عمى اقتصاد دولة اليوناف، وما مدى 
، وللئلماـ بالجوانب المتعددة ليذه الاشكالية تأثر مختمؼ اقتصاديات دوؿ العالـ بهذخ الازمة

تبسيطيا لأسئمة فرعية نحاوؿ الاجابة عمييا مف خلبؿ مثف ىذه  وتبسيط مواطف الغموض فييا تـ
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ماهي جذور و أسباب أزمة الديوف السيادية اليونانية، ماهي نتائج أزمة الورقة البحثية، 
 .الديوف السيادية عمى الاقتصاد العالمي، ماهي الوسائؿ التي تـ اتخاذها لمعالجة هذخ الأزمة

نطرح الفرضيات التالية، تعتبر الشروط القاسية لمعاىدة وللئجابة عمى الأسئمة الفرعية 
ماستريخت أحد أىـ أسباب الديوف السيادية في اليوناف، أف ظيور الأزمة في بمد صغير كاليوناف 
يجعؿ امكانية التحكـ في الأزمة سيؿ لمغاية، تعتبر عممية التقشؼ أىـ وسيمة الوحيدة لمعالجة 

 ىذه الأزمة. 
لدراسة في خطورة أزمة الديوف السيادية اليونانية التي ضربت اقتصاد وتأتي اىمية ىذه ا

دولة يمتؼ حوليا العديد مف الدوؿ الأوروبية، ويعتبر الاتحاد الاوروبي موطف اليورو الذي تسعر 
بو واردات وصادرات العديد مف الدوؿ، مما يشكؿ خطر عمى الموارد التي تتشكؿ بنسبة كبيرة 

أف التدىور في قيمتو يشكؿ خطر عمى الاحتياطات التي تممكيا تمؾ مف عممة اليورو، حيث 
 الدوؿ، بالإضافة إلى الركود الاقتصادي الذي مف المحتمؿ أف يسود لفترة طويمة.    

I. الإطار النظري للأزمات الاقتصادية: 
، 1الأزمة في المغة العربية تعني الشدة، و تأزـ الشيء، أي اشتد وضاؽ :مفهوـ الأزمة

، وىي تشير إلى حالة طارئة وموقؼ 2عني الأزمة في معاجـ المغة العربية القحط و الشدةحيث ت
استثنائي مغاير ومخالؼ لمجريات الأمور الاعتيادية، ولـ تكف كممة أزمة شائعة الاستعماؿ في 
الأدبيات العربية القديمة، وقد التفت الباحثوف العرب إلى ىذه الكممة بصورة بارزة لتكوف ترجمة 

عمى أنيا نقطة تحوؿ مف " ويبستر"يعرفيا قاموس التي "، Crisisمباشرة لمكممة الانجميزية "
بأنيا موقؼ، أو قرار حاسـ، أو حالة لا  "ىيريتيدج"الأحسف إلى الأسوأ، ويعرفيا قاموس أمريكاف 

 بأنيا نقطة تحوؿ في تطور "اكسفورد"مستقرة تشتمؿ تغيير حاسما متوقعا، كما يعرفيا قاموس 
ما، ويقسر نقطة التحوؿ بأنيا وقت يتسـ بالصعوبة، والخطورة، والقمؽ عمى المستقبؿ، و ضرورة 

الأزمة بأنيا ظروؼ في غاية الصعوبة في  "لاروس"وفي الفرنسية يعرؼ قاموس  اتخاذ القرار.
فرد ما، أو مجموعة أثناء تسيير نشاط معيف، كما عرفيا أيضا بأنيا حالة تتسـ باضطراب  اةحي
" wet-jiالمغة الصينية فإف مصطمح الأزمة يتكوف مف حرفيف "بينما في  اختلبؿ عميؽ جدا. و

يدؿ الجزء الأوؿ عمى الخطر، و يدؿ الجزء الثاني عمى الفرصة، وبذلؾ نجد أف الأزمة تكشؼ 
 3عف وجود صعوبة و شدة في الموقؼ، و ترى المغة الصينية أنيا خطر و فرصة في آف واحد.
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نيا موقؼ أو حالة يواجييا متخذ القرار في أحد الكيانات ا: ممي للأزمةالمفهوـ الع
الإدارية )دولة، مؤسسة، مشروع، أسرة( تتلبحؽ فييا الأحداث، و تتشابؾ معيا الأسباب بالنتائج، 

ىي 4فالأزمة ويفقد معيا متخذ القرار قدرتو عمى السيطرة عمييا، أو عمى اتجاىاتيا المستقبمية.
صعوبة  اسمة تتعمؽ بمصير الكياف الإداري الذي أصيب بيا، مشكمة بذلؾلحظة حرجة و ح

ظؿ دائرة مف عدـ  إنو فيحادة أماـ متخذ القرار، و تجعمو في حيرة بالغة. و أي قرار يتخذ ف
التأكد، و قصور المعرفة، و اختلبط الأسباب بالنتائج، و تداعي كؿ منيما بشكؿ متلبحؽ، ليزيد 

طورات ما قد يحدث مستقبلب مف الأزمة. إف الأزمات التي يتعرض ليا مف درجة المجيوؿ عف ت
مثميا مثؿ الأزمات الصحية التي قد يتعرض ليا الإنساف، تكوف حادة، و مفزعة و  المجتمع،

شديدة الألـ، و تجعؿ مف مدير الأزمة كالطبيب تحت ضغط الأزمة و تحثو عمى أف يتخذ قرار 
الأزمة كما أف . 5محدود لمغاية لمحفاظ عمى حياة المريض سريعا، و صائبا، و عمميا في وقت

ليا عمودييف ترتكز عمييما بشكؿ أساسي، الأوؿ أف الأزمة ليا تأثير نفسي شديد ناتج عف 
الرعب، و الخوؼ مع الدىشة، و عدـ معرفة التصرؼ بحكمة، و الثاني أف الأزمة ليا وقت 

 6.جياضيؽ و محدد، فالأزمة لا تحتمؿ التأخير في علب
: المشكمة ىي عائؽ أو مانع يحوؿ بيف الفرد واليدؼ الذي المشكمة الفرؽ بيف الأزمة و

يسعى إلى تحقيقو، فيي تعارض في النتائج أو نقص في الأدلة، وعميو المشكمة أخؼ حدة مف 
الأزمة، ويمكف حميا بأيسر الطرؽ وأسيميا، ولا تتطمب جيودا كبيرة مف أجؿ حميا، وقد يؤدي 

لى تجنب وقوع الأزمة، فيي كشرارة إف تـ إطفاؤىا تـ إطفاء النار، وأف تـ إىماليا اشتعمت حميا إ
النار وحمت الكارثة، وحؿ المشكمة يجب أف يكوف نيائي ونافذ المفعوؿ ومستمر حتى لا تتحوؿ 
تمؾ المشكمة إلى أزمة، فالمشكمة قد تكوف سبب الأزمة ولكنيا لف تكوف ىي الازمة في حد 

   7ذاتيا.
: إف تصنيؼ الأزمات وتقسيميا يفيدنا في تعميؽ التفكير في الأزمة ويمفت أنواع الأزمات

الانتباه إلى بعض القضايا اليامة، لكف تحديد نوع الازمة ليس عممية سيمة، لانطواء الازمة عمى 
عدة جوانب متشابكة، وبالتالي تتعدد وتتنوع التصنيفات حسب المعايير المستخدمة في 

فحسب معيار نوع ومضموف الأزمة يمكف أف نفرؽ بيف أزمة اقتصادية، أزمة  ؼ.التصني
سياسية، أزمة اجتماعية، أزمة إعلبمية،...إلخ، وفي داخؿ كؿ نوع قد تظير تصنيفات فرعية. 

بيف الأزمة المحمية، الأزمة القومية  أف نجد ونفرؽوحسب معيار النطاؽ الجغرافي للؤزمة يمكف 
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مثلب في  – ةأو الضخامبينما حسب معيار الحجـ  ة الدولية أو العالمية.أو الوطنية، الأزم
فيمكف تصنيؼ الأزمات إلى أزمة صغيرة أو محدودة، أزمة  –الخسائر و الأضرار المادية 

فيمكف  –عمر الأزمة  –متوسطة، أزمة كبيرة. وانطلبقا مف المدى الزمني لظيور و تأثير الأزمة 
جارية السريعة والأزمة البطيئة الطويمة. وبناء عمى طبيعة التيديدات التي التفريؽ بيف الأزمة الانف

وفي الأخير يمكف تصنيؼ  تخمؽ الازمة فيوجد عدة أنواع منيا الخارجية و النفسية و ...الخ.
الأزمات حسب البعد الزمني، بيف أزمات متكررة الحدوث وبالتالي ليا مؤشرات إنذار مبكر و 

 تي تحدث دوف سابؽ إنذار.أزمات مفاجئة وىي ال
: ىي أعـ و أشمؿ مف الأزمة المالية و النقدية، حيث إف تعريؼ الأزمة الاقتصادية

إىماؿ معالجة الأزمة المالية، أو النقدية، أو التياوف في المواجية السريعة ليا، يعني انييار الثقة 
مف المصارؼ، في القطاع المصرفي، أو ما يسمى بظاىرة الاصطفاؼ عمى سحب الأمواؿ 

وانتقاؿ الأزمة إلى الاقتصاد الحقيقي، وذلؾ يعني الركود وارتفاع معدلات البطالة، ومف تـ تحوؿ 
الركود إلى كساد. أي أف الأزمة الاقتصادية تحتوي في طياتيا مزيجا مف الأزمة المالية، والأزمة 

جياز المصرفي، النقدية التي تتمثؿ مظاىرىا في المضاربات عمى العممة، واضطرابات ال
وانخفاض معدلات الادخار، واحجاـ الكثير مف المقترضيف عف سداد القروض البنكية، مع 
ارتفاع معدلات التضخـ، وانخفاض الاستثمار، وتؤدي ىذه العوامؿ مجتمعة أو منفردة إلى 
ظيور أزمة اقتصادية حادة في المجتمع، تنعكس آثارىا عمى العمؿ السنوي لمنمو الاقتصادي 

فيي إذا  8.نخفض، كما ينخفض الطمب عمى السمع والخدمات، وأيضا تنخفض الصادراتفي
توقؼ الأحداث المنظمة و المتوقعة واضطراب العادات و العرؼ مما يستمزـ التغيير السريع 

 9لإعادة التوازف لتكويف عادات جديدة أكثر ملبئمة.
تميز بانخفاض أسعار ىي اضطراب يصيب النظاـ المالي وي :تعريؼ الأزمة المالية

الأصوؿ المالية، القروض، الودائع البنكية وسعر الصرؼ، ويقترف كؿ ىذا بإفلبس الوسطاء 
المالييف والمدنييف، وبميؿ المستثمريف لمبحث عمى السيولة أكثر فأكثر وكذلؾ مف خلبؿ التيرب 

زمة تنتشر عبر والتخمي عف الأصوؿ الموجود أنفا لدييـ واستبداليا بأصوؿ أخرى. إف ىذه الأ
النظاـ المالي وتؤدي إلى تثبيط قدرة النظاـ عمى تخصيص رؤوس الأمواؿ بشكؿ فعاؿ في 
الاقتصاد. ىذا وقد تأخذ الأزمة بعدا دوليا إذا تعدى الاضطراب الحدود الوطنية، الأمر الذي 

 يعيؽ القدرة عمى التخصيص الدولي لرؤوس الامواؿ".
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ة النقدية تنتج بصفة أساسية بسبب زيادة تكمفة الائتماف، : إف الأزمتعريؼ الأزمة النقدية
وزيادة معدؿ الفائدة عمى القروض المحمية و القروض الخارجية، التي تحصؿ عمييا الدولة، 
وتزايد معدؿ التضخـ بيا، ويرتبط بذلؾ أسعار صرؼ العملبت المحمية و الأجنبية. وقد تضع 

، بسبب فقداف الثقة في قدرتيا عمى السداد مما بعض الدوؿ قيودا عمى إقراض الدوؿ الأخرى
يؤدي إلى أزمة سيولة، وتضطر إلى مواجية مديونيتيا مف خلبؿ عائداتيا الجارية، وينشأ عندئذ 

 10.نوع مف الأزمات النقدية
ىو الديف عمى الدولة والمقوـ بعممة أجنبية )أو تستطيع أف تقوؿ : الديف السياديتعريؼ 

، وىو يختمؼ عف الديف المحمي، أي السندات المقومة بالعممة المحمية، سندات الديف الخارجي(
وىذا النوع الأخير مف الديوف سيؿ نسبيا، لأنو مف الممكف اف يتـ خدمة الديف مف خلبؿ طبع 
العممة المحمية وتخفيض قوتو الشرائية مف خلبؿ التضخـ. وبما اف الدوؿ الأوروبية لا تستطيع 

ديونيا المحمية، فإف ديوف كؿ الدوؿ الأعضاء في اليورو ىي ديوف اف تطبع اليورو لخدمة 
اف نفيـ بشكؿ أكبر لماذا الديف الامريكي يعتبر آمف عمى  نستطيعمف ىذا التعريؼ  سيادية.

الرغـ مف ضخامتو، فأمريكا ىي الدولة الوحيدة في العالـ التي تصدر دينا محميا وخارجيا مقوما 
فإنيا إذا تعرضت لمشكمة في خدمة دينيا، فإنيا يمكنيا التعامؿ  بعممتيا المحمية، وبالتالي

 لإفلبسبسيولة مع ىذه المشكمة مف خلبؿ طباعة الدولار، وبمعنى آخر ليس ىناؾ أي احتماؿ 
امريكا، ومف ثـ فدينيا العاـ آمف، ىذا فيما يتعمؽ بالديف العاـ الأمريكي. أما بالنسبة لمديف 

 الخاص فيو موضوع آخر.
ىو قيمة ما تنتجو مف سمع وخدمات داخؿ حدودىا، سواء تـ ذلؾ : تج المحمي لمدولةالنا

بواسطة شركات وطنية أو اجنبية، ولذلؾ يطمؽ عميو عبارة محمي، أي بغض النظر عف جنسية 
ولحساب الناتج المحمي نقوـ بحساب كميات السمع والخدمات التي يتـ انتاجا داخؿ  مف انتجو.

ب القطاعات الانتاجية المختمفة في الدولة، ثـ نضرب ىذه الكميات في حدود الدولة مف جان
اسعار السوؽ ليذه السمع والخدمات، فنحصؿ عمى قيمة الناتج المحمي الاجمالي. أما اذا اردنا 

 نحسب الناتج القومي لمدولة. فإننااف نحسب الناتج الذي قامت بو الشركات الوطنية فقط، 
II. ية باليونافدراسة ازمة الديوف السياد: 

، 2558إف الأزمة المالية العالمية التي اجتاحت الاقتصاديات العالمية في منتصؼ عاـ 
أدت إلى انخفاض معدلات النمو الاقتصادي في كثير مف الدوؿ المتقدمة منيا أو النامية، 
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كنتيجة لانخفاض النشاط ومعدؿ التبادؿ التجاري الدولي، وتقمبات وتراجع الأسعار، وزيادة 
معدلات البطالة، وارتفاع عجز الموازنات، والمديونيات الناتجة عف خطط الانقاذ والتحفيز التي 
تـ استخداميا مف قبؿ اقتصاديات الدوؿ المختمفة، لمحاولة الخروج مف حالة الركود الاقتصادي 

ات الناتج عف الأزمة. حيث شيد العالـ تحوؿ مف أزمة رىوف عقارية بدأت في اقتصاديات الولاي
، 2559، إلى أزمة ديوف اجتاحت إمارة دبي في نياية عاـ 2557المتحدة الأمريكية في عاـ 

، بدأت في 2515وأزمة ديوف سيادية اجتاحت اقتصاديات منطقة اليورو منذ مطمع عاـ 
الاقتصاد اليوناني مرورا في العديد مف اقتصاديات دوؿ منطقة اليورو، وأصبح القمؽ مسيطر مف 

وى إلى باقي اقتصاديات دوؿ العالـ. فمف خلبؿ ىذه الدراسة سنقوـ بتناوؿ الأزمة في انتقاؿ العد
دولة اليوناف، كدراسة حالة مف دوؿ الاتحاد الأوروبي، مف خلبؿ بياف بذور ومراحؿ الأزمة، 

 أسبابيا، نتائجيا، طرؽ علبجيا، والدروس المستفادة عمى المستوى المحمي و الدولي.
: انطمقت شرارة الأزمة المالية اليونانية في مطمع السياديةجذور أزمة الديوف 

ليست ىذه و ، وظير تأثيرىا السمبي بوضوح عمى خمفية الأزمة المالية العالمية، 11التسعينات
المرة الأولى التي تعاني منيا اليوناف مصاعب اقتصادية تؤدي إلى عدـ التزاميا في سدد ديونيا، 

بالمئة مف  55.6يؿ مف مشكلبت الديف العاـ حيث عانت بنسبة محكومة اليونانية تاريخ طو فم
، حيث يشير خبراء الاقتصاد 1832عدـ سداد ديونيا منذ استقلبليا عف الخلبفة العثمانية عاـ 

 إلى مجموعة عوامؿ متجذرة في الاقتصاد اليوناني تؤدي إلى ىذه الأزمات. 
كمية في اقتصادىا، وانتياؾ ترجع جذور أزمة اليوناف الحالية إلى مشكلبت ىيحيث 

اليوناف لممعايير المتفؽ عمييا داخؿ الاتحاد النقدي الاوروبي، فيما يتصؿ في التوازنات 
بالمئة،  7الاقتصادية، حيث اعتادت اليوناف سنوات طويمة أف يكوف عجز الموازنات أكثر مف 

عقد ظاىرة التيرب  أي ضعؼ السقؼ المسموح بو أوروبيا، كما أف البلبد تفشت فييا عمى مدى
الضريبي، وىي مف أوجو الفساد المالي بالبلبد، فضلب عف عدـ فعالية أجيزة الدولة في الميداف 
الاقتصادي والمالي، وزاد مف ذلؾ عدـ اتباع اليوناف سياسة شفافة اتجاه شركائيا الأوروبييف بما 

 يخص بيانات موازناتيـ المصرح بيا. 
يعود حيث لعشر في الوحدة النقدية الأوروبية  "اليورو"، تعتبر اليوناف عضوا الثاني ا

وانتفع بذلؾ مف كؿ الآليات الممنوحة مف  1981 الأوروبي سنة الاتحادانضماـ اليوناف إلى 
في شكؿ صناديؽ إعانات يوفرىا لمبمداف المنضوية تحتو والمتميزة بدخؿ أقؿ مف المعدؿ  طرفو
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ميوناف تغطية عجز ميزانيتو، ومضاعفة دخمو السنوي لمفرد ليامة أتاحت لا الأوروبي، ىذه الموارد
بمد منتفع مف الإعانات الأوروبية إلى مساىـ فييا، مف  مرات، فانتقمت ىذه الأخيرة  8الواحد بػ

ىذا التحوؿ الياـ تزامف مع انتياء الألعاب الأولمبية بأثينا والذي تدايف فيو اليوناف كثيرا لتحضير 
ننسى الانعكاس لانتياء ىذه الألعاب عمى السياحة في  ىذا البمد والتي ىذه الألعاب دوف أف 

 12.ـتمثؿ لوحدىا قرابة العشر لمناتج المحمى الخا
لـ تستطيع اليوناف الوفاء بالمعايير المحددة في اتفاقية ماستريخت عمى رغـ مف أف 

الاقتصادي والنقدي  تحادالاالإدارة السياسية والرأي العاـ اليوناف كانت مع فكرة الانضماـ إلى 
جيودا كبيرة مف أجؿ تأىيؿ اقتصادىا للبنضماـ إلى  الأوروبي، لكف بدلت الحكومة اليونانية

مرور الوقت معظـ الشروط  وبالفعؿ استوفت اليوناف مع، 2551 اليورو مع مطمع عاـ
وف انضماـ يك تـ الاتفاؽ عمى أف، 2555 الضرورية، وخلبؿ القمة المنعقدة بالبرتغاؿ في جواف

 وىكذا انصيرت العممة اليونانية "الدارخما "في، 2551جانفي  51 اليوناف لنظاـ اليورو يوـ
ىذا الانضماـ يعتبر الجذر الأساسي للؤزمة لأنو تـ بناء عمى معطيات وتقرير قدمت  اليورو.

في مف طرؼ الحكومة اليونانية تدعي فييا استفاء لشروط معاىدة ماستريخت وىذا مالـ يكف 
 واقع الأمر.

حيث وضعت اتفاقية ماستريخت شروط الانضماـ إلى العممة الموحدة اليورو ومف أىـ 
بالمئة مف الناتج المحمي  3ىذه الشروط نجد: عدـ تجاوز عجز الموازنة العامة لمدولة عف 

ي، بالمئة مف ناتجيا الاجمال 65الإجمالي لمدولة، عدـ تجاوز نسبة إجمالي الديف العاـ لمدولة 
بالمئة. كما اشترطت معاىدة ماستريخت عدـ تجاوز   2,7عدـ تجاوز معدؿ التضخـ لنسبة 

 بالمقارنة مع متوسط ىذابالمئة  2د معدلات الفائدة طويمة الأجؿ في الدوؿ الأعضاء حدو 
)أقؿ ثلبث أسعار فائدة في  الأوروبي تمتعا بالاستقرار في الأسعار الاتحادالمعدؿ في أكثر دوؿ 

الأعضاء في الاتحاد الأوروبي ، وذلؾ مف أجؿ خمؽ مزيد مف الشفافية في الأسعار،  الدوؿ
ألزمت معاىدة كما 13.الاقتصادي في الدوؿ الأعضاء وزيادة المنافسة، ورفع معدلات النمو

ماستريخت دوؿ الاتحاد الأوروبي الراغبة في العضوية في الوحدة النقدية، أف تبقى عممتيا مدة 
لآلية سعر الصرؼ في النظاـ النقدي الأوروبي،  بالمئة( 6إلى  2) طاؽ الضيؽسنتيف ضمف الن

أي السماح بتقمبات سعر الصرؼ في الحدود المقررة دوف المجوء إلى تخفيض سعر العممة مقابؿ 
وتطبيقا ليذه المعايير تـ قبوؿ كؿ  ي.عممة أي مف الدوؿ الأخرى الأعضاء في الاتحاد الأوروب
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دى اليوناف. وىذا ما يبف أف اليوناف لا تتوفر عمى الشروط اللبزمة للبنضماـ الدوؿ المرشحة مع
الييكمية ويسمح ليا بالدخوؿ إلى منطقة  اإلى اليورو، فكيؼ ليا في عاميف أف تصحح اختلبلاتي

اليورو لو لـ تكف ىناؾ أنانية مف طرؼ الدوؿ الاوروبية  الكبرى مف أجؿ أغراض أو مصالح 
 انية. اقتصادية خاصة و 

عتمد بشكؿ كبير في التصدير للؤسواؽ ضؼ إلى ذلؾ طبيعة الاقتصاد اليوناني الذي ي
العديد مف المؤسسات ، زيادة عمى ذلؾ فإف الأوروبية عمى قطاع المنسوجات والسياحة والسكر

عند مستويات منخفضة مف الكفاءة والإنتاجية ما يجعميا عرضة لمصدمات الخارجية القادمة مف 
وبالتالي إمكانية  ،معظـ المؤسسات تعاني استدانة مفرطةفالعممة وانخفاض الطمب. تقمبات 

نقص الأدوات المالية الوسيطة بيف  الازمات. معالتعرض لخطر ضائقة مالية شديدة في أوقات 
المدخريف والاستثمار المحتمؿ التي تمكف الشركات مف تحسيف إدارة المخاطر الإنتاجية التي 

ما يجعؿ أسباب ازمة الديوف السيادية في اليوناف تنقسـ الى أسباب داخمية و ميتعرضوف ليا. 
 14.خارجية

انقسمت أسباب الأزمة اليونانية إلى عوامؿ محمية تتعمؽ بالاختلبلات  أسباب الأزمة:
الييكمية في الاقتصاد اليوناني، والسياسات المالية التي لا تتناسب مع الواقع الاقتصادي، 

تتمثؿ في شروط الانضماـ لمنطقة اليورو، والأمواؿ الرخيصة، والأزمة المالية  وعوامؿ خارجية
 العالمية الحالية.

: في خمسينات القرف الماضي  كاف اليوناف مف أفقر الدوؿ في الأسباب الداخمية -
منطقة اليورو مف حيث الناتج المحمي الاجمالي قبؿ أف ينمو ويصؿ إلى متوسط تمؾ الدوؿ في 

 1973 -1955، حيث كاف الاسرع نموا في دوؿ منطقة اليورو في الفترة مف 2000العاـ 
والثاني بعد الياباف في منظمة التعاوف والتنمية الاقتصادية. ورغـ ذلؾ تعرض اقتصاده ليزة 

 : يخطيرة لأسباب داخمية ترجع إلى ما يم
ية تيريب تفشي عمممما أدى إلى  وجود مشكلبت ىيكمية جوىرية في الاقتصاد اليوناني

لؤسباب ويرجع ذلؾ ل 15.الأمواؿ خارج اليوناف الى بنوؾ سويسرية وىذا حسب تقارير اقتصادية
مع ضعؼ الاستثمارات المباشرة وغير المباشرة،  16.عدـ توازف القطاعات الاقتصادية التالية:

اف أدنى ضعؼ كفاءة الاقتصاد اليوناني، تحتؿ اليون. ارتفع نسبة البطالة في الاقتصاد اليوناني
فالكفاءة ىي مرتبة كفاءة بيف دوؿ منظمة التنمية والتعاوف الاقتصادي أو دوؿ الاتحاد الاوروبي، 
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بالمئة في سنة  67حيث بمغت المقارنة بيف الناتج المحمي الحقيقي مع الناتج المحمي المتاح، 
 احصائياتوفؽ بالمئة في نفس السنة. وىذا  85بينما متوسط الكفاءة بمنطقة اليورو بمغ  2558

 .الوكالة الاوروبية للئحصاء
رتفاع مستويات الأجور، وىذا راجع لاضعؼ القدرة التنافسية للبقتصاد اليوناني، كما أف 

وانخفاض مستويات الانتاجية حيث أشارت العديد مف الدراسات إلى أف الأجور زادت بمعدؿ 
ؿ منطقة اليورو بالمتوسط، فحيف بالمئة منذ أف تبنت البلبد اليورو، أي ضعؼ معد 5سنوي بمغ 

بالمئة سنويا )نصؼ معدؿ صادرات ىذه الدوؿ( وتعتبر اليوناف  3.8نمت الصادرات بمعدؿ 
فارؽ التضخـ المستمر في الاقتصاد والى  أدنى مستوى منافسة بيف الدوؿ الاتحاد الاوروبي.

 .ليوناني مقارنة مع منطقة اليوروا
الناتج  ونمأدت إلى  2557-2552في الفترة بيف عاـ  المتبعة كما أف السياسات المالية

في المتوسط  1.3بالمئة، مقارنة بػػػػػ  4.3المحمي الاجمالي في اليوناف بمعدؿ مستوى قدره 
الزيادة في الناتج عف  بالنسبة لدوؿ منطقة اليورو. والسبب المباشر لارتفاع معدلات النمو

الائتماف(، والاستثمارات العامة الممولة مف قبؿ  الاستيلبؾ الخاص )نتيجة سيولة الحصوؿ عمى
 الاتحاد الاوروبي والحكومة المركزية.

بالمئة مف الناتج المحمي الاجمالي،  87رة نمت النفقات العامة بنسبة وعمى مدى تمؾ الفت
بالمئة، مما أدى إلى عجز في الموازنة متزايد فوؽ  31في حيف لـ تنمو الايرادات إلا بنسبة 

تعددت الأسباب حوؿ العجز كما  .عاىدة ماسترخت لدوؿ منطقة اليوروعميو في م المتفؽ
وتفاقمو، مف الانفاؽ الحكومي المتزايد الناتج عف كبر وعدـ فعالية القطاع العاـ، تكمفة الرعاية 
الاجتماعية ، والى الفساد المالي والسياسي، ومف جية أخرى ضعؼ التحصيؿ للئيرادات الناتج 

بنسبة مئوية  –الموازي –الضرائبي، الذي صاحبو تطور في الاقتصاد غير الرسمي عف التيرب 
بالمئة مف الناتج المحمي الاجمالي، زد عمى ذلؾ، غياب الإدارة العامة لمحفاظ عمى  25تجاوزت 

الانضباط المالي. مما أدى لمجوء الدائـ و المتزايد للبستدانة واستلبـ المعونة والمساعدات مف 
 17.الأوروبيالاتحاد 

فقد عانت اليوناف مف الانتشار الواسع لمتيرب الضريبي كنتيجة لبيئة الفساد المالي التي 
سادت تمؾ الدولة لمدة طويمة. أما أىـ الفئات المعروفة بالتيرب الضريبي في اليوناف فيي فئات 
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ي اليوناف مف المحاميف و الاطباء وأصحاب الميف الحرة، وقد تمكنت وزارة الاقتصاد والمالية ف
 الؼ حالة تيرب ضريبي ضمف الفئات المذكورة.    965وضع لائحة تتضمف أكثر مف 

وما زاد الطيف بمة ارتفاع الانفاؽ الحكومي عمى التسميح كنسبة مئوية مف الناتج المحمي 
الاجمالي مقارنة بالدوؿ الأوروبية، وحتى دوؿ العالـ ماعدا تركيا وذلؾ لسباؽ التسمح بيف 

 .-نتيجة الصرع الموجود عمى جزيرة قبرص–تيف الدول
بالإضافة كؿ ما سبؽ فإف استضافة اليوناف للؤلعاب الاولمبية زاد مف الانفاؽ الحكومي 
رغـ التمويلبت الاوربية المختمفة، وكاف يضف أصحاب القرار أنو عمى الاقؿ ستساىـ البنى 

النمو الاقتصادي لسنوات قادمة لكف التحتية التي تـ تشيدىا في تمؾ المناسبة الرياضية، في 
الواقع اثبت أف جؿ ىذه اليياكؿ غير مستغمة في اليوناف الاف رغـ المبالغ المالية التي صرفت 

 مميار أورو.  8في ىذا المجاؿ والتي تجاوزت حسب تقارير حكومية 
ت كؿ ىذا أدى إلى تفاقـ المديونية عمى الاقتصاد اليوناني ولجؤه المتزايد لممساعدا

الاوروبية، ما يبيف أف أزمة الديوف السيادية لـ تكف مفاجئة الى حد كبير بالنسبة لدارسي خبايا 
 ىيكمة الاقتصاد اليوناني.

: لقد ظيرت جميا عدة أسباب خارجية أدت إلى حدوث الأسباب الخارجية للأزمة -
عد الانضماـ : عدـ احتراـ قوايوتطور الأزمة اليونانية نذكر منيا عمى سبيؿ الحصر ما يم

حيث تـ  زد عمى ذلؾ زيادة الوصوؿ إلى رأس الماؿ بأسعار فائدة متدنية،18للبتحاد الأوروبي.
، ومع السياسة النقدية للبتحاد الاوروبي، والكتمة 2551اعتماد اليورو كعممة نقدية في عاـ 

ادة الثقة في الاقتصادية الكبيرة في دوؿ منطقة اليورو كدوؿ ألمانيا، وفرنسا، مما أدى إلى زي
البمداف الأعضاء بشكؿ متزايد، ىذه الثقة والاستقرار اتاحة لميوناف وللؤعضاء الأخريف الاقتراض 
في اسعار فائدة متدنية)الامواؿ الرخيصة(، مما سيؿ تمويؿ الموازنة العامة لمدولة مف الديف، 

 وسمح لميوناف بتجميع مستويات ديف مرتفعة.
ورغـ أف الأزمة المالية بدأت في أمريكا الا انيا  ،2558-2557الأزمة المالية العالمية 

انتقمت بشكؿ سريع الى المممكة المتحدة ومنطقة اليورو، مما أدى بالاقتصاد الاوروبي بصفة 
عامة لمدخوؿ في أعمؽ حالة ركود منذ الحرب العالمية الثانية. ومف أجؿ مواجية ىذه الأزمة 

أكثر مف  ىؿ خطة انقاذ سبب ليا ارتفاع في الديف العاـ إلتدخمت اليوناف في اقتصادىا مف خلب
    19.بالمئة مف  الناتج المحمي الاجمالي 135
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فشؿ النظاـ الاقتصادي الرأسمالي، ترتبط أزمة الديوف السيادية بجوىر الازمة الاقتصادية 
صاد التي تنخر الاقتصاد الرأسمالي، التي أدت إلى احداث تبدلات ىيكمية في بنية الاقت

 الرأسمالي تجسدت بتراجع الاقتصاد الحقيقي لصالح المضاربة وسياسة التوريؽ. 
الخلبفات بيف دوؿ الأعضاء في السياسة المالية، إف السياسات المالية المطبقة في دوؿ 
منطقة اليورو ىي سياسات وطنية مستقمة لا تخضع لمركزية بنؾ الاتحاد الاوروبي المركزي، 

معزولة، ولكف مرتبطة بعممة نقدية واحدة، لا تمتع بحرية اتخاذ القرار فيما فيي أشبو بالجزر ال
يتعمؽ بالسياسات النقدية، والافتقار لعلبقة متوازنة بيف السياسة المالية والاقتصادية مف جية 

 والسياسة النقدية مف جية أخرى. 
لتي ظيرت مؤخرا، فقداف الثقة، لقد ازدادت أزمة اليورو تعقيدا وذلؾ بسبب أزمة الثقة ا

فمف الواضح احجاـ الكثير مف المستثمريف عف شراء السندات الحكومية، حيث أصبحوا ينأوف 
 عف الاستثمار في اماكف يكوف مف الصعب عمييـ استرداد أمواليـ فييا. 

بعد أف تطرقنا إلى وضعية اليوناف الاقتصادية، مؤكديف  :ساليب مواجهة الأزمةمراحؿ وأ
ة القديمة و معرجيف عمى الاسباب الداخمية والخارجية التي أدت إلى حدوث عمى جذور الأزم

أزمة الديوف السيادية في اليوناف، فإننا نصؿ مف خلبؿ ىذه الدراسة إلى التطرؽ لمراحؿ تفاقـ 
لقد تـ إتباع عدة أساليب لمواجية الأزمة في اليوناف واساليب المعالجة التي تـ تطبيقيا، و الأزمة  

وىذا وفؽ التسمسؿ الزمني  ى سبيؿ المثاؿ لا الحصر في الاساليب الميمة التاليةتمثمت عم
 : لمراحؿ تطور الازمة

مميار أورو  255ب، اتفؽ زعماء الاتحاد الاوربي عمى خطة تحفيزية 2558في سنة  -
 لممساعدة في تعزيز النمو في أعقاب الازمة الاقتصادية العالمية لتمؾ السنة. 

  لبؽ شرارة الازمة المالية اليونانية بإعلبف رئيس الوزراء اليوناني الجديد: انط2559في سنة  -
بالمئة مف الناتج المحمي  12.7 "جورج بابا ندريو " أف العجز في الميزانية اليونانية بمغ

الاجمالي أي أكثر مف أربع أضعاؼ مما ذكر أو أعمف مف الحكومة السابقة. مما أدى 
تخفيض التصنيؼ الائتماف السيادي لميوناف الى  "ستاندربورز" "فيتش"  وبوكالات التصنيؼ 

 . وتراجع في الاسواؽ المالية و ارتفاع الفائدة عمى السندات اليونانية.BBB+إلى  A- مف
قامت الحكومة اليونانية  ، الإعلبف عمى حزمة التقشؼ حيث2515في فيفري مف سنة  -

. بتخفيض الرواتب 2515مف سنة بإجراءات التقشؼ بخفض الانفاؽ في الفصؿ الأوؿ 
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 لموظفي القطاع العاـ وزيادة الضرائب، مما أدى إلى أعماؿ شغب كرد فعؿ مف المواطنيف،
 20مميار أورو. 355مع تزايد الديوف اليونانية لتصؿ إلى 

 4.8، إعلبف اليوناف عف سياسة تقشؼ جديدة لتوفير ما يقارب 2515في مارس مف سنة  -
ع سف التقاعد، بيع املبؾ عقارية عامة، خفض الأجور ومعاشات مميار أورو مف خلبؿ رف

التقاعد، فرض ضرائب جديدة، كؿ ىذا سبب إضراب ومظاىرات شممت القطاعيف العاـ 
 والخاص.

المساعدة مف صندوؽ النقد الدولي والاتحاد الحكومة اليونانية طمبت ، 2515في أفريؿ  -
، مع الموافقة عمى خطة إنقاذ زيد مف التقشؼلكف الييئتاف طمبتا مف اليوناف الم ،الاوربي

 2559مميار أورو رغما اكتشاؼ وكالة يورو ستات أف العجز في ميزانية الدولة لعاـ  35ب
بالمئة مف الناتج المحمي الاجمالي وليس كما ابمغ عنو مف قبؿ. صاحب ذلؾ  13,6كاف 

 ز. مف وكالة ستاندربور  BB+تخفيض التصنيؼ الائتماني لميوناف إلى 
، وافؽ البرلماف عمى اليوناني عمى اجراءات تقشفية تمثمت خاصة في جانب 2515في ماي  -

وذلؾ  تعزيز طرؽ التحصيؿ وتخفيض التيرب الضريبي الايرادات بزيادة في نسب الضرائب
سنوات تتعيد فيو بإصلبح نظاـ المعاشات 5 اتباع برنامج واصلبحات ىيكمية لمدةعف طريؽ 

ء عمى التيرب، وفي المساىمة الاجتماعية، حيث تعيدت برفع سف التقاعد التقاعدية، والقضا
سنة، وحساب المعاشات التقاعدية بناء عمى المساىمات العمرية عمى أخر عائد  63إلى 

لمخمس السنوات الاخيرة، كما ستقوـ بتشديد تنظيـ وتعزيز المساءلة في النظاـ الرعاية 
ذا البرنامج في اعادة ىيكمة الادارة العامة لميوناف الصحية، كما تأمؿ الحكومة مف خلبؿ ى

عـ اوروبي صاحب ذلؾ دمف خلبؿ تعزيز ىياكؿ الحكـ المحمي مع تقميص لعدد البمديات. 
أقر قادة منطقة اليورو خطة المساعدة المالية  حيث  صندوؽ النقد الدوليبالتعاوف مع 

بمتوسط عائد و عمى ثلبث سنوات مميارات يور  115لميوناف التي تبمغ قيمتيا الإجمالية 
. وقاؿ مصدر أوروبي اتعزيز انضباط ميزانياتيت اليوناف قرر بالمئة كما  4.5سنوي يقدر بػ 

الأعضاء في منطقة اليورو أقروا تفعيؿ الخطة التي ستدفع دوؿ اليورو  16إف قادة الدوؿ الػ
محاولة ال هأتي ىذتا أخرى. و ثمانيف مميار يورو ويؤمف صندوؽ النقد الدولي ثلبثيف مميار منيا 

مف دوؿ المنطقة لاحتواء العاصفة التي انتشرت في أسواؽ العالـ حتى أنيا أثارت قمؽ 
الاستقرار المالي وقد تـ انشاء مرفؽ الرئيس الأمريكي باراؾ أوباما ومجموعة السبع. 
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مميار أورو،  445مع ضماف رأس ماؿ أولي قدر ب  EFSFسمي اختصارا . الأوروبي
 مميار أورو.  65عيد بتقديـ قروض تصؿ الى يت

ييدؼ الى الحد مف اتساع  -مميار 555 –:  تـ إنشاء صندوؽ إنقاذ دائـ 2511في فيفري  -
نطاؽ عدوى أزمة ديوف اليوناف إلى دوؿ أخري بمنطقة اليورو وتجنب تداعيات أزمة الديوف 

 .عمرىا الحادي عشر السيادية عمى ثقة المستثمريف في العممة الأوروبية التي دخمت
جتماع بيف رئيس الوزراء اليوناني "جورج بابا ندريو "وكبار المسؤوليف مف : ا2511في ماي  -

البنؾ المركزي الأوروبي، يتفقوف عمى تجنب إعادة ىيكمة الديوف اليونانية مف أجؿ الأزمة، 
بيؿ الوحيد لحؿ كلب الطرفيف اتفقا عمى التأكيد عمى أف حزمة التقشؼ المالي لميوناف ىو الس

لسداد الديوف عمى خصخصة بعض الصناعات في محاولة  اليوناف عزـ معالأزمة. 
 السيادية.  

، عامة صة شركاتخ: تـ اتباع سياسة تقشفية جديدة حيث ضمت خص2511في جويمية  -
لمعاشات التقاعدية، مع خمؽ ىيئة خاصة لاستغلبؿ وا جورالأ عمىضريبة الزيادة و 

البرلماف اليوناني عمى جولة إضافية مف  في نفس الفترة ة. كما وافقاالممتمكات العمومي
   .التدابير التقشفية، والاصلبحات الييكمية

بعممية ىيكمة ديوف اليوناف العامة  2511جويمية وأكتوبر مف سنة ما بيف بعدىا تـ القياـ  -
 21.يمتياوالخاصة في سندات جديدة تاريخ استحقاقيا أطوؿ بنسبة خصـ تصؿ إلى نصؼ ق

يعمف رئيس الوزراء اليوناني  "جورج بابا ندريو" استقالة الحكومة ، 2511نوفمبر  11في  -
 تكنوقراطي وليس سياسي. وحمت محميا حكومة  "لوكاس بابا ديموس" وىو

لى غاية مارس  - مميار أورو مف الدفعة الاولى، فتـ اقرار حزمة  73تـ صرؼ  2512وا 
 .متضمنة الأمواؿ التي لـ تصرؼ في الحزمة الأولىمميار  135مساعدات ثانية تقدر ب

أصبحت اليوناف الرجؿ المريض في منطقة  :عمى اقتصاديات العالمية اثار الأزمة
اليورو، وتحولت إلى مثاؿ لمعجز، وىيستريا مروعة للؤسواؽ المالية العالمية، وسميت الثقب 

ا مالية تمثمت في الاضطرابات التي المالي الاسود، حيث تركت الازمة اليونانية ولا زالت آثار 
شيدتيا الأسواؽ المالية الاوروبية في جميع مراحؿ الأزمة، والتي أدت إلى انخفاض ثقة 
المستثمريف في السندات السيادية لدوؿ منطقة اليورو، وأثرت الأزمة عمى الاقتصاد الحقيقي، مف 

ىور مؤشرات التجارة، وتقمبات تباطؤ لمنمو الاقتصادي لممنطقة، وانخفاض الطمب الكمي، وتد
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أسعار صرؼ اليورو مقابؿ العملبت الاخرى، وارتفاع عجز الموازنات، وارتفاع احجاـ المديونية، 
 وتفاوت ىذا الاثر مع الدوؿ الاخرى كالولايات المتحدة الشريؾ الاستراتيجي لمدوؿ الاوروبية.

نتيجة للؤزمة  ، حيث أنوئتمانيالتصنيؼ الا مف بيف الأثار المالية نجد، :الأثار المالية -
بدأت مؤسسات التصنيؼ بتخفيض التصنيؼ الائتماني لمسندات اليونانية، كما خفض التصنيؼ 
الائتماني لمعديد مف دوؿ منطقة اليورو تحت ضغط الأزمة والخوؼ مف انتشارىا، وبدأ فقداف 

لثقة دفع الى ارتفاع أسعار الثقة يزداد في السندات اليونانية، والسندات الأوروبية، اف فقداف ا
الفائدة عمى السندات الحكومية اليونانية، والسندات لمنطقة اليورو مما أدى إلى تراجع التمويؿ 
مف السندات، و الاتجاه إلى الاقتراض مف البنوؾ و المؤسسات المالية الدولية كما فعمت 

 اليوناف. 
مقابؿ العملبت  مة اليوروانخفاض قيمة عمو  ،اضطرابات الأسواؽ الماليةكما نجد 

  حاد.تعرض الاقتصاد الاوربي إلى انكماش في سيولة الرئيسية الأخرى كدولار مثلب، مع 
: نجد مف بيف الأثار الاقتصادية اليامة، تباطؤ النمو اثار الازمة الاقتصادية -

د عمى زي ،الاقتصادي، مع تراجع في الطمب المحمي وارتفع الفائدة للبقتراض وتراجع الصادرات
بالمئة مف الناتج  156,9ذلؾ ارتفع المستوى العاـ للؤسعار، وتراكـ الديف العاـ حيث بمغ نسبة 

،  ضؼ الى ذلؾ مبطالةمع تسريح لمعماؿ وارتفاع حاد ل. 2512المحمي الاجمالي في عاـ 
 عمى تأثر الى اضطرابات سياسية واحتجاجات شعبية تخفيض الأجور لبقية العامميف، مما أدى 

 .  لمبلبدخريطة السياسية ال
عمى الرغـ مف اف الاقتصاد اليوناني يشكؿ أقؿ : أثار الأزمة عمى دوؿ منطقة اليورو -

بالمئة مف الناتج المحمي الاجمالي لمنطقة اليورو، إلا أف الواقع يشير إلى مدى تأثر  3مف 
 الاقتصادي لدوؿ منطقة اليورو بأزمة الديوف السيادية اليونانية.

تأثير عرفتو أزمة اليوناف عمى منطقة الاورو ىو انتشارىا وتشعبيا في انحاء لعؿ أىـ 
أخرى مف دوؿ منطقة اليورو، حيث تراكـ الديف الحكومي في ثلبثة بمداف وىي اليوناف، ايرلندا 
والبرتغاؿ، وما لبثت  أف امتدت إلى عدة دوؿ أوربية أخرى وأصبحت خطرا ييدد بالانتشار في 

 يا وىما يحتلبف المرتبة الثالثة و الرابعة عمى التوالي في اقتصاد منطقة اليورو.      اسبانيا و ايطال
لترابط الاقتصادي ويرجع ذلؾ الأسواؽ المالية الأوربية،  تاضطراباكما أدت الأزمة إلى 

في منطقة اليورو، وانكشاؼ العديد مف البنوؾ الأوربية عمى أزمة الديوف السيادية، حيث أظيرت 
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الضغوط المكثفة  2515ت صندوؽ النقد الدولي في تقرير الاستقرار المالي العالمي يوليو بيانا
عمى أسواؽ سندات الديف السيادية الاوروبية الناتجة مف اعادة التقييـ الجارية لمخاطر الائتماف 

 السيادية في منطقة اليورو.      
تباطؤا في النمو  ، مفرومؤشرات الاقتصاد الكمي في منطقة اليو ت نتيجة ذلؾ تراجعو 

لمختمؼ الدوؿ  في الميزاف التجاري، وظيور عجوز الانكماش الاقتصاديازدياد الاقتصادي و 
، كما ارتفعت مستويات التضخـ خلبؿ السنوات الاربعة الأخيرة، مع ارتفاع محسوس الأوروبية

 لمستويات البطالة و الديف العاـ لمنطقة اليورو.
رغـ أف حصة الولايات المتحدة الأمريكية  :المتحدة الأمريكية اثر الازمة عمى الولايات -

مميار دولار أمريكي، الا أنيا تأثرت بالأزمة نتيجة أف الشريؾ  14,1مف الديوف اليونانية فقط 
الأوؿ ليا والمتمثؿ في الاتحاد الاوروبي يعاني مف أزمة، جعمت الدوؿ الأوربية تنقص مف 

 والولايات المتحدة، وتزيد في صادرتيا نتيجة انخفاض قيمة اليور  وارداتيا الأتية في أغمبيا مف
التي ساىمت في غمؽ مشكؿ في الميزاف التجاري الامريكي، الا أف عدـ الاستقرار في منطقة 

تدفؽ رؤوس  وشجع ذلؾاليورو جعؿ الولايات المتحدة الامريكية اكثر جاذبية لممستثمريف، 
 الامواؿ الييا.

لقد كاف للبزمة تأثير كبير عمى الدوؿ العربية رغـ  :دوؿ العربيةاثر الازمة عمى ال -
ادعاء مجمؿ ىذه الدوؿ بأف الازمة، أزمة أوروبية، عف طريؽ التأكيد أف جؿ الاقتصاديات 

 العربية غير مرتبطة ارتباط وثيؽ بالاقتصاد العالمي إلا اننا لاحظنا الاثار التالية رغـ ذلؾ:
ه الدوؿ العربية متبوع بتدفؽ السلبح الاوربي عمى لوحظ تحوؿ سياسي كبير تشيد

الدوؿ مع محاولة  المنطقة وىذا ما يؤكد محاولة الاوربيوف ايجاد منفذ تجاري لمنتجاتيـ.
عمى مناطؽ ميمة لمطاقة لتخفيض الانفاؽ عمى الطاقة عف طريؽ سياسة الاستحواذ الاوروبية 

يسمى بالربيع العربي الذي كاف مصادؼ  الولاءات، وىو الملبحظ في المناطؽ التي شيدت ما
 ؟مستعمرة مف الدوؿ الاوروبيةللبزمة الاوربية بالصدفة، ومتعمؽ بالدوؿ التي كانت 

تأثرت اقتصاديات الدوؿ العربية بانخفاض قيمة اليورو مف جية، وارتفاع ثـ انخفاض 
شت الاسواؽ كما عا مدوي لأسعار البتروؿ والغاز، مع ارتفاع مذىؿ لسعر صرؼ الدولار.

، زد عمييا أزمة دبي المالية -مصر مثلب–ناتجة عف الاثار السابقة  تالمالية العربية اضطرابا
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ارتفاع اسعار المواد الغذائية بسبب تفاقـ أزمة ضؼ الى ذلؾ التي احدثت ىمعا خميجي عربي. 
 الديوف السيادية.

 خاتمة:
، وقد رؼ العديد مف الاقتصادييفمف ط اتفاقية الاتحاد النقدي الأوروبيلقد تـ انتقاد 

يجعؿ اليورو عمى محؾ سما مشكمت أزمة الديوف السيادية لميوناف اختبارا حقيقيا لمنطقة اليورو 
مف بينيا انسحاب احدى دوؿ الجنوب المتأثرة  .احتمالاتحقيقي، تطرح بشأف مستقبمو عدة 

لقوي كألمانيا ىذا يؤدي بطبيعة بالأزمة كاليوناف، أو انسحاب إحدى دوؿ الشماؿ ذات الاقتصاد ا
لى انييار منطقة اليورو وىو سيناريو مستبعد بالنسبة لنا، اما السيناريو الثاني ىو تعافي إالحاؿ 

منطقة اليورو مف خلبؿ مختمؼ الاصلبحات والاعانات المقدمة لميوناف والدوؿ الأخرى، وبالتالي 
صعب التحقؽ في الفترة وىذا السيناريو  خروج الاقتصاد اليوناني معافى ومنو منطقة اليورو،

مما سيؤدي إلى عبء مالي مستقبمي عمى الاتحاد الاوروبي وصندوؽ النقد  .القصيرة والمتوسطة
 الدولي. 

نسجؿ في نفس الوقت للؤسؼ الشديد التعامؿ بمكيميف مف طرؼ صندوؽ النقد كما 
، !!! الثالث الفقيرة مف قبؿ حيث قدـ مساعدات بمبالغ مالية لـ تعطى لدوؿ العالـ ،الدولي

، في حيف تردد أوروبا في الاستعانة بصندوؽ النقد الدولي في أثناء الأزمة اليونانيةولاحظنا 
تفرض ىذه الدوؿ الاوروبية عمى دوؿ العالـ الثالث الذىاب مباشرة إلى ىذا الصندوؽ لتطبيؽ 

العالـ الثالث لطمب صندوؽ لو كاف الأمر يعني إحدى دوؿ  وسجمنا أنو، !!!شروطو القاسية 
 !!!النقد الدولي مف دوؿ العالـ الثالث تخفيض قيمة عممتيا فورا وىذا مالـ يحدث مع اليورو 

فإنو إف أردت اليوناف و منطقة اليورو  ، ورغـ كؿ أساليب المواجية السابقة،وعميو
ف بيف أىـ الوسائؿ التالية التي نرىا م تالخروج مف ىذه الأزمة فمف الضروري إتباع الاقتراحا

 لمخروج مف الأزمة، وتجنب ازمات مستقبمية:
الوحدة النقدية يجب اف تتبع بوحدة مالية حيث أف منطقة اليورو كاف لدييا سياسة  -

 سياسة مالية. 17نقدية موحدة وعممة موحدة، يقابميا 
ة ضرورة احداث تغييرات ىيكمية جوىرية وكبيرة في القطاع المالي العالمي، مع اعاد -

 التي الدولية المؤسسات أدوار في النظر اعادةعف طريؽ تقييـ النظاـ المالي والنقدي الدولييف. 
 .العالمي المالي الاستقرار عمى المحافظة أجؿ مف تأسيسيا تـ



ديوف السيادية باليونافدراسة تحميمية لأزمة ال أ. شنايت مراد  
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الذي يشكؿ بالفعؿ  والمالي مواجية الفساد الإداري والسياسي والاجتماعيضرورة  -
 السبب الحقيقي للؤزمة.
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