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 الممخص:
قد اىتـ الأدب الاقتصادم بدراسة العلاقة بيف القطاع المالي كالمصرفي كالنمك الاقتصادم. كالسبب في          
يا في مثؿ حجر الزاكية في العممية التنمكية مف خلاؿ الخدمات  الأساسية التي يؤدييالقطاع المصرفي ذلؾ، أف 

الاقتصاد، إذ يعمؿ كمجمع لممكارد المالية مف القطاعات الاقتصادية ذات الفائض كمف ثـ تحكيميا نحك تمكيؿ 
نظيرتيا ذات العجز بالشكؿ الذم يضمف التخصيص الأمثؿ لممكارد، كمراقب لأعماؿ الشركات التي تقترض مف 

ر. كىي الأدكار التي ينتظر منيا تعظيـ العائد البنكؾ، كمسيؿ لمتداكؿ، ككمكفر لآلية التحكط كتنكيع المخاط
الاقتصادم متمثلا في ارتفاع كافة المؤشرات الاقتصادية سكاء عمى المستكل الكمي أك الجزئي. كتيدؼ ىذه الكرقة 

 ROSSالبحثية إلى حصر أىـ كظائؼ القطاع المصرفي، كالتي تؤدم إلى النمك الاقتصادم، ككما يراىا )
LIVINE) محاكلتيا حصر أىـ الدراسات النظرية التي تطرقت إلى علاقة تطكر القطاع المصرفي  ، ناىيؾ عف

( رائدا ليا، علاكة عمى التطرؽ إلى أىـ الدراسات العممية J. SCHUMPETER) بالنمك الاقتصادم، كالتي يعتبر
حرصت في مجمميا عمى  )التجريبية(، كالتي جاءت بعد الثكرة في مجاؿ استخداـ تقنيات الاقتصاد القياسي، كالتي

 ، تقديـ الدلائؿ العممية عمى كجكد علاقة سببية بيف تطكر القطاع المصرفي كالنمك الاقتصادم

 Summary: 

            The economic literature interested to examining  the relationship between the 

financial and banking sector and economic growth. The reason for this , that the banking 

sector is a cornerstone in the development process through basic services performed in 

the economy , as it works as the pool of financial resources from economic sectors with 

a surplus and then converted to finance its counterpart with a deficit that will ensure 

optimal allocation of resources , and monitor the work of companies that borrow from 

banks , and facilitator for trading , and as a provider mechanism for hedging and risk 

diversification . It is the roles that are expected to maximize the economic return 

represented by the height of all the economic indicators both at the partial or total  .  The 

aim of this paper is to limit the most important functions of the banking sector, and that 

lead to economic growth, as seen by (ROSS LIVINE), not to mention trying to limit the 

most important theoretical studies, which touched upon the relationship of the 

development of the banking sector to economic growth, which is considered (J. 

SCHUMPETER) leading her , in addition to addressing the most important empirical 

studies (experimental), and that came after the revolution in the use of techniques 

econometrics, which is keen in its entirety to provide empirical evidence on the 

existence of a causal relationship between the development of the banking sector and 

economic growth. 
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 المقدمة:
قد اىتـ الأدب الاقتصادم بدراسة العلاقة بيف الجياز المالي كالمصرفي كالنمك          

لعممية التنمكية مف مثؿ حجر الزاكية في ايالجياز المصرفي الاقتصادم. كالسبب في ذلؾ، أف 
الأساسية التي يؤدييا في الاقتصاد، إذ يعمؿ كمجمع لممكارد المالية مف  خلاؿ الخدمات

لقطاعات الاقتصادية ذات الفائض كمف ثـ تحكيميا نحك تمكيؿ نظيرتيا ذات العجز بالشكؿ ا
الذم يضمف التخصيص الأمثؿ لممكارد، كمراقب لأعماؿ الشركات التي تقترض مف البنكؾ، 
كمسيؿ لمتداكؿ، ككمكفر لآلية التحكط كتنكيع المخاطر. كىي الأدكار التي ينتظر منيا تعظيـ 

ادم متمثلا في ارتفاع كافة المؤشرات الاقتصادية سكاء عمى المستكل الكمي أك العائد الاقتص
الجزئي. كتيدؼ ىذه الكرقة البحثية إلى حصر أىـ كظائؼ الجياز المصرفي، كالتي تؤدم إلى 

، ناىيؾ عف محاكلتيا حصر  (ROSS LIVINEالنمك الاقتصادم، ككما يراىا "ركس ليفيف" )
ي تطرقت إلى علاقة تطكر الجياز المصرفي بالنمك الاقتصادم، كالتي أىـ الدراسات النظرية الت

( رائدا ليا، علاكة عمى التطرؽ إلى أىـ J. SCHUMPETERيعتبر "جكزيؼ شكمبيتير" )
الدراسات العممية )التجريبية(، كالتي جاءت بعد الثكرة في مجاؿ استخداـ تقنيات الاقتصاد 

قديـ الدلائؿ العممية عمى كجكد علاقة سببية بيف القياسي، كالتي حرصت في مجمميا عمى ت
تطكر الجياز المصرفي كالنمك الاقتصادم، كذلؾ مع إبراز أىـ النتائج التي تكصمت ليا ىذه 

 الدراسات.
 :الدراسات النظرية لمعلاقة بيف تطكر الجياز المصرفي كالنمك الاقتصادم – أكلا 

العلاقة بيف التطكر المالي كالنمك الاقتصادم تستحضر العديد مف الأدبيات التي عالجت      
(، كالذم قدـ أكؿ بياف مفصمي حكؿ كيؼ تأخذ 1991)  SCHUMPETERالعمؿ الريادم لػً 

المعاملات المالية دكرا مركزيا في النمك الاقتصادم. كىك لـ يستعمؿ ليجة حديثة )المعاملات 
مف استخداـ مصطمح النمك  المالية( غير أنو استعمؿ المصرفي كمثاؿ عمى ذلؾ. كبدلا

الاقتصادم تـ استخداـ مصطمح التنمية الاقتصادية. كقد كتب قائلا "يقؼ المصرفي بيف أكلئؾ 
الذيف يرغبكف في تشكيؿ تركيبات جديدة كأصحاب الكسائؿ الإنتاجية، فيك أساسي لظاىرة 

لنسبة لمنمك ( بأىمية الخدمات المالية با1991) SCHUMPETER. كقد اعتقد (1)التنمية..."
الاقتصادم طالما أنيا تحسف الإنتاجية مف خلاؿ تعزيز تكنكلكجيا الابتكار كمساعدة أصحاب 
المشاريع لمحصكؿ عمى أفضؿ فرص النجاح في عممية الابتكار. كما أقر أف مف شأف التطكر 
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مة المالي أف يسيؿ تعبئة الادخار المنتج، كتخصيص المكاد بكفاءة، كالحد مف المشاكؿ الناج
عف تبايف المعمكمات كتحسيف إدارة المخاطر. كأكد كذلؾ أف ىذه الآثار يمكف أف تخمؽ إطارا 

 (2) اقتصاديا كميا مكاتيا لمنمك الاقتصادم القكم.
كعمى الرغـ مف ىذا، تجاىمت النماذج النيككلاسيكية لمنمك دكر البنكؾ في النمك        

( المذيف 1956)Swan( ك1956)Solowالاقتصادم لفترة طكيمة. كعمى كجو الخصكص 
. كقد رأينا سابقا تركيزىما عمى عنصر التقدـ التكنكلكجي (3)تجاىلا النظاـ المالي كدكره المحتمؿ

 GoldSmithكمتغير خارجي محفز عمى النمك الاقتصادم. كفي ىذا السياؽ يتـ عرض دراسة 
 McKinnonة إلى دراسة (، كالتي تعد انطلاقة الدراسات في ىذا المجاؿ، بالإضاف1969)
 ( كذلؾ كما يمي:1973) Shaw( ك1973)

1. GoldSmith (1969 :) كالذم سعى في دراستو التي جاءت بعنكاف "الييكؿ المالي كالتنمية"إلى
 :(4)بمكغ ثلاثة أىداؼ كىي

تكثيؽ كيفية عمؿ الييكؿ المالي )خميط الأدكات المالية، الأسكاؽ، كالكسطاء المالييف( في  .أ 
الاقتصادية مثؿ النمك الاقتصادم. كمف ثـ تتبع أثر تطكر ىيكؿ النظـ المالية التغيرات 

 الكطنية في التطكر الاقتصادم.
الكمية الإجمالية كنكعية الأدكات المالية، الأسكاؽ،  -تقييـ أثر التطكر المالي الإجمالي  .ب 

ؤاؿ: ىؿ عمى النمك الاقتصادم. كمف ثـ، محاكلة الإجابة عمى الس -كالكسطاء المالييف
 يمارس التمكيؿ تأثيرا سببيا عمى  النمك الاقتصادم؟

تقييـ ما إذا كاف الييكؿ المالي يؤثر عمى سرعة النمك الاقتصادم؟ ىؿ تؤثر كظائؼ خميط  .ج 
 الأسكاؽ كالكسطاء المالييف في الاقتصاد عمى التنمية الاقتصادية؟ 

دكلة  35بجمع بيانات مف  GoldSmith (1969)كفي سبيؿ تحقيؽ ىذه الأىداؼ، قاـ        
، كتشمؿ ىذه البيانات قيمة أصكؿ الكسطاء المالييف كحصة مف 1963-1960خلاؿ الفترة 

الناتج الكطني. كقد افترض أف قطاع الكسطاء المالييف يرتبط ارتباطا إيجابيا مع كفرة كنكعية 
كصؿ إلى تكثيؽ الكظائؼ المالية التي يعرضيا الجياز المالي نسبة لباقي الاقتصاد. كقد ت

 GoldSmithالارتباط الإيجابي بيف التطكر المالي كمستكل النشاط الاقتصادم. كمع ذلؾ كاف 
( غير قادر عمى تقديـ المزيد مف الأدلة عبر الدكؿ بسبب عدـ كجكد بيانات حكؿ تطكر 1969)
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دات لدراسة سكؽ القيـ لمختمؼ دكؿ العينة. كتجدر الإشارة إلى أنو قد كجيت العديد مف الانتقا
GoldSmith (1969:كالتي تعرض في النقاط التالية ،) 

 دكلة فقط( التي أجريت عمييا الأبحاث. 35صغر حجـ العينة ) .أ 
 غياب التحكـ المنيجي في العكامؿ المحتممة التي يمكف أف تفسر النمك الاقتصادم. .ب 
 ية.غياب أم تقدير لتأثير التطكر المالي عمى تراكـ رأس الماؿ كنمك الإنتاج .ج 
حجـ الكسطاء المالييف كمقياس لمتطكر المالي ليس مؤشرا جيدا بما يكفي عمى كظائؼ  .د 

 النظاـ المالي. 
 لـ يتـ تحديد اتجاه السببية عف طريؽ ارتباط النظاـ المالي مع النمك الاقتصادم. .ق 
الضكء عمى مسألة ما إذا كاف أك لـ يكف لدل الرابطة  GoldSmithكأخيرا، لـ يسمط  .ك 

سات المصرفية كالأسكاؽ المالية العاممة في الاقتصاد أثر عمى النمك بيف المؤس
 الاقتصادم.

( ميمة غير أنيا ليست كاممة، كىذا أمر 1969)  GoldSmith كبالتأكيد، فإف مساىمة   
مفيكـ لأف في ذلؾ الكقت كاف الكضع لا يساعد عمى دراسة كافية )الأساليب الإحصائية، 

 (5)ية ...(.البيانات، التطكرات النظر 
2. Mckinnon(1973و )Shaw (1973 :) كالذيف أكدا في أعماليما عمى الدكر الحاسـ

لمسياسات الحككمية في تعبئة المدخرات المكجية لتمكيؿ الاستثمار. كىما يعتقداف أف كؿ أشكاؿ 
 الرقابة العامة عمى السكؽ المالية، كالمحققة عبر الأدكات الكمية )الائتماف المكجو لمقطاعات
الإستراتيجية، نسب الاحتياطي المرتفعة( أك عبر الأدكات السعرية )تسقيؼ أسعار الفائدة(، تكلد 
حالة مف "الكبت الماؿ" تتميز بمعدلات أسعار الفائدة الحقيقية السالبة، كانخفاض مستكيات 

"الكبت  . كفي ىذا السياؽ، فقد حاكؿ الباحثاف تحميؿ أثر(6) الادخار كالاستثمار كبالتالي النمك
المالي"، كالذم يعني الحفاظ عمى انخفاض أسعار الفائدة كالتدخؿ الحككمي في أنشطة البنكؾ، 
في مجاؿ الادخار كالاستثمار، فالكبت المالي يقمؿ الحافز عمى الادخار مما يؤثر سمبا عمى 

التحرير المالي الذم يسمح  Shawك Mckinnonالاستثمار كالنمك. كىكذا يفضؿ كؿ مف 
 (7) فاع أسعار الفائدة مما يشجع الأسر عمى زيادة مدخراتيـ.بارت
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النظرية، كجد حقؿ جديد مف الأبحاث بشأف العلاقة بيف  كعمى ضكء ىذه الدراسات           
التطكر المالي كالنمك الاقتصادم في بداية التسعينات مف القرف العشريف. كالتي تميزت بككنيا 

 ثر تطكرا.تطبيقية كباستخداميا أساليب أك
 الدراسات التطبيقية لمعلاقة بيف تطكر الجياز المصرفي كالنمك الاقتصادم: - ثانيا

في ىذا الإطار، يتـ استعراض أىـ الدراسات التطبيقية المنشكرة في مجاؿ تحميؿ العلاقة 
 بيف النمك الاقتصادم كالنظاـ المالي )النظاـ المصرفي(. كالتي كانت نتائجيا متسقة نسبيا فيما
يتعمؽ بالأثر الإيجابي لمتطكر الماؿ عمى معدؿ الاستثمار، معدؿ إنتاجية رأس الماؿ كالنمك 

 الاقتصادم، كذلؾ عمى النحك التالي:
1. (1991) Smith (1991) و Bencivenga

(8)
كالمذيف ىدفا إلى إظيار دكر الكساطة : 

ت بعنكاف "الكساطة المالية في النمك الاقتصادم، كذلؾ مف خلاؿ كرقتيـ البحثية التي جاء
المالية كالنمك الداخمي"، كالتي الغرض منيا بناء نمكذج أيف يؤثر فيو السمكؾ المتكازف لتنافسية 
الكسطاء المالييف )البنكؾ( عمى تخصيص المكارد بالأساليب التي تككف ليا أثر عمى المعدلات 

فييا الاقتصادات ذات  الحقيقية لمنمك. بالإضافة إلى تكفير تكصيؼ جزئي لمحالة التي تنمك
الكسطاء التنافسييف بشكؿ أسرع مف الاقتصادات التي تفتقر إلى مثؿ ىذه المؤسسات. كقد استندا 

 إلى قائمة أنشطة أم بنؾ:
تقبؿ البنكؾ الكدائع مف عدد كبير مف العملاء كتمنح القركض إلى عدد كبير آخر.  .أ 

 ة مف التنبؤ بطمبات السحب.كبالنسبة ليذيف الباحثيف، يمكف قانكف الأعداد الكبير 
 تحتفظ البنكؾ باحتياطات نقدية سائمة لمكاجية طمبات السحب المتنبأ بيا. .ب 
تصدر البنكؾ المطمكبات التي ىي أكثر سيكلة مف أصكليا الأكلية. مف خلاؿ تكفير  .ج 

السيكلة، كما تتيح البنكؾ أماـ المدخريف الكارىيف لممخاطر عقد كدائع مصرفية بدلا مف 
السائمة )غير المنتجة(. كىكذا يمكف أف تكفر البنكؾ الأمكاؿ لصالح الاستثمار الأصكؿ 

المنتج، كمف خلاؿ الاستغلاؿ حقيقة أف لدييا أعدادا كبيرة مف المكدعيف، كبالتالي يمكف 
التنبؤ بطمبات السحب، تستطيع البنكؾ أف تقتصد في حيازة الاحتياطات السائمة التي لا 

ماؿ أك بشكؿ أكثر تحديد، تخفض البنكؾ الاستثمار في الأصكؿ تساىـ في تراكـ رأس ال
السائمة نسبة إلى الكضع في اقتصاد يفتقر إلى كسطاء، حيث يجب عمى كؿ فرد يؤمف 
ذاتيا احتياجاتو مف السيكلة التي لا يمكف التنبؤ بيا. كأخيرا، مف خلاؿ الحد مف 
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التصفية التي لا لزكـ ليا لتؾ الاستثمارات الرأسمالية الممكلة ذاتيا، تمنع البنكؾ 
 الاستثمارات التي تجد نفسيا بحاجة إلى سيكلة. 

كباختصار، تسمح صناعة الكساطة المالية للاقتصاد بتخفيض جزء مف المدخرات           
التي تمت حيازتيا عمى شكؿ أصكؿ سائمة غير منتجة، كما تمنع سكء تخصيص رأس الماؿ 

السيكلة. كما أف الكساطة المالية تغير مف تركيبة المدخرات حتياجاتو مف المستثمر بسبب ا
بطريقة مكاتية لتراكـ رأس الماؿ. كمف ثـ، إذا كانت تركيبة المدخرات تؤثر في معدلات النمك 

 الحقيقي، ستميؿ الكساطة المالية إلى تعزيز النمك.
 حالتيف ىما:كمف أجؿ فيـ أفضؿ لأىمية الكسطاء المالييف )البنكؾ(، افترض الباحثيف 

 :كالذم يسمح بتجنب تصفية الاستثمارات كضماف استمرار  كجكد الكسطاء المالييف
 تمكيؿ المشاريع الاستثمارية.

 :كالذم يجبر المدخريف عمى تصفية أصكليـ المستثمرة في  عدـ كجكد الكسطاء المالييف
 أم كقت قبؿ تاريخ الاستحقاؽ.

 لكساطة المالية سيزيد مف معدلات النمك الحقيقي.كفي الأخير، تكصؿ الباحثاف إلى أف تطكر ا
2.  King 1993ك)Livine)(9) : كالمذاف حكلا تقديـ أدلة عبر عدة دكؿ تتكافؽ مع رؤية

Schumpeter  كالتي مفادىا أف: النظاـ المالي يستطيع تعزيز النمك الاقتصادم، كذلؾ ضمف
دكلة  85". كقد استخدما بيانات دراسة بعنكاف "التمكيؿ كالنمك: ربما يككف شمبيتير عمى حؽ

(. كقد بحثا ما إذا كانت المستكيات الأعمى لمتطكر المالي ترتبط 1989-1960خلاؿ الفترة )
بشكؿ ممحكظ كقكم مع سرعة المعدلات الحالية كالمستقبمية لمنمك الاقتصادم، تراكـ رأس الماؿ 

اييس )مؤشرات( لمتطكر المالي، المادم، كتحسيف كفاءة الاقتصاد. كلتحقيؽ ىذا، قاما ببناء مق
كالتي تجسدت في أربعة مؤشرات مصممة لقياس الخدمات المقدمة مف قبؿ الكسطاء المالييف، 

 كذلؾ عمى النحك التالي:
 LLI : ،المطمكبات السائمة كنسبة مف الناتج الداخمي الإجمالي )كمقياس تقميدم لمعمؽ المالي

 ة الماكية الرسمي(.الذم يساكم الحجـ الإجمالي لنظاـ الكساط
 BANK:  مقياس أىمية بنكؾ الكدائع مقارنة بالبنؾ المركزم في منح الائتماف المحمي مقاسا

بكدائع البنكؾ/كدائع البنكؾ + كدائع لدل البنؾ المركزم. )كعمى الأرجح، أف البنكؾ تعرض 
 (.أفضؿ إدارة لممخاطر كخدمات معمكماتية عف الاستثمارات مقارنة بالبنؾ المركزم
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 PRIVATE:  حصة الائتماف الممنكح لممؤسسات الخاصة غير المالية مف الائتماف الإجمالي
 )باستثناء البنكؾ(. 

 PRIVY:  .نسبة الائتماف الممنكح لممؤسسات الخاصة غير المالية/الناتج الداخمي الإجمالي
 )بالنسبة لممؤشريف الثالث كالرابع استخدما لفحص كيفية تكزيع الأصكؿ.

 لنسبة لمؤشرات النمك الاقتصادم )قياس النمك كمصادر النمك(، فيي:أما با
 GYP :.معدؿ نمك الناتج الداخمي الإجمالي لمفرد عمى المدل الطكيؿ 
 GK: .معدؿ نمك مخزكف رأس الماؿ الداخمي 
 EFF:  معدؿ نمك العكامؿ الأخرل. )التقدـ التكنكلكجي، تراكـ رأس الماؿ البشرم، زيادة عدد

 ؿ لمعامؿ الكاحد...الخ(. كإشارة إلى التحسيف في الكفاءة.ساعات العم
كفي ىذا الإطار قسـ الباحثيف النمك إلى مككنيف معدؿ تراكـ رأس الماؿ المادم ككؿ شيء آخر. 

 كاعتمدا دالة الإنتاج التالية:
  

Y.الناتج الداخمي الإجمالي الحقيقي لمفرد : 
kيقي رأس الماؿ.: حصة الفرد مف المخزكف الحق 
x.المحددات الأخرل لنمك الناتج الفردم : 

 : معممة دالة الإنتاج.
 كبأخذ لكغاريتـ دالة الإنتاج السابقة كفرؽ الغمة:

  
 INV :.نسبة الاستثمار الداخمي/الناتج المحمي الإجمالي 

ية كأربعة مؤشرات نمك، كخلاصة النتائج كقد قاـ الباحثاف بدراسة العلاقة بيف أربعة مؤشرات مال
 كانت كالتالي:

حجـ قطاع الكساطة المالية  –ارتباط قكم كممحكظ بيف مؤشرات التطكر المالي  .أ 
الرسمي نسبة لمناتج الداخمي الإجمالي، أىمية البنكؾ نسبة إلى البنؾ المركزم، 

لممنكح لمقطاع النسبة المئكية لتخصيص الائتماف لمقطاع الخاص، كنسبة الائتماف ا
الخاص إلى الناتج الداخمي الإجمالي، مع النمك، معدؿ تراكـ رأس الماؿ المادم، 

 كتحسيف كفاءة تخصيص رأس الماؿ.
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يمكف التنبؤ بتأثير مؤشرات التطكر المالي المحددة سابقا عمى القيـ اللاحقة  .ب 
كر لمؤشرات النمك الاقتصادم )فحسب الباحثيف: عندما تممؾ الدكؿ مؤشرات تط
 10مالي مرتفعة نسبيا، سيميؿ النمك الاقتصادم إلى أف يككف سريعا نسبيا طيمة 

 سنة مقبمة(. 30إلى 
كما تتضمف بيانات الدراسة التي قاـ بيا الباحثاف أف الخدمات المالية تحفز النمك        

صاد الاقتصادم مف خلاؿ زيادة معدؿ تراكـ رأس الماؿ مف خلاؿ تحسيف الكفاءة لدل أم اقت
يستعمؿ رأس الماؿ. كما لـ يجد الباحثاف، بأم حاؿ، رابطة بيف سياسات مالية معينة كالنمك 
الاقتصادم. كمع ذلؾ، كمف خلاؿ  تدابير السياسات الحككمية القابمة لمتنفيذ يمكف التأثير عمى 

 النمك.
ا أف كفي الأخير مف خلاؿ الأدلة التطبيقية التي تحصؿ عمييا الباحثاف، استخمص     

Schumpeter .كاف محقا بشأف أىمية التمكيؿ بالنسبة لمتنمية الاقتصادية 
3. Livine (2000 ،)Looyza (2000 ك )Beck (2000 :)(10)بحثية   كالمذاف أعدا كرقة

بعنكاف: "الكساطة المالية كالنمك: السببية كالأسباب". كالتي تدرس بدقة ما إذا كانت المككنات 
المالية تؤثر عمى النمك الاقتصادم؟. كما تقدـ الدليؿ عمى أف النظـ الخارجية لتطكر الكساطة 

دكلة  71القانكنية، كالتنظيمية، كالمحاسبية تحدد التطكر المالي. كذلؾ مف خلاؿ دراسة بيانات 
 ، كقد تضمنت الكرقة البحثية بناء مؤشرات لمكساطة المالية، كىي:1995 -1960خلاؿ الفترة 

ة لمنظاـ المالي إلى الناتج الداخمي الإجمالي، كىك مقياس نسبة المطمكبات السائم .أ 
 نمكذجي لمنمك المالي كبالتالي الحجـ المالي لقطاع الكساطة المالية.

نسبة مكجكدات البنكؾ الخارجية إلى مجمكع مكجكدات البنكؾ التجارية إلى مجمكع  .ب 
ات مكجكدات البنكؾ التجارية كالبنؾ المركزم، كىك يقيس مدل تخصيص مدخر 

 المجتمع مف طرؼ البنكؾ التجارية مقابؿ البنؾ المركزم.
نسبة الائتماف الممنكح إلى الجياز الخاص إلى الناتج الداخمي الإجمالي. كىك مقياس  .ج 

يعزؿ الائتماف المقدـ إلى الجياز الخاص عف الائتماف المقدـ لمحككمات 
 ركزم.كالمؤسسات العامة، كما يستبعد الائتماف الصادر مف البنؾ الم

كقد استخدمت الكرقة البحثية تقنيات الاقتصاد القياسي، باعتمادىا عمى معادلة الانحدار 
 الأساسية التالية:
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 حيث:

 GROWTH.نمك الناتج الداخمي الإجمالي الحقيقي لمفرد : 
 .تتضمف مؤشرات التطكر المالي سابقة الذكر : 
 لممعمكمات، كالذم يتحكـ في العكامؿ الأخرل التي  : عامؿ شرطي

ترتبط مع النمك. )عمى سبيؿ المثاؿ: حجـ الحككمة، التضخـ، سكؽ الصرؼ السكداء، الانفتاح 
 عمى التجارة الدكلية، الاستقرار السياسي، التحصيؿ العممي(.

ت الخارجية لتطكر كقد أشارت نتائج الانحدار إلى كجكد علاقة قكية جدا بيف المككنا         
الكساطة المالية كالنمك الاقتصادم عمى المدل الطكيؿ. كفي الأخير، قد فحص الباحثكف القنكات 
التي تؤثر مف خلاليا مؤشرات تطكر الكساطة المالية عمى النمك الاقتصادم، كالتي تتضمف نمك 

كشفكا دكر الاختلافات  الإنتاجية الكمية لمعكامؿ كليس مف خلاؿ الادخار كتراكـ رأس الماؿ. كما
في النظاـ القانكني لحقكؽ الدائنيف، كفاءة إنفاذ العقكد، كمعايير النظاـ المحاسبي في تفسير 

 الاختلافات في تطكر الكساطة المالية عبر الدكؿ.
6. RIOJA (2004ك )VALEV (2004) (11) : كالمذاف قدما كرقة بحثية بعنكاف: "التمكيؿ

تمفة مف التنمية الاقتصادية"، كالتي تدرس أثر التطكر المالي كمصادر النمك عند مستكيات مخ
عمى مصادر النمك في مجمكعات مختمفة مف الدكؿ. كذلؾ مف خلاؿ الاعتماد عمى بيانات عينة 

 .1995-1961دكلة خلاؿ الفترة  74ضمت 
بسبب  (، كذلؾ2000كالآخركف ) Beckكتعتبر ىذه الكرقة البحثية امتدادا لمدراسة التي قاـ بيا 

. أما ()اعتمادىا عمى نفس البيانات، بالإضافة إلى نفس مؤشرات التطكر المالي سالفة الذكر
 بالنسبة لمؤشرات النمك الاقتصادم فيي تشتمؿ:

 .نمك الناتج الداخمي الإجمالي الحقيقي لمفرد 
 .نمك مخزكف رأس الماؿ 
 .نمك الإنتاجية 
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حيث الدخؿ إلى ثلاثة مجمكعات منخفضة،  كقد قاـ الباحثاف بتقسيـ دكؿ العينة مف      
متكسطة كمرتفعة الدخؿ.  كمف ثـ تتبعا أثر التطكر المالي عمى النمك الاقتصادم في ىذه 

 المجمكعات ليصلا إلى النتائج التالية:
 .يؤثر التطكر المالي عمى النمك الاقتصادم في الدكؿ متكسطة كمرتفعة الدخؿ 
 في الدكؿ متكسطة كمنخفضة الدخؿ مقارنة بالدكؿ  التأثير عمى الإنتاجية يككف أكضح

 ذات الدخؿ المنخفض.
  يتأثر معدؿ نمك رأس الماؿ بقكة بالتطكر المالي في الدكؿ ذات الدخؿ المنخفض. عمى

 الرغـ مف أف ىذا الأثر يككف محدكدا في الدكؿ ذات الدخؿ المرتفع.
النمك الاقتصادم لمدكؿ منخفضة كقد استخمص الباحثاف أف التطكر المالي يؤثر في         

الدخؿ مف خلاؿ تراكـ رأس الماؿ، في حيف أنو في الدكؿ مرتفعة الدخؿ فإف نمك الإنتاجية يعمؿ 
 كقناة تأثير، يؤثر عبرىا التطكر المالي عمى النمك الاقتصادم.

 خاتمة:
الجياز مف خلاؿ ما تقدـ في ىذه الكرقة البحثية، تتضح أىمية الدكر الذم يمعبو        

المصرفي في دعـ عممية النمك في اقتصادات الدكؿ. كذلؾ مف خلاؿ الدراسات التي تـ 
استعراضيا كما احتكت عميو مف دلائؿ تجريبية، كالتي تؤكد عمى أف لمنظاـ المالي كبصكرة 
خاصة الجياز المصرفي أثر إيجابي عمى النمك الاقتصادم. كىذا يدعكا إلى التركيز عمى أىمية 

 تراتيجيات لتطكير ىذا الجياز، كالتي تشمؿ العديد مف النقاط منيا:كضع اس
  مكاصمة الإصلاحات المصرفية في الدكؿ التي لا زالت أجيزتيا تعاني تأخرا كبيرا في

مكاكبة التطكرات العالمية. بالاضافة إلى دعـ الحككمة المؤسسية، كتطكير الأسكاؽ المالية 
 ـ النمك الاقتصادم كتمكيؿ الاستثمارات المختمفة.لتككف معينا لعجيزة المصرفية لدع

  تطكير أداء البنكؾ كتعزيز إدارة المخاطر داخميا، كتنكيع بنية المكارد كالاستخدامات لتككف
 ىذه البنكؾ قادرة عمى تكفير الاحتياجات التمكيمية لقطاعات الاقتصاد المختمفة.
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