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  :ملخص

، )2021-2012(المالية على إجمالي الودائع المصرفية في المصارف العاملة في الأردن للفترة  الابتكاراتهدفت الدراسة إلى قياس أثر 

وعدد نقاط ) ATMS(على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني، وخلصت الدراسة إلى أن عدد أجهزة الصراف الآلي  بالاعتماد

، %5هي العوامل الأكثر تأثيرا على إجمالي الودائع للمصارف العاملة في الأردن خلال فترة الدراسة عند مستوى معنوية ) POS(البيع

و عدد أوامر الدفع من خلال نظام التسوية ) ECC(الأخرى والمتمثلة عدد الشيكات المقاصة إلكترونيا  مقارنة بمؤشرات الإبتكار المالي

بوجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين ) VECM(التي كانت غير معنوية، كما أقر تقدير النموذج بطريقة ) RTGS(الفورية الإجمالية 

)ATMS ( و)POS ( مستوى المصارف العاملة في الأردنوإجمالي الودائع المصرفية على.  

  الإبتكار المالي، إجمالي الودائع، البنوك التجارية: الكلمات المفتاحية

  .JEL:G24 �،G21تصنيف 

Abstract: 

The study aimed to measure the impact of financial innovations on the total bank deposits in banks 
operating in Jordan for the period (2012-2021), based on the annual reports of the Central Bank of 
Jordan, and the study concluded that the number of ATMs and the number of points of sale (POS) are 
the most influential factors on the total deposits of banks operating in Jordan during the study period 
at a level of 5%. 

compared to the other indicators of financial innovation represented by the number of Electronic 
Clearing Cheques (ECC) and the number of payment orders through the Instant Total Settlement 
System (RTGS) which were non-significant, According to the estimated model and the (VECM) 
method used, there was also certainly a long-term balanced relationship among (ATMS), (POS) and 
the Total Bank Deposits at the level of the banks operating in Jordan. 

Key words: financial innovation, Total Deposits, commercial banks. 

Classification JEL: G24 �،G21. 
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  :مقدمة

في ظـل  يعتبر موضوع الإبتكار المالي في المصارف ،من أهم الموضوعات التي فرضت  نفسها  للإهتمـام �ـا في عـالم المـال ، خاصـة 

، وإنتشارها على أوسع نطاق ، حيث أصبح  يشغل جزءا كبيرا من أنشطة المؤسسات المصرفية  يشهدها عالمنا المعاصرالتكنولوجيا المالية التي 

  .لما له من تأثير في جلب الزبائن و المودعين والذي من شأنه أن يؤثر على حجم الودائع 

لال تصميم منتجات تتماشى مـع هـذا التقـدم وتنسـجم مـع ذلك من خالتقدم التكنولوجي ،و وعليه فإنه أصبح لزاما على الصناعة المصرفية 

  .متطلبات زبائنها، من أجل فرض مكانتها في ظل بيئة تتميز بالإنفتاح والمنافسة اللامحدودة

ســبق فــإن المؤسســات المصــرفية  أصــبحت أمــام حتميــة فــرض الــذات وذلــك مــن خــلال التقــدم نحــو الأمــام مــن أجــل تحقيــق  وعلــى ضــوء مــا

  :المالي، الذي بدوره يستقطب الأطراف المهتمة والمعنية �ذا القطاع، وعليه يمكن طرح الإشكالية التالية الاستقرار

  المالية في إجمالي الودائع المصرفية في دولة الأردن؟ الابتكاراتإلى أي مدى يمكن أن تساهم 

  :ويندرج تحت هاته الإشكالية مجموعة من التساؤلات الفرعية وهي كالآتي

  لمقصود بالإبتكارات المالية ؟ا ما-

  ما مدى إعتماد المؤسسات المصرفية في الأردن على الإبتكارات المالية؟-

  هل توجد علاقة طردية بين الإبتكارات المالية  وإجمالي الودائع في المصارف الأردنية؟-

  :فرضيات الدراسة -

  :يمكن صياغة الفرضية التاليةبالإستناد إلى مشكلة البحث والسعي إلى تحقيق الأهداف المرجوة 

  . يوجد تأثير لمؤشرات الإبتكار المالي على إجمالي الودائع المصرفية  للمصارف الأردنية -

  :أهمية الدراسة -

المصـرفية  تكمن أهمية الدراسـة في التعريـف بالإبتكـارات و المنتجا�ـا الماليـة المبتكـرة وتطورهـا  وإبـراز الحيـز الـذي تشـغله في أنشـطة المؤسسـات 

  .عبر المعمورة 

  :أهداف الدراسة -

  .يهدف هذا البحث إلى تسليط الضوء على الإبتكارات المالية على إجمالي الودائع المصرفية  في الأردن

  :منهجية الدراسة -

كلة البحـث  والمتمثلـة في مـا شـقصد الإحاطة بموضوع الدراسة، وإختبار فرضياته  تم الإعتماد على العديد من المناهج العلمية التي ألزمتها م

  :يلي

 .لمنهج الوصفي التحليلي في دراسة واقع الإبتكارات المالية في المصارف الأردنية وتحليل إتجاه متغيرات الدراسة -

 .المنهج الإحصائي بأدواته القياسية التحليلية من أجل قياس إشكالية الدراسة المطروحة -

  :الماليالإيطار النظري للإبتكار : المحور الأول

  :سوف نتطرق للعناصر التالية

  :تعريف الإبتكار المالي :أولا
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  :إختلف الباحثون في وضع تعريف محدد للإبتكارات المالية، حيث نجد العديد من التعريفات نذكر منها

مجموعـة مـن الإجـراءات والتـدابير الـتي مؤداهـا تلبيـة إحتياجـات ا�تمـع المـالي، سـواء بإعـادة :" الإبتكـار المـالي) سـامر مظهـر قنطقجـي(عرف 

  تأهيل منتجات قائمة أو تطويرها أو تصميم منتجات بديلة مبتكرة 

  .)36، صفحة 2019راشدي ، ( تكون قابلة للتنفيذ والتحقيق

أن يجلـب إلى السـوق منـتج جديــد متميـز عـن غـيره، ولـه وزنـه في الأهميـة وتقـديم فـن إنتــاجي :" بـأن الإبتكـار المـالي) جـوزيز شـومبيتر (ويعرفـه 

  .)2019بن شيخ ، ( "متقدم وفتح أسواق جديدة

أحدث الأدوات المالية بالإضافة إلى تبني أساليب جديدة لمعالجـة العمليـات وأنظمتهـا لتعزيـز هو الإ عتماد على :"كما يعرف الإبتكار المالي

  (Faizan, Sadia , & Sehar , 2023, p. 203)الربحية

ـــة  علـــى أنـــه  كـــل التطبيقـــات والتقنيـــات  والأدوات الماليـــة الجديـــدة : " ويعـــرف أيضـــا الإبتكـــار المـــالي ــواق المالي  )"في المؤسســـات والأسـ

Gbanador, Makwe, & Olushola, 2022, p. 37)  

  :أنواع  الإبتكارات المالية: ثانيا

  )6-5، الصفحات 2013بوعكاز، ( :لقد وضع بنك التسويات الدولية نظاما اتصنيف الإبتكارات المالية

  : إبتكارات نقل المخاطر. 1

هي إلإبتكارات التي تقلل من المخاطر الكامنة في ورقة مالية معينة أو تمكن حاملها من التحوط ضـد خطـر معـين مثـل عقـود مبادلـة التعثـر  

  .ماية في حالة تجسد الخطر، إذ رغم أ�ا لاتقلل من إحتمال حدوث الخطر إلا أ�ا توفر الحCDSعلى السداد 

  : إبتكارات تعزيز السيولة. 2

الأصول المورقة تجعل من الممكن بيع :وهي الإبتكارات التي لديها القدرة على توليد السيولة أي الزيادة في سيولة الأراق المالية وألأصول مثل 

  .يكل محفظتهاالقروض في السوق الثانوية  مما يوفر لمؤسسات الإقراض القدرة على تغيير ه

  :إبتكارات توليد الأسهم . 3

هي أدوات تمنح خصائص الأسهم للموجودات، حيث أن طبيعة خدمة الديون فيها محددة سلفا، كما يتم تحديد معدل العائد على الأصل 

  ).Debt-Equity Swap(مبادلات الديون بالأسهم :  بناءا على أداة الجهة المصدرة مثل

  : إبتكارات التأمين. 4

هــي تلــك الأوراق الماليــة الــتي تعمــل علــى تــأمين المخــاطر في مقابــل دفــع قســط التــأمينن ومــن الأمثلــة المتعلقــة بمخــاطر الإئتمــان عقــود، حيــث 

 .يدفع المشتري للبائع جزء من أقساط التأمين  مقابل أن يتعهد البائع بتعويض المشتري في حال حدوث خلل ما

   :إبتكارات توليد الأصول والخصوم. 5

تقــديم مجــال لإدارة المخــاطر، توســيع : بشـكل أو بــآخر تقــوم جنيــع الأدوات تقريبــا بتوســيع نطــاق البنــوك لإدارة الأصـول والخصــوم مــن خــلال

  .فرص الإقراض، أوتغيير هيكل الخطر في الميزانية العامة للبنك

  : الإبتكارات التمويلية للمؤسسات المالية. 6

يمكـن لـبعض الأدوات توسـيع مصـادر التمويـل المصــرفي مثـل التوريـق الـذي يمكـن البنـك مــن تنويـع تمويلـه �موعـة واسـعة مـن المســتثمرين                 

  ).مثل الرهن العقاري(الذين قد يكونون مستعدين  للإستثمار في فئة معينة من الأصول المصرفية ولكن ليس في نفس البنك،
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  : إبتكارات توليد الإئتمان . 7

تستطيع هذه الإبتكارات توسيع القدرة على الوصول إلى أسواق إئتمان معينة وبالتالي القدرة على زيادة إجمالي حجم الإئتمان، على                  

خــرين، حينهــا تــزداد قدرتــه علــى ســبيل المثــال يقــوم البنــك بتوريــق بعــض قروضــه، أو يشــتري ضــمان القــرض، إلى أن يــتم تمريــر الخطــر إلى الآ

  .الإقراض إما لأنه أصدر رأس مال أو لأن المعاملات تقلل من تعرض البنك إلى فئة معينة من المقترضين أو الأصول

  :أنشطة الإبتكار المالي: ثالثا

  )101، صفحة 2019جيرار، ( :يتضمن الإبتكار المالي ثلاث أنشطة رئيسية وهي

  إبتكار أدوات مالية جديدة؛-

  إبتكار آليات تمويلية جديدة من شأ�ا تخفيض التكاليف الإجرائية لأعمال قائمة؛-

  .إبتكار حلول جديدة للإدارة التمويلية مثل إدارة السيولة أو الديون-

تقوم عملية الإبتكـار في المنتجـات النصـرفية أساسـا علـى دراسـة تحليليـة وواقعيـة لسـوق المنـتج  :إستراتيجيات الإبتكار في المصارف: رابعا

  )1452، صفحة 2018بن عطاالله و سلطاني، ( :ومعرفة المتغيرات المتعلقة به، وهناك العديد من الإستراتيجيات نلخصها في مايلي

وترتكز على قيام المصرف بإبتكار برنامج لمنتجاته يمكن من خلاله إشباع حاجات قطاعات جديدة  :وتطوير السوقإستراتيجية تنمية . 1

  .من الزبائن 

بناءا علـى هـذا تبحـث الإارة عـن الطـرق الـتي تحقـق زيـادة في حجـم تعامـل المصـرف مـن منتجاتـه الحاليـة في  :إسترتيجية إختراق السوق. 2

  .سوقه الحالي

يقـوم المصـرف بتطـوير منتجـات مصـرفية جديـدة أو تعـديل المنتجـات الحاليـة تـتلائم وإحتياجـات  :إستراتيجية الإبتكار في المنتجـات . 3

  .الزبائن

  تعتمد هذه الإسترتيجية على قيام المصرف بإبتكار منتجات مصرفية جديدة في أسواق جديدة :إستراتيجية التنويع. 4

يعتبر الإبتكار جوهريا من أجل البقـاء في السـوق، وهـو نشـاط لا ينفصـل عـن  إسـتراتيجية  تطـوير الشـركة وتنفيـذها، : أهمية الإبتكار المالي:خامسا

  )25، صفحة 2017قندوز ، ( :لهذا ينبغي أن يكون من أوليات المنظمات في جميع ا�الات وترجع أهمية الإبتكار في مايلي

، )تكلفة عمل أقل(، أو تقديم خدمات أسرع)مواد أقل في وحدة المنتج(يمكن خفض النفقات من خلال إبتكار منتجات أصغر: خفض النفقات. 1

  ؛)خفض تكلفة التلف، وإعادة العمل والتخلص من التالف(أوعمليات أكثر دقة

وحـدات أكثـر في الـزمن، أو تـؤثر علـى المـدخلات بخفـض التلـف أو إسـتخدام ومثال ذلك إبتكار عملية أو تقنية جديدة لإنتـاج : زيادة الإنتاجية. 2

  .طاقة أقل في وحدة المنتج

يعمل الإبتكار على تحسـين الأداء في الوظـائف الإداريـة والخـدمات بشـكل كبـير، فالتسـويق الإلكـتروني، مـثلا سـاعد علـى تحسـين : تحسين الأداء. 3

قواعــد البيانــات عــن الزبــائن، لتقــديم الخدمــة الأفضــل لهــم، كمــا ســاهم في تحقيــق التفاعــل الآني، وفي كــل الأداء في إدارة علاقــة الزبــون، وبنــاء 

  .مكان مع الزبائن للإستجابة السريعة لحاجتهم وبطريقة أفضل

ديثــة لــديها بــرامج إن ابتكــارات المنتجــات اليــوم أســرع مــن أي وقــت مضــى، لــذا فــإن معظــم المنظمــات الح: إيجــاد المنتجــات الجديــدة وتطويرهــا. 4

  .للتحسين المستمر للمنتجات، وإبتكار الجديد منها لخدمة زبائنها

إن الإبتكار الجذري للمنتجات أو الخدمات أو العمليات الجديدة أسلوب المنظمات اليوم لصنع أعمال وأسواق جديدة، : إيجاد أسواق جديدة. 5

  .جات والخدمات التي تصنع أسواقها الجديدةلهذا فهي تخصص المبالغ الطائلة للوصول إلى هذه المنت
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تســاهم الإبتكــارات في إنشــاء الشــركات وخطـــوط الإنتــاج والخدمــة الــتي تتطلــب مــن يعمــل فيهــا ويــديرها ويقـــوم : إيجــاد فــرص العمــل الجديــدة. 6

  .في كل بلدبصيانتها، وهذه كلها فرص عمل جديدة للداخلين الجدد من الشباب لسوق العمل  وتنشيط الإقتصاد الوطني 

  :مات المالية المبتكرةدالخ:سادسا

 Gbanador, Makwe, & Olushola, Financial Innovation and ):ويمكــن عرضــها فيمــا يلــي             

Performance of Deposit Money Banks in Nigeria, 2022, pp. 39-40)  

  :(A utomated Teller Machine)أجهزة الصراف الآلي. 1

  .وهي عبارة عن ماكينات مصرفية أوتوماتيكية، تساعد زبائن المؤسسة المصرفية في إتمام سحب المبالغ النقدية دون أي مساعدة 

عميـل  في تعد خدمات الصراف الآلي مثال جيد لإستغلال التقنيات الحديثة في الخدمات المصرفية، التي تساعد  في تخفيف الضـغط علـى ال

  .ساعة طيلة أيام الأسبوع) 24(تلبية إحتياجاته المالية اليومية، والخدمات التي يقدمها الصراف الآلي تمكن العملاء من إستغلالها على مدار

  :(Mobile Banking Service)الخدمات المصرفية عبر الهاتف المحمول. 2

استخدام الهاتف المحمول و لكي تتم هذه المعاملة ، يجب أن يقوم عميـل البنـك هذه طريقة دفع تمكن عميل البنك من إجراء معاملة مالية ب

بتثبيــت التطبيــق في الهــاتف المحمــول،  يمكــن لعميــل البنــك اســتخدام قنــاة الــدفع هــذه للتحقــق مــن رصــيد الحســاب وإجــراء التحــويلات ودفــع 

  .الفواتير وما إلى ذلك

  :(Point of sales) نقاط البيع. 3

إلكترونية تسـمح بـإجراء المـدفوعات باسـتخدام بطاقـة الخصـم أو الائتمـان عـبر جهـاز محمـول يسـتخدم هـذا الجهـاز في محـلات  هذه قناة دفع

الســوبر ماركــت والمحــلات والمطــاعم ومحطــات البنــزين ، كمــا  يــتم اســتخدامه كمنصــة لإجــراء عمليــات الســحب النقــدي وبالتــالي ولادة وكالــة 

  .مصرفية

 (Internet Banking ):عبر الإنترنتالخدمات المصرفية . 4

وبالتـالي ، يـتم الوصـول إلى المعـاملات الماليـة باسـتخدام . هذه قناة دفع تمكن عميل البنك من إجراء معاملات مالية باسـتخدام موقـع البنـك

  . الإنترنت وجهاز كمبيوتر شخصي أو جهاز مشابه

  )2023ذنون و ذنون الشكرجي، ( :)Electronic Clearing of checks(المقاصة الإلكترونية للشيكات. 5

بوســائل ) الــتي تشــمل بيانــات وصــور ورمــوز الشــيكات(وتعــرف عمليــة تقــاص الشــيكات بأ�ــا عمليــة تبــادل المعلومــات )ECC(ويرمــز لهــا 

وقيــدها علــى حســابات البنــوك القائمــة في ظــل نظــام إلكترونيــة للشــيكات وتحديــد صــافي الأرصــدة الناتجــة عــن هــذه العمليــة في وقــت محــدد  

  .RTGS )(التسويات الإجمالية الفورية

، الذي يتم تشغيله من قبل البنك المركزي الأردني، نظاما إلكترونيا مركزيا (RTGS )يعتبر نظام  ):RTGS(نظام التسوية الفورية الإجمالية. 6

فـوري وإجمـالي و�ـائي، كمـا يـوفر نقطـة تسـوية لأنظمـة مـدفوعات التجزئـة العاملـة في  لتنفيذ أوامر التحويل الدائنة، حيث يعمـل علـى أسـاس

ليــات المملكــة مــن خــلال حســابات التســوية المركزيــة المرتبطــة بالنقــد المــودع لــدى البنــك المركــزي الأردني، بالإضــافة إلى تســوية الأثــر المــالي لعم

  .)2021الأردني، (.المفتوحة النظام الالكتروني لإدارة الدين العام وعمليات السوق

  



__________________ 

 

 

  علاقة نظام التسويات الإجمالية الفورية بأنظمة مدفوعات التجزئة

  

إجراء عمليات الدفع أو التحويل الإلكتروني للأموال بشكل آمن ومريح من 

2021(  

2021  
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علاقة نظام التسويات الإجمالية الفورية بأنظمة مدفوعات التجزئة): 01(الشكل رقم

  التقارير السنوية  للبنك المركزي الأردني: المصدر

إجراء عمليات الدفع أو التحويل الإلكتروني للأموال بشكل آمن ومريح من ) حامل البطاقة(هي أداة تتيح لصاحبها

2021الأردني، ( :خلال قنوات الدفع الإلكترونية القابلة لهذه البطاقة وتنقسم إلى ثلاثة أصناف

  .بطاقات دفع مدفوعة مسبقا

2021 - 2017تطور وسائل الدفغ ): 02(الشكل رقم

  2020التقرير السنوي  للبنك المركزي الأردني : المصدر

______________________________ 

الشكل رقم

هي أداة تتيح لصاحبها :بطاقة الدفع. 7

خلال قنوات الدفع الإلكترونية القابلة لهذه البطاقة وتنقسم إلى ثلاثة أصناف

  بطاقات دفع دائنة؛*

  :ةبطاقات دفع مدين* 

بطاقات دفع مدفوعة مسبقا* 

  



_______________
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  :ARDLذج قياس أثر الإبتكار المالي على إجمالي الودائع المصرفية بإستخدام  نمو  :الثانيالمحور 

وتم إختيـــار المتغـــيرات ، متغـــيرات الدراســـة يالإعتمـــاد علـــى النظريـــة الإقتصـــادية  و الدراســـات الســـابقةتم إختيـــار  : الطريقـــة والأدوات: أولا

  :التالية

  :متغيرات الدراسة. 1

  :وتتمثل في ما يلي: (Dependent Variables)المتغيرات التابعة  1.1

 ): DEP(إجمالي الودائع 

المؤسسـات والزبـائن ممـا يـنعكس إيجابـا علـى زيـادة قدرتـه التنافسـية قياسـا بالمصـارف يعتبر حجـم الودائـع مؤشـر لزيـادة تعـاملات المصـرف مـع 

  )2023ذنون و ذنون الشكرجي، ( الأخرى، وبالتالي فإن إستخدام المصرف للتقنيات المالية المبتكرة  يؤدي إلى إنخفاض التكاليف

  : (Independent Variables ) المتغيرات المستقلة 2.1

، عدد ECC، المقاصة الإلكترونية للشيكات ويرمز لها ATMsعدد أجهزة الصراف الآلي ويرمز لها  :( تتمثل المتغيرات المستقلة في

  . RTGS )، عدد أوامر الدفع لنظام التسوية الآنية ويرمز له بالرمز POSنقاط البيع ويرمز لها

ذج  العلاقةبين المتغير التابع والمتغيرات  المستقلة و رصد حجم التأثيرات فيما بينها لابد من تحديد نمو بغية تحديد : مواصفات النموذج: ثانيا

  :يحدد ذلك، ومن المتوقع أن يأخذ الشكل العام لنموذج الدراسة الصيغة التالية

DEPt= f(ATMt .ECC   . POSt . RTGSt)………………………………(1) 

  .لتقدير النموذج وإستخراج النتائج  EViews 12وتم الإستعانة ببرنامج القياس الإقتصادي  

لأجل الحصول على نتائج توصيف الدراسة وتحليلها، ينبغي المرور بعدة إختبـارات إحصـائية تسـمح بالحصـول   :الطريقة المستخدمة: ثالثا

 :للظاهرة المدروسة ومن بين هذه الطرائق المستخدمة مايليعلى أفضل النتائج و أدقها بغية إعطاء التفسير الصحيح 

إن إختبار الجذر الوحدوي لا تعمل فقط على كشف مركبة الإتجـاه العـام، بـل إ�ـا  :إختبار جذر الوحدة لإستقرارية السلاسل الزمنية. 1

    tes   (ADF)فـولر المطـور   -ار ديكـي تسـاعد علـى تحديـد الطريقـة المناسـبة لجعـل السلسـلة مسـتقرة، ومـن بينهـذه الإختبـارات إختبـ

Augmented Dickey Fuller  وترتكزADF ׀>1على الفرضيةØ׀ H1:  

  )36، صفحة 2020عثماني و لبزة، ( :وعلى التقدير بطريقة المربعات الصغرى وفقا للصيغة التالية

 )02(...........................  

 )03.................................(  

 )04(...........................................  

أيضــا  ADFمــع القــيم الجدوليــة لــديكي فــولر المطــور () المقــدرة للمعلمــة ) T(أعــلاه خــلال مقارنــة H1ويــتم إختيــار الفرضــية 

فإ�ــا معنويــة )ADF(المقــدرة تتجــاوز القيمــة المطلقــة لـــ ) T(، فــإذا كانــت القيمــة المطلقــة الإحصــائية )Mackinnon،1991(بوســطة

إحصائيا، وعليه نرفض الفرض العدمي بوجود جذر الوحدة، أي أن السلسلة غير مستقرة، وإذا كانت أقل من القيمة الجدولية فإنه لا يمكن 

، صــفحة 2011شــيخي ، ( .ق الأول للسلســلةرفــض جــذر الوحــدة، أي أن السلســلة غــير مســتقرة، وبالتــالي نقــوم بإختبــار إســتقرارية الفــر 

210(  



__________________ 

 

 

لقد تم إستخراج نموذج الإنحدار الـذاتي لفـترات الإبطـاء الموزعـة 

، حيث يعتبر هذا النموذج من النماذج المستحدثة في مجال الإقتصاد القياسي الذي طوره 

يأخـذ عـدد كـافي مـن الإبطـاءات للحصـول علـى أفضـل نمـوذج، كمـا أنـه يعطـي أفضـل 

عن الأجل الطويل حيث يستطيع من خلال هذه النتائج للمعلمات في الأمد الطويل،كذلك من خلاله يمكن فصل تأثيرات الأجل القصير 

 . المنهجية، تحديد العلاقة التكاملية بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة للنموذج في الأجلين القصير والطويل

ـــا ســــواء كانــــت                         ـــا أهمهــــا أنــــه يمكــــن إجراؤهـ ــل المشــــترك بعــــدة مزايـ ـــار التكامــ ـــن غيرهــــا مــــن طــــرق إختبـ عـ

حوشــين ، ( .أو خلــيط بينهمــا، وأيضــا تمنحنــا نتــائج وتقــديرات كفــوة في حالــة العينــات الصــغيرة

إختبار جودة  النموذج وخلوه من المشاكل القياسية ومن بين هذه الإختبارات  إختبار مضاعف لا 

Wald test وكــذا إختبــار  ،CUSUM 

  ) ATMعدد أجهزة الصراف الآلي 

2018  2019  2020  2021  

1927  2025  2094  2195  

  السنوية للبنك المركزي الأردني

في تزايــد خــلال فــترة الدراســة حيــث كانــت في ســنة 

ذا وهـ% 85صـراف آلي أي زيـادة بنسـبة زيـادة  2195

  :والشكل التالي يبين تطور عدد أجهزة الصراف الآلي

  )2021- 2012(عدد أجهزة الصراف الآلي في البنوك العاملة في الأردن خلال الفترة

  

    EXCELمن إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج 
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لقد تم إستخراج نموذج الإنحدار الـذاتي لفـترات الإبطـاء الموزعـة  :ARDLإختبار نموذج الإنحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة 

، حيث يعتبر هذا النموذج من النماذج المستحدثة في مجال الإقتصاد القياسي الذي طوره Bonds testمن خلال أسلوب إختبار الحدود 

Pesran 1997 Shinand 1998  يأخـذ عـدد كـافي مـن الإبطـاءات للحصـول علـى أفضـل نمـوذج، كمـا أنـه يعطـي أفضـل

النتائج للمعلمات في الأمد الطويل،كذلك من خلاله يمكن فصل تأثيرات الأجل القصير 

المنهجية، تحديد العلاقة التكاملية بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة للنموذج في الأجلين القصير والطويل

ـــة  ـــا ســــواء كانــــت                         ARDLوتتميــــز طريقـ ـــن إجراؤهـ ـــا أهمهــــا أنــــه يمكـ ـــدة مزايـ ــل المشــــترك بعـ ـــار التكامــ ـــرق إختبـ ـــن طـ ـــا مـ ــن غيرهـ عــ

أو خلــيط بينهمــا، وأيضــا تمنحنــا نتــائج وتقــديرات كفــوة في حالــة العينــات الصــغيرة I)1(أو  I)0(درجــة التكامــل للمتغــيرات  

  

إختبار جودة  النموذج وخلوه من المشاكل القياسية ومن بين هذه الإختبارات  إختبار مضاعف لا   ARDLكما تستوجب منهجية 

The Lagrange Multiplier (LM version  وإختبــار ،Wald test

andCUSUMSQ. ) ،37، صفحة 2020عثماني و لبزة(  

  :التوصيفات الإحصائية لمتغيرات الدراسة

  :)الإبتكارات المالية(التوصيفات الإحصائية لبيانات المتغير المستقل

  :وتتمثل إحصائيات بيانات المتغير المستقل في ما يلي

  :)ATM(أجهزة الصراف الآلي

عدد أجهزة الصراف الآلي (التوصيف الإحصائي للمتغير المستقل ): 01(الجدول رقم

2012  2013  2014  2015  2016  2017  

1186  1304  1434  1488  1699  1802  

السنوية للبنك المركزي الأردنيمن إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير : المصدر

في تزايــد خــلال فــترة الدراســة حيــث كانــت في ســنة (ATM) مــن خــلال الجــدول أعــلاه نلاحــظ أن عــدد أجهــزة الصــراف الآلي 

2195إلى  2021صراف آلي، لتصـل سـنة  1186عدد أجهزة الصراف الآلي 

والشكل التالي يبين تطور عدد أجهزة الصراف الآلي.ل الدفع الناتج عن زيادة البنوك وفروعها في البلاد

عدد أجهزة الصراف الآلي في البنوك العاملة في الأردن خلال الفترة):03(الشكل رقم

من إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج : المصدر

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

السنوات 

الآلي

______________________________ 

إختبار نموذج الإنحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة . 2

من خلال أسلوب إختبار الحدود 

Pesran 1997 Shinand 1998كـل مـن 

النتائج للمعلمات في الأمد الطويل،كذلك من خلاله يمكن فصل تأثيرات الأجل القصير 

المنهجية، تحديد العلاقة التكاملية بين المتغير التابع والمتغيرات المفسرة للنموذج في الأجلين القصير والطويل

ــة           وتتميــــز طريقــ

درجــة التكامــل للمتغــيرات  

  )05، صفحة 2016

كما تستوجب منهجية      

The Lagrange Multiplier (LM version)جــرانج 

andCUSUMSQ

التوصيفات الإحصائية لمتغيرات الدراسة: رابعا

التوصيفات الإحصائية لبيانات المتغير المستقل -1

وتتمثل إحصائيات بيانات المتغير المستقل في ما يلي

أجهزة الصراف الآلي.1.1

2012  السنوات

عدد أجهزة 

  الصراف الآلي 

1186

مــن خــلال الجــدول أعــلاه نلاحــظ أن عــدد أجهــزة الصــراف الآلي 

عدد أجهزة الصراف الآلي  2012

ل الدفع الناتج عن زيادة البنوك وفروعها في البلاددليل على تطور  وسائ

الشكل رقم

الآليالصرافأجھزةعدد



_______________
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  ):(ECC المقاصة الإلكترونية للشيكات 2.1

  )ECCعدد الشيكات المقاصة إلكترونيا (التوصيف الإحصائي للمتغير المستقل ): 02(الجدول رقم

)بالآلاف شيك:  (معبر عنها   

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

عدد�

  الشي�ات�

11142  10857  11116  10627  10361  10316  10232  9295  6953  6884  

  من�إعداد�الباحثان�بالإعتماد�ع���التقار�ر�السنو�ة�للبنك�المركزي��رد�ي: المصدر

 2012حققـت أعلـى قيمـة لهـا سـنة )  ECC(من خلال الجدول أعلاه والشـكل البيـاني المـوالي نلاحـظ عـدد الشـيكات المقاصـة إلكترونيـا

ــنة ليـــنخفض ) بـــالآلاف(11142 حيـــث   بلـــغ   ــل في %2.38بنســـبة  2014، ثم يرتفـــع ســـنة %2.55بنســـبة  2013سـ ، ليواصـ

  .شيك مقاص إلكترونيا) بالآلاف( 6884بقيمة  2021الإنخفاض طيلة فترة الدراسة حيث حقق أدنى قيمة له سنة 

  : ) ECC(الشيكات المقاصة إلكترونياوالشكل التالي يبين تطور عدد 

  )2021- 2012(إلكترونيا في البنوك العاملة في الأردن خلال الفترة عدد الشيكات المقاصة):04(الشكل رقم

  

    EXCELمن إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج : المصدر

  ):POS(عدد نقاط البيع  3.1

  )POSعدد نقاط البيع (التوصيف الإحصائي للمتغير المستقل ): 03(الجدول رقم

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

  44314  38723  35297  31077  45020  28841  25963  27231  25253  23275  عدد الشيكات 

  من إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني: المصدر
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 (POS) نقطـة  23275يلغـت  2012في سـنة

حيث وصلت أعلى قيمـة لهـا  ، وأرتفعت في السنتين المواليتين 

نقطة  44314إلى  2021، ثم ترتفع خلال السنوات الموالية لتصل سنة

 ذا دليل على تطور  وسائل الدفع الناتج عن زيادة عدد الزبائن المتعاملين �ذا النوع من الإبتكارات سوى كـانوا أشـخاص عـاديون أو

  )2021- 2012(عدد  نقاط البيع التابعة للبنوك العاملة في الأردن خلال الفترة

  
    EXCELمن�إعداد�الباحثان�بالإعتماد��ع���ا��دول�أعلاه�و�رنامج�

  )RTGSنظام التسوية الفورية الإجمالية

2018  2019  2020  2021  

346653  325359  324361  343581  374000  

  من إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني

ـــدفع المنفــــ ــاني أدنــــاه نلاحــــظ أن أوامــــر الـ ــدول أعــــلاه والشــــكل البيــ ـــة الإجماليــــة مــــن خــــلال الجــ ذة مــــن خــــلال نظــــام التســــوية الفوريـ

% 3.31بنسـبة  2016لتـنخفض سـنة   518516

( ، والمتمثلـة في عـدد نقـاط البيـع)RTGS(ذا الإنخفاض إلى إنخفاض أنظمة الدفع الجزئية المكونة لـنظام التسوية الفورية الإجماليـة 

، ثم يرتفـــع في الســـنتي المـــولتين بنســـبة  2019ض حـــتى ســـنة 
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(POS)من خلال الجـدول أعـلاه والشـكل البيـاني المـوالي نلاحـظ أن عـدد نقـاط البيـع 

، وأرتفعت في السنتين المواليتين %4.65بنسبة  2015بيع لتتزايد خلال السنتين المقبلتين، وأنخفضت سنة 

، ثم ترتفع خلال السنوات الموالية لتصل سنة 2018نقطة بيع ،لتنخفض سنة  45020

ذا دليل على تطور  وسائل الدفع الناتج عن زيادة عدد الزبائن المتعاملين �ذا النوع من الإبتكارات سوى كـانوا أشـخاص عـاديون أو

  .مؤسسات وذلك بسبب ما فرضته جائحة كورونا

  : ) POS(نقاط البيعوالشكل التالي يبين تطور عدد 

عدد  نقاط البيع التابعة للبنوك العاملة في الأردن خلال الفترة):05(الشكل رقم

من�إعداد�الباحثان�بالإعتماد��ع���ا��دول�أعلاه�و�رنامج�: المصدر

  ) : RTGS(نظام التسوية الفورية الإجمالية

نظام التسوية الفورية الإجمالية(التوصيف الإحصائي للمتغير المستقل ): 04(الجدول رقم

2013  2014  2015  2016  2017  

582727  590035  697913  674809  346653

من إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني: المصدر

ـــدفع المنفــــ ــاني أدنــــاه نلاحــــظ أن أوامــــر الـ مــــن خــــلال الجــــدول أعــــلاه والشــــكل البيــ

518516حيـث بلغـت أعلـى قيمـة بمقـدار  2015، في تزايد مسـتمر حـتى سـنة 

ذا الإنخفاض إلى إنخفاض أنظمة الدفع الجزئية المكونة لـنظام التسوية الفورية الإجماليـة 

ض حـــتى ســـنة ، ليســـتمر في الإنخفـــا) ECC(و عـــدد الشـــيكات المقاصـــة إلكترونيـــا

  .على التوالي% 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

السنوات

______________________________ 

من خلال الجـدول أعـلاه والشـكل البيـاني المـوالي نلاحـظ أن عـدد نقـاط البيـع 

بيع لتتزايد خلال السنتين المقبلتين، وأنخفضت سنة 

45020وهي   2017سنة 

ذا دليل على تطور  وسائل الدفع الناتج عن زيادة عدد الزبائن المتعاملين �ذا النوع من الإبتكارات سوى كـانوا أشـخاص عـاديون أووهبيع 

مؤسسات وذلك بسبب ما فرضته جائحة كورونا

والشكل التالي يبين تطور عدد 

نظام التسوية الفورية الإجمالية  4.1

الجدول رقم

  2012  السنوات

نظام التسوية 

الفورية 

  الإجمالية

518516  

ـــر الــــدفع المنفــــ مــــن خــــلال الجــــدول أعــــلاه والشــــكل البيــــاني أدنــــاه نلاحــــظ أن أوامـ

)RTGS( في تزايد مسـتمر حـتى سـنة ،

ذا الإنخفاض إلى إنخفاض أنظمة الدفع الجزئية المكونة لـنظام التسوية الفورية الإجماليـة ويرجع ه

(POS و عـــدد الشـــيكات المقاصـــة إلكترونيـــا

% 8.85و % 5.92

  

  

  

  

  

البیعنقاطعدد



_______________

  

 )2021- 2012(للفترة دراسة قياسية للبنوك العاملة في الأردن

 

RTGS(خلال الفترة)2021-2012(  

  

    EXCELمن إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج 

  ) DEPOISTإجمالي الودائع 

  مليون وحدة تقدية بالدولار: معبر عنها 

  DEPOIST  السنوات

2017  41695.30  

2018  42320.20  

2019  52722.10  

2020  55980.70  

2021  60123.27  

  من إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني

مـا   2012، بلغـت سـنة  (DEPOIST )أدناه نلاحظ أن إجمالي الودائـع المصـرفية

فقـد  2014، أمـا سـنة % 9.49مليـون دولار  أي بنسـبة 

فــاض الودائــع الطويلــة المــدى ذات القــيم إلى هــذا الإنخفــاض  إلى إنخ

ـــنظام التســوية الفوريــة الإجماليــة  ذبــذب بــين ، لتبقــى في ت)RTGS(الكبــيرة  وعلــى الــرغم مــن زيــادة حجــم أنظمــة الــدفع الجزئيــة المكونــة ل

  .مليون دولار 60123.27
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RTGS(من خلال نظام التسوية الفورية الإجمالية تطور  أوامر الدفع ):06(الشكل رقم

من إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج : المصدر

  :)إجمالي الودائع(التوصيفات الإحصائية لبيانات المتغير التابع

  ):DEPOIST(مؤشرات القدرة على جذب الودائع

إجمالي الودائع (التوصيف الإحصائي للمتغير التابع ): 05(الجدول رقم

DEPOIST  السنوات

31534.60  2017

43527.60  2018

37811.60  2019

40854.70  2020

42066.30  2021

من إعداد الباحثان بالإعتماد على التقارير السنوية للبنك المركزي الأردني: المصدر

أدناه نلاحظ أن إجمالي الودائـع المصـرفيةمن خلال الجدول أعلاه والشكل البياني 

مليـون دولار  أي بنسـبة   43527.60إلى  2013مليون دولار  لترتفع سـنة 

إلى هــذا الإنخفــاض  إلى إنخ ويرجــع الســبب الرئيســي % 13.13إنخفضــت إجمــالي الودائــع بنســبة  

الكبــيرة  وعلــى الــرغم مــن زيــادة حجــم أنظمــة الــدفع الجزئيــة المكونــة لـــنظام التســوية الفوريــة الإجماليــة 

60123.27أعلى قيمة لها بقيمة  2021لتصل سنة  2019الإرتفاع والإنخفاض  حتى سنة 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

السنوات 

أثر  _________________ 

 

الشكل رقم

التوصيفات الإحصائية لبيانات المتغير التابع.2

مؤشرات القدرة على جذب الودائع 1.2

الجدول رقم

  السنوات

2012  

2013  

2014  

2015  

2016  

من خلال الجدول أعلاه والشكل البياني 

مليون دولار  لترتفع سـنة    31534.60قيمته

إنخفضــت إجمــالي الودائــع بنســبة  

ـــنظام التســوية الفوريــة الإجماليــة  الكبــيرة  وعلــى الــرغم مــن زيــادة حجــم أنظمــة الــدفع الجزئيــة المكونــة ل

الإرتفاع والإنخفاض  حتى سنة 

  

2021
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  )2021- 2012(تطور  إجمالي الودائع المصرفية في البنوك العاملة في الأردن خلال الفترة):07(قمالشكل ر 

  

    EXCELمن إعداد الباحثان بالإعتماد  على الجدول أعلاه وبرنامج : المصدر

  :النتائج ومناقشتها: خامسا

الـذي يمكـن أن تمارسـه المتغـيرات المسـتقلة في إجمـالي للحصول قيم كمية على ذات دلالة نتمكن  من خلالها تحليل و تفسير التـأثير 

  :الودائع، إعتمدنا على الخطوات التالية

 :إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية. 1

ـــر المتغـــيرات المســـتقلة في إجمـــالي  الودائـــع للبنـــوك العاملـــة في الأردن للفـــترة  ــائج وتقـــديرات لأث -2012(مـــن أجـــل الوصـــول إلى نتـ

لإختبار إستقراريتها   ADF سنوية ، ولدراسة إستقرارية السلاسل الزمنية تم الإعتماد على إختبار ديكي فولر المطورببيانات ربع ) 2021

  ):ADF(من عدمها، وكذلك تحديد درجة تكاملها والجدول الموالي يبين نتائج تحليل إختبار 

  Augmented Dicke-fuller (ADF)نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة باستخدام): 06: (الجدول رقم

 ATMS DEPOIST ECC POS RTGS  إسم المتغير

 0.01 0.9739 0.99 0.7515  0.0279  قيمة الاحتمالية عند المستوى

 0.0123 0.001 0.000 0.000 0.000  قيمة الاحتمالية عند الفرق الأول

مستقرة عند الفرق   مستقرة عند المستوى  مستوى الاستقرارية

  الأول

مستقرة عند 

 الفرق الأول

مستقرة عند الفرق 

 الأول

مستقرة عند 

  المستوى

 1( I )1( I )1( I )0( I( I )0(   درجة التكامل 

  EViews 12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر

أوضحت نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية من خلال الجدول أعلاه أنه لا يمكن رفض فرضية العدم القائلة بأن السلاسل محل        

مستقرة  (ATMS)الدراسة لها جذر وحدة، مما يعني أن هذه المتغيرات متكاملة، حيث أن السلسلة الزمنية عدد أجهزة الصراف الآلي 
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_______________
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، في حين أن السلسلة الزمنية الخاصة بإجمالي %5وهي أكبر من مستوى المعنوية ) prop 0.0279=(ث بلغت قيمة عند المستوى حي

مستقرة عند الفرق الأول عند ذات مستوى المعنوية بينما استقرت السلسلة الزمنية عدد الشيكات المقاصة ) DEPOIST(الوائع  

مستقرة عند الفرق ) POS(، أما بالنسبة للسلسلة الزمنية عدد نقاط البيع %  5معنوية عند الفرق الأول بمستوى ) ECC(إلكترونيا 

فهي مستقرة عند المستوى وذلك )  RTGS( من خلال نظام التسوية الفورية الإجماليةعدد أوامر الدفع الأول، وفيما يخص السلسلة

  . حسب اختبار ديكي فولر المطور

طبقا لما أظهرته نتائج اختبار استقراريه السلاسل الزمنية حيث أن المتغير التابع مستقر ARDL :تقدير النموذج باستخدام منهج . 2

وبالتالي فان النموذج الأنسب لدراسة العلاقة هو   I(1)و I(0) عند الفرق الأول والمتغيرات المستقلة خليط من بين المتكاملة من الدرجة 

يأخذ عدد كافي من الابطاءات للحصول على أفضل  Pesaran 1997Shinand1998الذي طوره كل من  ARDLنموذج 

نموذج، كما أنه يعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأمد الطويل، كذلك من خلاله يمكن فصل تأثيرات الأجل القصير عن الأجل الطويل 

ملية للأجلين القصير والطويل وتتلخص منهجية حيث يستطيع من خلال هذه المنهجية، تحديد العلاقة التكاملية للمتغير للعلاقة التكا

ARDL في الخطوات التالية :  

 Bonds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج  -

 ARDLتقدير نموذج الأجل الطويل باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة نموذج  -

 ARDL ،ECMARDLتقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج  -

 اختبارات تشخيص جودة النموذج  -

  اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجBonds test : من أجل التأكد من وجود علاقة طويلة الأجل في نموذج الدراسة

 : والذي يقم على اختبار الفرضية التالية Bonds testسوف نقوم بإجراء اختبار 

 H0;�1 = �2 = �3 = 0 

H1;�1 ≠ �2 ≠ �3 ≠ 0 

 (AIC)ا�دولة وذلك بعد تحديد عدد الفجوات الزمنية المناسبة للنموذج وفق معيار Fالمحسوبة مع  Fعن طريق مقارنة   

Akaika information criterion  . فاذا كانت قيمةF  أكبر من الحد الأعلى للقيم الحرجة نرفض فرضية العدم التي تنص على

أقل  Fعدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، ونقبل الفرض البديل تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، أما إذا كانت القيمة المحسوبة لـ 

عدم أي غياب العلاقة التوازنية في الأجل الطويل  وكانت النتائج من الحد الأدنى للقيم الحرجة فإننا نرفض الفرض البديل ونقبل فرضية ال

  : المتحصل عليها كما يلي

 Bonds testنتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج ): 07(الجدول رقم

  مستوى المعنوية  القيم الحرجة  المحسوبة  Fقيمة 

1%  5%  10%  

  I (0)  4.093  2.947  2.46الحد الأدنى   90.757434

  I(1)  5.532  4.088  3.46الحد الأعلى 

  12EViewsمن اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج  :المصدر
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تفوق قيمة الحد )90.757434(المحسوبة F إلى أن قيمة ) 07( حيث خلصت نتائج اختبار الحدود والمبينة في الجدول رقم        

يعني رفض فرضية العدم وقبول الفرض البديل أي أنه توجد علاقة توازنية طويلة الأجل  ما(Pesaran) الأعلى للقيمة الحرجة التي حددها 

  .%.1عند مستوى معنوية يرات تتجه من المتغيرات المفسرة نحو المتغير التابع، أي أن هناك علاقة تكامل مشترك بين المتغ

 زمنية الموزعة المتباطئة تقدير نموذج الأجل الطويل باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الARDL 

بعد التأكد من وجود علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات المفسرة وإجمالي الودائع سوف نقوم بتقدير العلاقة في الأجل الطويل بغية   

تم اعتماد  Akaika information criterion (AIC)الحصول على معاملات الأجل الطويل للنموذج، واعتمادا على معيار 

، وقد أعطى النموذج المقدر  ARDL(4.3.3.2.4)وهو النموذج  (CHOW)النموذج  الأمثل الذي يعطي أدنى قيمة لمعيار  

  :المعطيات المدرجة في الجدول الموالي 

  نتائج تقدير معلمات الأجل الطويل): 08(الجدول رقم

Prob.  t-Statisti  Std. Error  Coefficient  Variable  

0.0005 4.666181 1.776078 8.287504  ATMS 

0.3618 -0.948013 0.426950 0.404754 -  ECC 

0.0005 4.720722 0.149230 0.704474  POS  

0.1518 1.530680 0.002286 0.003499  RTGS 

0.3683 0.934909 7817.574 7308.723  C 

EC = DEPOIST –(8.2875* ATMS-

0.4048*ECC+0.7045*POS+0.0035*RTGS+7308.7231) 

  EViews 12من اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج  :المصدر

وأن هناك علاقة طردية تربط بعض مؤشرات الإبتكار المالي t-statisticحسب اختبار أظهرت النتائج المقدرة أعلاه معنوية المعالم المقدرة 

  :وكانت النتائج كما يليبإجمالي الودائع، 

حيث  ،t-statisticحسب اختبار % 5بينت النتائج معنوية المعلمة عند مستوى معنوية ): ATMS(عدد أجهزة الصراف الآلي  -

 %.828.75.تؤدي إلى زيادة إجمالي الودائع بنسبة في عدد أجهزة الصراف الآلي % 1أن كل زيادة بنسبة 

 t-statisticحسب اختبار % 5أظهرت النتائج أ�ا غير معنوية عند مستوى معنوية  ):ECC( عدد الشيكات المقاصة إلكترونيا-

 .ولا تؤثر على إجمالي الودائع

حيث أن كل زيادة  ،t-statisticحسب اختبار % 5بينت النتائج معنوية المعلمة عند مستوى معنوية ): POS(عدد نقاط البيع  -

 %. 70.44زيادة إجمالي الودائع بنسبة  تؤدي إلىنقاط البيعفي عدد % 1بنسبة 

% 5أظهرت النتائج أ�ا غير معنوية عند مستوى معنوية  :)RTGS( من خلال نظام التسوية الفورية الإجماليةعدد أوامر الدفع  -

 .، ولا تؤثر على إجمالي الودائعt-statisticحسب اختبار 

أظهر النموذج وجود علاقة طردية بين عدد أجهزة الصراف الآلي وإجمالي الودائع، أي أن هناك أثر : التفسير الاقتصادي للنموذج.3

دد إيجابي بين عدد أجهزة الصرافات الآلية وبين إجمالي الودائع، وهذا ما يتوافق مع النظرية الإقتصادية التي تقوم على أن كل زيادة في ع

 )ATMS(جمالي الودائع وهذا ما تبين من خلال الجدول السابق، أي أن كل زيادة في عدد الصرافات الألية يؤدي إلى إرتفاع إأجهزة 

، وذلك بسبب  الإنتشار الواسع لأجهزة الصراف الآلي والحجم الكبير في %828.75.بنسبة (DEP)تؤدي إلى زيادة   %1بنسبة 
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في مؤشر الودائع  )POS(كما جاء أثر إيجابي لمؤشر عدد نقاط البيع   قيمة المعاملات المصرفية الذي يشهدها هذا النوع من الإبتكارات،

وهو ما يتوافق أيضا مع النظرية الإقتصادية، وذلك بالإستناد إلى نتائج الجدول السابق الذي يظهر كل إرتفاع في عدد  (DEP)المصرفية 

  . %70.44سبة تؤدي إلى إرتفاع إجمالي الودائع بننقاط البيعفي عدد % 1بنسبة نقاط البيع 

هي العوامل الأكثر تأثيرا في إجمالي الودائع  )POS(، وعدد نقاط البيع )ATMS(تعد العوامل المتمثلة في عدد الصرافات الآلي

، مقارنة بمؤشرات الإبتكار المالي الأخرى والمتمثلة عدد الشيكات )2021-2012(للمصارف العاملة في الأردن خلال فترة الدراسة 

  .التي كانت غير معنوية )RTGS( من خلال نظام التسوية الفورية الإجماليةو عدد أوامر الدفع  )ECC( إلكترونياالمقاصة 

 ARDL ،ECMARDLتقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج  1.3

نريد من خلالها إظهار العلاقة بين الإبتكارات المالية على إجمالي الودائع  ARDLإن خطوة تقدير نموذج تصحيح الخطأ في تحليل 

  :المصرفية في الأجل القصير، والجدول التالي يظهر النتائج المتحصل عليها

  )المدى القصير(ECMARDLنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ): 09(الجدول رقم

  

  
  EViews 12 من اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج :لمصدرا

حيث تؤكد  أعلاه نتائج تقدير النموذج في الأجل القصير، فمن خلال معطيات الأجل القصير المتحصل عليها، يظهر الجدول          

نتائج نموذج تصحيح الخطأ على تحقيق علاقة التكامل المشترك المتحصل عليها سابقا، حيث جاء معامل تصحيح الخطأ سالب 

، ويمكن تفسير قيمة المعامل على أ�ا معدل التعديل أو سرعة العودة %01وذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) -0.416154(

من أخطاء الأجل القصير يمكن %  41.61وعليه يمكن القول أن قة الطويلة الأجل بعد الانحراف القصير الأجل،إلى التوازن باتجاه العلا

في إجمالي الودائع % 41.61تصحيحها في سنة واحدة لأجل العودة إلى الوضع التوازني طويل الأجل، أي إنه عند تسجيل انحراف نسبته 

  .والمعتمدة في الدراسة سنة واحدة (t)ازنية قابلة للتصحيح في الفترة الزمنية المصرفية في الأجل القصير عن قيمتها التو 
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  )ARDL)Stability Testنتائجاختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج  2.3

تتمثل في اختبار الاستقرار ECMARDL فان الخطوة الموالية بعد تقدير صيغة  Pesaran and Pesaran1997 )( وفقا لـ

 الهيكليلمعاملات الأجلين القصير والطويل، أو بمعنى آخر خُلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود اي تغيرات هيكلية فيها عبر

 Cumulative Sum of Residual) اختبار ا�موع التراكمي للبواقي : الزمن، ولمعرفة هذا يستلزم اجراء الاختبارين التاليين

(CUSUM))  واختبار ا�موع التراكمي لمربعات البواقي.(Cumulative Sum of Square Recursive Residual, 

(CUSUMSQ))  تجدر الإشارة إليه أن الاستقرار الهيكلي بنموذج ، ومماARDL  يتحقق إذا ما كان الشكل البياني لإحصائية كل

تتمحور داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية، والشكل التالي يوضح نتائج اختبار  CUSUMSQ و CUSUM من 

  :المقدر  ARDLالاستقرار الهيكلي لنموذج 

  )Stability Test(يبين نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي ): 07(الشكل رقم

  

  
 (CUSUMSQ)البواقي المتابعةالمجموع التراكمي لمربعات   (CUSUM)المجموع التراكمي للبواقي المتابع

  EViews 12من اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج  :المصدر

المستخدم مستقر حيث نلاحظ أن كلا من ا�موع ARDL يتضح من خلال الشكلين أن المعاملات المقدرة لنموذج 

هما عبارة عن خط وسطي يقع تقريبا داخل ( CUSUM of Squares)وا�موع التراكمي لمربعات البواقيCUSUMللبواقي

 CUSUM of)(بالنسبة لاختبار% 5 عند مستوى المعنويةARDLحدود المنطقةالحرجة ممايشير إلى الاستقرار الهيكلي لنموذج 

Squares أما اختبار CUSUM  مما يؤكد وجود استقرار بين متغيرات % 5فقد أظهر استقراريه المعلمات  عند مستوى معنوية

راسة و انسجام في النموذج بين نتائج تصحيح الخطأ في المدى القصير و الطويل، حيث وقع الشكل البياني لإحصاء الاختبارين الد

  5%. المذكورين لهذا النموذج داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية

 المشاكل القياسية، عن طريق إجراء  للتأكد من جودة النموذج المستخدم في التحليل وخلوه من: اختبارات تشخيص جودة النموذج

 : مجموعة من الاختبارات وهي

  اختبار الارتباط التسلسلي للبواقيTaste Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 

  اختبار عدم ثبات التباينHeteroskedasticity Test ARCH 

  اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائيةNormality Test Jack-Berra 

  اختبار مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج من حيث الشكل الداليRamsey Reset Test 

  :وكانت نتائج الاختبارات كما هي مدرجة في الجدول الموالي
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  ARDLنتائج الإختبارات التشخيصية لنموذج ): 10(جدول رقم

  EViews 12من اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج  :المصدر

يشير اختبار عدم ثبات التباين بأن احتمالية فيشر تساوي : Heteroskedasticity Test ARCHاختبار عدم ثبات التباين  -

بثبــات تبـاين حــد الخطـأ العشــوائي في النمــوذج ، ممــا يأخــذنا  لقبـول فرضــية العـدم القائلــة %5وهـي أكــبر مـن مســتوى المعنويـة    0.1380

 .المقدر

يســمح هــذا الاختبــار فيمــا اذا كانــت بــواقي : Normality Test Jack-Berraاختبــار التوزيــع الطبيعــي للأخطــاء العشــوائية  -

مســتوى المعنويــة وهــي أكــبر مــن  0.627805تســاوي  Jack-Berraالنمــوذج تتــوزع توزيعــا طبيعيــا، وتظهــر النتــائج أعــلاه أن احتماليــة 

 ، مما يجعلنا نقبل فرضية العدم القائلة بأن البواقي موزعة توزيعا طبيعيا 5%

تقضـي فرضـية العـدم في هـذا : Ramsey Reset Testاختبـار مـدى ملائمـة تحديـد أو تصـميم النمـوذج مـن حيـث الشـكل الـدالي  -

وهـي أكـبر مـن  0.3728ائج المقـدرة أن القيمـة الاحتماليـة تسـاوي الاختبار بأن النموذج لا يعـاني مـن مشـكلة عـدم التحديـد، وبينـت النتـ

 .مما يؤكد قبول فرضية العدم القائلة بأن النموذج محدد بشكل ملائم وصحيح% 5مستوى المعنوية 

ذو دلالــة وخلاصـة الاختبــارات التشخيصــية المعتمــدة، يمكــن القـول بــأن النمــوذج ســليم ولا يعــاني مــن مشـاكل إحصــائية وأنــه علــى العمــوم   

  .إحصائية مما يثبت سلامة النموذج المقدر وصحة اتخاذه لتفسير الظاهرة المدروسة

  : خلاصة

ها العـالم تعتبر الإبتكارات المالية من أهم ا�الات التي توليها المؤسسات وخاصة المالية منها، أهمية كبيرة في ظل المنافسة الشرسة التي يشهد

كبير في جلب الزبائن وتقليل التكاليف وتحقيق عوائد في ظل المخاطر الماليـة المتعـددة، وكـل هـذا دفـع المؤسسـات اليوم وذلك لما لها من دور  

إلى الإبتكار في خدمات ومنتجـات ماليـة لخلـق أدوات ماليـة تعـزز إسـترتيجيتها  وقناو�ـا التمويليـة مـن جهـة وضـمان إسـتقرارها وبقائهـا مـن 

  : النتائج التاليةوقد توصلت دراستنا إلى، جهة أخرى

هـي العوامـل الأكثـر تـأثيرا ) POS(، عـدد نقـاط البيـع )ATMS(تعد مؤشرات الإبتكار المالي المتمثلة في عدد أجهزة الصـراف الآلي  -

ــة ــــترة الدراســـــ ـــارف العاملـــــــة في  الأردن خـــــــلال فـــ ــــرفية للمصــــ ـــع المصـــ ـــاوزت)2021-2012(في الودائــــ ــــبة تجــــ ــــبة % ) 100(بنســـ ، و نســـ

  .التوالي في إجمالي الودائع على %) 14.92(

في مؤشـر إجمـالي  )POS(، عـدد نقـاط البيـع )ATMS(أظهرت النتائج التقديرية معنوية  التأثير لكل من عـدد أجهـزة الصـراف الآلي -

  .(DEP)الودائع المصرفية  

  F-statistique  Prob F Obs*R-squared  Prob Chi-Square  اختبار عدم ثبات التباين 

2.215316  0.1471  2.200509  0.1380  

اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء 

  العشوائية

Prob  Jarque-Bera  

0.627805  0.931052  

اختبار مدى ملائمة تحديد أو تصميم 

  النموذج من حيث الشكل الدالي

t-statistic  Prob t-s F-statistique  Prob F  

0.928990  0.3728  0.863022  0.3728  
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أوضـحت نتــائج اختبـار اســتقرارية السلاسـل الزمنيــة  أنـه لا يمكــن رفــض فرضـية العــدم القائلـة بــأن السلاسـل محــل الدراسـة لهــا جــذر        -

مستقرة عند المستوى حيث  (ATMS)وحدة، مما يعني أن هذه المتغيرات متكاملة، حيث أن السلسلة الزمنية عدد أجهزة الصراف الآلي 

ــة  ــــة بإجمــــــالي الوائــــــع  %5وهــــــي أكــــــبر مــــــن مســــــتوى المعنويــــــة ) prop 0.0279=(بلغــــــت قيمــــ ــــة الخاصــ ، في حــــــين أن السلســــــلة الزمنيــ

)DEPOIST ( مستقرة عند الفرق الأول عند ذات مستوى المعنوية بينما استقرت السلسلة الزمنيـة عـدد الشـيكات المقاصـة إلكترونيـا

)ECC ( للسلسـلة الزمنيـة عـدد نقـاط البيـع ، أمـا بالنسـبة %  5عند الفرق الأول بمستوى معنويـة)POS ( ،مسـتقرة عنـد الفـرق الأول

فهـي مسـتقرة عنـد المسـتوى وذلـك حسـب )  RTGS( مـن خـلال نظـام التسـوية الفوريـة الإجماليـةعدد أوامـر الـدفع وفيما يخص السلسلة

  .اختبار ديكي فولر المطور

ئع، أي أن هناك أثر إيجابي بين عـدد أجهـزة الصـرافات الآليـة وبـين إجمـالي هناك علاقة طردية بين عدد أجهزة الصراف الآلي وإجمالي الودا-

الصرافات الألية يؤدي إلى إرتفـاع إجمـالي الودائـع الودائع، وهذا ما يتوافق مع النظرية الإقتصادية التي تقوم على أن كل زيادة في عدد أجهزة 

، وذلك بسبب  الإنتشار الواسـع %828.75.بنسبة (DEP)تؤدي إلى زيادة   %1بنسبة  )ATMS(، أي أن كل زيادة في عدد 

كما جاء أثر إيجابي لمؤشر عدد   لأجهزة الصراف الآلي والحجم الكبير في قيمة المعاملات المصرفية الذي يشهدها هذا النوع من الإبتكارات،

قتصادية، وذلك بالإستناد إلى نتائج الجدول وهو ما يتوافق أيضا مع النظرية الإ (DEP)في مؤشر الودائع المصرفية  )POS(نقاط البيع 

  . %70.44تؤدي إلى إرتفاع إجمالي الودائع بنسبة نقاط البيعفي عدد % 1بنسبة السابق الذي يظهر كل إرتفاع في عدد نقاط البيع 

  :التوصيات

أنــه يجــب توســيع رقعــة شموليــة  أجهــزة الصــراف بـالرغم مــن الجهــود المبذولــة مــن طــرف البنــك المركــز الأردني في مجــال الإبتكــارات الماليــة غــير -

  .الآلي ونقاط البيع

  .الإهتمام أكثر بالإبتكارات المالية وتشجيع العميل والمصرف والبيئة الإقتصادية ككل للتعامل �ا -

  .ضة ومدى أهميتهاللتعريف  بالإبتكارات المعرو  تنظيم ورشات عمل بالتعاون بين المصارف والمؤسسات التعليمية العليا كالجامعات -

  .تنويع الإبتكارات المالية التي تساهم حتما في رفع كفاءة البنوك -

  .يجب على البنوك الأردنية تحديث خدما�ا المالية من خلال التكيف الكامل مع الخدمات المصرفية-

  .الصناعة المصرفيةتحسين الخدمات المصرفية الإلكترونية المبتكرة في ظل المنافسة العالمية الشرسة في مجال -

تخفيض تكلفـة الوصـول إلى الإنترنـت نظـرا لأهميتهـا في اسـتخدام المنصـات المصـرفية الـتي تسـاهم في سـرعة التعـرف والوصـول إلى الخـدمات -

  .المالية المبتكرة

تعزيـز أداء البنـك مـن حيــث  ضـرورة تشـجيع المؤسسـات المصـرفية علـى الاسـتثمار في الابتكـارات الماليـة لمنتجا�ـا وخـدما�ا الـتي مـن شـأ�ا-

  .الربحية من جهة، وخلق قيمة مضافة للمؤسسات المصرفية من جهة أخرى

  :قائمة المراجع
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