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، لأصوؿ والالتزامات الداليةاقياس ىا، وكيف يتم تصنيف، وصوؿ والالتزامات الداليةالألإثبات نهدؼ من خلاؿ ىذه الدراسة التطرؽ إلى الدعالجة المحاسبية : ملخص
 في نطاؽ لرلس الدعايتَ المحاسبة الدوليةوفق ما قدمو ، الدشتقات الداليةو، دوات الدالية التي تستخدـ بكثرة في لراؿ إدارة الخطر باستخداـ التحوط الداليمن خلاؿ الأ

 . والإفصاحات الدتعلقة بهاالتحوط لزاسبة لادوات الدالية والدشتقات الدالية وا  IFRS 9الدعيار 
 من الحوكمة لدفهوـ بإضفائها عند الدمارسة التحوط لزاسبة عن  IFRS 9الدولي لإعداد التقارير الدالية  لدعيار الدعالجة المحاسبية ؿألعيةوخلصت الدراسة إلى 

 وقوانتُ قواعد وتفعيل بسن الدولية معايتَ المحاسبة لرلس قاـ قد وعموما الدالية، القوائم مستخدمي لفائدة لشكنة شفافية ومصداقية أكبر لبسط الدائم سعيها خلاؿ

 .المحاسبي القياس والإفصاح عمليتي في التحكم فعالية من ويزيد التلاعب نسبة من يقلص ما لزاسبة التحوط لاستخداـ وتوجيها صرامة أكثر
 .، القياس، الإفصاحالدشتقات الدالية، التحوطلزاسبة ، لادوات الداليةا: الكلمات المفتاحية

 .JEL :M40 ،M41 ،M49تصنيف 
Abstract:  

The objective of this study is to address the accounting treatment of the recognition and 

classification of financial assets and liabilities and how financial assets and liabilities are measured 

using financial instruments that are frequently used in the area of risk management using financial 

hedging and derivative financial instruments, IFRS 9 Financial Instruments, Derivatives, Hedge 

Accounting and Related Disclosures. 

The study concluded the importance of accounting treatment of IFRS 9 on hedge accounting in 

practice by adding to the concept of governance by consistently seeking to extend the greatest 

transparency and credibility to the users of the financial statements. Generally, the IASB has enacted 

and enforced more stringent rules and regulations Hedge accounting minimizes the proportion of 

manipulation and increases the effectiveness of control over accounting and measurement processes. 

Key words: Financial Instruments, Hedge Accounting, Derivatives, Measurement, Disclosure. 

Classification JEL; M40, M41, M49. 

 .المؤلف المرسل* 

101
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 :مقدمة

أصبح  الذي المحاسبة علم وتغتَ تطور تسريع عجلة شأنو من كاف الذي والتجارة لراؿ الاقتصاد في كبتَة تغتَات اليوـ     يشهد العالم
 لستلف الدستخدمتُ تزويد شأنها من التي التقارير الدالية لستلف وإعداد الاقتصادية العمليات بالدؤسسات تنظيم على يقوـ متكاملا نظاما
 للقضاء العالم لستلف دوؿ بتُ موحدة ومفاىيم قواعد ووضع حتمية إلغاد ظهرت ىنا من الرشيدة القرارات الضرورية لابزاذ بالدعلومات دوليا
 تزايد ومع دولي، على مستوى عاـ بقبوؿ برظى دولية لزاسبية خلاؿ معايتَ من بذسيدىا تم والتي الدقارنة وتسهيل عملية الاختلافات على
 من كاف لساطر من فيها التعامل لغتاح وما الدتعاملتُ من وغتَىا للمؤسسات الاقتصادية بالنسبة للتمويل ملجأ الدالية كأىم الأسواؽ ألعية

 الضوء تسليط ألعية زادت الأختَة، ىذه كانت بسارسها التي الشفافية وعدـ الضبابية بسبب العالدية الشركات أكبر انهيار في شأنها التسبب
والتحوط عن الدخاطر المحتملة  الدالية بالأدوات التعامل وتوجو تدير ومالية لزاسبية معايتَ إعداد بالدخل وحتمية التلاعب إشكالية على

لستلف  باستخداـ الدتوقع الخطر درجة من للتخفيض معاملات في الدخوؿ عن والخسائر الناجمة الأرباح بدختلف الإقرار بعملية والتحكم
 .الدعاصرة الدالية الأدوات
لقد تذمر الكثتَوف من مستخدمي الدعلومات المحاسبية حوؿ العالم والأطراؼ الدعنية بالدعلومة المحاسبية من صعوبة فهم وتطبيق        

وقد تم مطالبة لرلس الدعايتَ المحاسبية الدولية بإصدار معيار دولي لإعداد التقارير الدالية ،  الأدوات الدالية 39وتفستَ الدعيار المحاسبي الدولي 
جديد حوؿ الأدوات الدالية يتمتع بالسهولة والبساطة حيث قاـ لرلس معايتَ المحاسبة الدولية بنشر نسخة من الدعيار الدولي لإعداد التقارير 

 الأدوات الدالية الاعتًاؼ 39الذي حل لزل الدعيار المحاسبي الدولي رقم  "الاعتًاؼ و القياس" الأدوات الدالية  IFRS 9الدالية رقم 
 .والقياس وجميع الإصدارات السابقة من الدعايتَ

يقدـ الدعيار لظوذج تصنيف وطريقة التقييم جديدة،  ولظوذج الطفاض القيمة القائم على الخسارة الدتوقعة وإعادة صياغتها عن طريق نهج      
 .لزاسبة التحوط

 .2018 يناير 1 يطبق إلزاميا للسنوات الدالية ابتداء من 9الدعيار الدولي لإعداد التقارير الدالية   
والعديد منها سوؼ برتاج إلى تعديل أنظمتها والعمليات والبيانات وذلك للامتثاؿ لذذا ،   على غالبية الشركات IFRS 9وينطبق الدعيار

. بالنسبة لبعض الشركات  برليل خاص وخبرةIFRS 9لذلك يتطلب تطبيق الدعيار ، الدعيار
إشكالية الدراسة  : أولا

 :بناءا على الطرح السابق، لؽكن طرح التساؤؿ الرئيسي التالي
  المالية؟ للأدوات والقياس الاعتراف إشكاليةIFRS 9  المالية التقارير لإعداد الدولي كيف عالج المعيار

 :التالية الفرعية بطرح الأسئلة قمنا المحوري السؤاؿ ىذا عن وللإجابة  : الفرعيةةسئلالأ 
 التحوط حسب  لزاسبة أو الدخاطر تغطية عن ماىي لزاسبة الاصوؿ والالتزامات الدالية والمحاسبةIFRS 9؟  
 الدعيار يهدؼ ماذا إلى IFRS 9 التحوط؟  لزاسبة عن
 ما مدى استعماؿ الدشتقات الدالية كأدوات للتحوط من لساطر التقلبات والتلاعبات؟ 

الإطار النظري للدراسة : المحور الأول

 IFRS 9 المفاهيمي للمعيار الإطار:  الأولورالمح
 .سنتناوؿ ضمن سياؽ ىذا المحور نبذة تارلؼية عن صدور ىذا الدعيار، والذدؼ منو ونطاؽ تطبيق ىذا الدعيار
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:  الأدوات الدالية39، معيار المحاسبة الدولي رقم 2001اعتمد لرلس معايتَ المحاسبة الدولية في أفريل :  نبذة عن صدور المعيار-اولا
 .1999الاعتًاؼ والقياس، والتي كانت قد صدرت في الأصل عن لجنة الدعايتَ المحاسبية الدولية في مارس 

 بأكملو 39 الأدوات الدالية لزل معيار المحاسبة الدولي رقم 9     كاف المجلس يهدؼ دائمًا أف لػل الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية رقم 
على طلبات  العديد من الأطراؼ الدهتمة بأف يتم برستُ المحاسبة عن الأدوات الدالية وبسرعة، قدـ المجلس مشروعو " ومع ذلك، وردا 

 ومع اكتماؿ كل مرحلة، أصدر المجلس الفصوؿ في الدعيار الدولي  ، وقسمو الى ثلاث مراحل رئيسية 39ليحل لزل معيار المحاسبة الدولي 
أصدر المجلس فصوؿ الدعيار الدولي ، و39 الذي حل لزل الدتطلبات الدقابلة في الدعيار المحاسبي الدولي رقم 9لأعداد التقارير الدالية رقم 
، أضاؼ لرلس الإدارة 2010وفي أكتوبر ، والدتعلق بتصنيف وقياس الأصوؿ الدالية، 2009 في نوفمبر 9لأعداد التقارير الدالية رقم 

ويشمل ذلك متطلبات الدشتقات الدضمنة وكيفية حساب التغتَات في لساطر الائتماف ،  الدتطلبات الدتعلقة بتصنيف وقياس الالتزامات الدالية
 .الخاصة على الالتزامات الدالية المحددة بدوجب خيار القيمة العادلة

 فيما يتعلق الالتزامات الدتعلقة باستبعاد الأصوؿ 39أف تظل دوف تغيتَات في معيار المحاسبة الدولي ، 2010قرر المجلس أيضًا في أكتوبر و  
 9 بإعادة ىيكلة الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية 2010وبسبب ىذه التغيتَات، قاـ لرلس الإدارة في أكتوبر ، الدالية والالتزامات الدالية

  .وأساسياتو للاستنتاجات
، أضاؼ المجلس فقرة 2013في نوفمبر ، و9، أرجأ المجلس تاريخ سرياف الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية رقم 2011في ديسمبر  و

حيث قاـ ، 9، أصدر لرلس الإدارة النسخة الدكتملة من الدعيار الدولي لإعداد  التقارير الدالية 2014 جويلية 24في ، ولزاسبة التحوط
المجلس بعمل لزدود لبعض التعديلات على متطلبات التصنيف والقياس للأصوؿ الدالية ومعالجة لرموعة ضيقة من أسئلة التطبيق وإدخاؿ 

كما أضاؼ المجلس متطلبات الطفاض ، للديوف البسيطة الخاصة بالصكوؾ" القيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الآخر"فئة قياس 
ثم قاـ أيضًا بتحديد تاريخ . القيمة الدتعلقة بالمحاسبة عن خسائر الائتماف الدتوقعة من الدؤسسة على أصولو الدالية والتزاماتو بتقديم الائتماف

 .سرياف إلزامي جديد
من خلاؿ ىذا المحور، سنحاوؿ عرض تعريفات لأىم الدصطلحات الواردة في نطاؽ ىذا  : أهم التعريفات والهدف من المعيار-ثانيا 

  .(1، صفحة dites ،2018) الدعيار
 .للطرؼ الأخر ملكية حقوؽ أداة أو والتزاـ مالي الأطراؼ لأحد مالي عنو أصل عقد ينشأ :المالية الأدوات

سيتم  إلتزاـ أو استلامو بأصل سيتم الاعتًاؼ يتضمن والذي أصل مالي بيع أو بشراء الدؤسسة بو الذي تلتزـ التاريخ ىو: التعامل تاريخ
 .العملية تاريخ في دفعو

 .أو العكس للمؤسسة الأصل برويل بو الذي سيتم التاريخ  :التسوية تاريخ
 .الفائدة معدلات أو الأسعار التغتَات في لدخاطر التعرض أثار للتخفيف من يتخذ إجراء :التحوط

 الدشتقات ىي عقود معاوضة تهدؼ لتبادؿ الدخاطر وىى عقود مالية تشتق قيمتها من قيمة أصوؿ حقيقية أو مالية :المشتقة المالية
وتكوف لتلك العقود الدالية مدة زمنية لزددة بالإضافة الى سعر وشروط معينة يتم ، (أسهم وسندات وعملات أجنبية وسلع وذىب)أخرى 

. برديدىا عند بررير العقد بتُ طرفي البائع والدشتًي
 تتمثل في أي عقد يثبت الحق في باقي أصوؿ الدؤسسة ما بعد خصم جميع إلتزاماتها وىو لؽثل أصل مالي لحامل أسهم :أداة حقوق الملكية

... الدؤسسة الدصدرة لذا ومن أمثلتها الأسهم العادية والدمتازة 
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 الدالية الذي سوؼ والالتزامات الدالية الأصوؿ عن الدالي للتقرير مبادئ وضع ىو الدالية الدولي لإعداد التقارير الدعيار ىذا من الذدؼ إف
 .تأكدىا أوعدـ وتوقيتها الدستقبلية للمؤسسة، النقدية التدفقات لدبالغ تقولؽها في الدالية القوائم لدستخدمي ومفيدة  ملائمة معلومات يعرض
، Doilette) لغب أف يُطبق ىذا الدعيار من قبل جميع الدؤسسات على جميع أنواع الأدوات الدالية باستثناء:  نطاق تطبيق المعيار-ثالثا

: (3، صفحة 2018
  تلك الحصص في الدؤسسات التابعة، والدؤسسات الزميلة والدشروعات الدشتًكة التي تتم المحاسبة عنها وفق الدعيار الدولي لأعداد التقارير

الاستثمارات في  "28أو معيار المحاسبة الدولي " القوائم الدالية الدنفصلة "27أو معيار المحاسبة الدولي " القوائم الدالية الدوحدة "10الدالية 
 ."الدؤسسات الزميلة والدشروعات الدشتًكة

  عقود الإلغار "17الحقوؽ والالتزامات بدوجب عقود الإلغار التي ينطبق عليها الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية ." 
  الحقوؽ والالتزامات بدوجب عقد تأمتُ كما ىو معرؼ حسب الدعيارIFRS 4 ُعقود التأمت  .
  منافع الدوظفتُ "19حقوؽ والتزامات أصحاب العمل بدوجب خطط منافع الدوظفتُ، التي ينطبق عليها معيار المحاسبة الدولي." 
  صدرة من قبل الدؤسسة والتي تستوفي تعريف أداة حقوؽ الدلكية الوارد في معيار المحاسبة الدولي

ُ
 الادوات الدالية 32الأدوات الدالية الد

بدا في ذلك  الخيارات والأذونات أو التي يتُطلب أف يتم تصنيفها على أنها أداة حقوؽ ملكية وفق معيار المحاسبة الدولي " الافصاح والعرض"
32 .  
  أي عقد آجل بتُ مؤسسة مستحوذة وحامل أسهم بائع لشراء أو بيع أعماؿ مُستحوذ عليها، ينتج عنو بذميع أعماؿ في تاريخ

ولا لغوز أف يتجاوز أجل العقد الآجل ". اندماج الأعماؿ "3استحواذ مستقبلي، يقع ضمن نطاؽ الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية 
 .الفتًة الدعقولة التي تعُد ضرورية عادة للحصوؿ على أي تصديقات مطلوبة ولاستكماؿ الدعاملة

 وبالرغم من ذلك، لغب على مُصدر ارتباطات قروض أف يطبق متطلبات الذبوط الواردة في ىذا الدعيار على . ارتباطات قروض
وأيضا، بزضع جميع ارتباطات القروض لدتطلبات ىذا الدعيار . ارتباطات القروض التي ىي بخلاؼ ذلك لا تقع ضمن نطاؽ ىذا الدعيار

 .لإلغاء الإثبات
  الأدوات الدالية والعقود والالتزامات بدوجب معاملات الدفع على أساس السهم التي ينطبق عليها الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية
 ".الدفع على أساس السهم "2
  الحقوؽ في دفعات لتعويض الدؤسسة مقابل نفقات مطلوب القياـ بها لتسوية الالتزاـ الذي تثبتو على أنو لسصص وفق ا لدعيار المحاسبة

 .37، أو ما أثبتت لو لسصص وفق ا لدعيار المحاسبة الدولي "الدخصصات والالتزامات المحتملة والأصوؿ المحتملة "37الدولي 
  والتي تعُد أدوات " الإيراد من العقود مع العملاء "15الحقوؽ والالتزامات التي تقع ضمن نطاؽ الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية

 . أف تتم المحاسبة عنها وفقا لذذا الدعيار15مالية، باستثناء تلك التي لػدد الدعيار الدولي للتقرير الدالي 
 أف تتم المحاسبة عنها 15لغب أف تُطبق متطلبات ىذا الدعيار للهبوط على تلك الحقوؽ التي لػدد الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية  و

 :تقع ارتباطات القروض التالية ضمن نطاؽ ىذا الدعيار، ووفق ىذا الدعيار لأغراض إثبات مكاسب أو خسائر الذبوط
 ارتباطات القروض التي تسمها الدؤسسة على أنها التزامات مالية بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة. 
 ولا . تعُد ارتباطات القروض ىذه مشتقات. ارتباطات القروض التي لؽكن تسويتها بالصافي نقدا أو بتسليم أو إصدار أداة مالية أخرى

يعُد ارتباط القرض مُسَوَّى بالصافي لمجرد أف القرض يتم دفعو على أقساط على سبيل الدثاؿ، قرض رىن عقاري لدشروع ما يدفع على أقساط 
 .بساشيا مع تقدـ الدشروع
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 الارتباطات بتقديم قرض بدعدؿ فائدة أقل من السوؽ .
أو بدبادلة  لغب أف يُطبق ىذا الدعيار على تلك العقود لشراء أو بيع بند غتَ مالي لؽكن تسويتو بالصافي نقدا أو بأداة مالية أخرى، و

لؽكن أف يتم بشكل لا رجعو ، وأدوات مالية، كما لو كانت العقود أدوات مالية، باستثناء العقود التي تم الدخوؿ فيها ويستمر الاحتفاظ بها
فيو بسييز عقد لشراء أو بيع بند غتَ مالي لؽكن تسويتو بالصافي نقدا أو بأداة مالية أخرى، أو بدبادلة أدوات مالية، كما لو كاف العقد أداة 

 .مالية، على أنو يقُاس بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة
وىي . ىناؾ طرؽ متنوعة لؽكن بها تسوية عقد لشراء أو بيع بند غتَ مالي بالصافي نقدا أو بأداة ماليو أخرى أو بدبادلة أدوات مالية و

 :تشمل
 عندما تسمح شروط العقد لأي من الطرفتُ بتسويتو بالصافي نقدا أو بأداة ماليو أخرى أو بدبادلة أدوات مالية؛ 
  عندما تكوف إمكانية التسوية بالصافي نقدا أو بأداة ماليو أخرى أو بدبادلة أدوات مالية، غتَ منصوص عليها صراحة ضمن شروط

العقد، ولكن لدى الدؤسسة لشارسة لتسوية عقود مشابهة بالصافي نقدا أو بأداة مالية أخرى أو بدبادلة أدوات مالية سواء مع الطرؼ الدقابل، 
 ؛أو بالدخوؿ في عقود مقاصة أو ببيع العقد قبل لشارستو أو انقضائو

  عندـ  يكوف لدى الدؤسسة لشارسة، لعقود مشابهة، لتسلم الأصل لزل العقد وبيعو خلاؿ فتًة  قصتَة بعد التسلم لغرض توليد ربح
 ؛من التقلبات قصتَة الأجل في السعر أو ىامش ربح الدتعامل

 عندما يكوف البند غتَ الدالي الذي ىو موضوع العقد قابل للتحويل بسهولة إلى نقد. 
 IFRS 9محاسبة الاصول والالتزامات المالية حسب :  الثانيورالمح

لأصوؿ والالتزامات اقياس ىا، وكيف يتم تصنيف، وصوؿ والالتزامات الداليةالألإثبات من خلاؿ ىذا المحور سنعرض الدعالجة المحاسبية  
 :الدالية
لغب على الدؤسسة أف تثبت أصلا مالياُ أو التزاماُ ماليا في قائمة مركزىا الدالي عندما، : الإثبات للأصول والالتزامات المالية- اولا

. تصبح الدؤسسة طرفا في النصوص التعاقدية للأداة الدالية
لغب أف يتم إثبات الشراء أو البيع بالطريقة العادية للأصوؿ الدالية، وإلغاء إثباتها، : الشراء أو البيع بالطريقة العادية للأصول المالية- 1

ولغب على الدؤسسة تطبيق . عندما يكوف منطبقا، باستخداـ إما المحاسبة على أساس تاريخ الدتاجرة أو المحاسبة على أساس تاريخ التسوية
الطريقة نفسها بشكل ثابت على جميع مشتًيات ومبيعات الأصوؿ الدالية التي يتم تصنيفها بالطريقة نفسها وفقا لذذا الدعيار الدولي للتقرير 

الربح أو الخسارة تشكل تصنيفا منفصلا عن  ولذذا الغرض فإف الأصوؿ التي يتم قياسها بشكل إلزامي بالقيمة العادلة من خلاؿ. الدالي
فإف الاستثمارات في أدوات حقوؽ ، بالإضافة إلى ذلك. الأصوؿ الدوسومة على أنها يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح والخسارة

. الدلكية التي تتم المحاسبة عنها باستخداـ الخيار الدقدـ
: (33، صفحة eifrs ،2016) لغب على الدنشأة أف تلغي إثبات أصل مالي عندما :إلغاء إثبات الأصول المالية- 2
 تنقضي الحقوؽ التعاقدية في التدفقات النقدية من الأصل الدالي. 
 بروؿ الحقوؽ التعاقدية في أستلاـ التدفقات النقدية من الأصل الدالي. 
  تبقي على الحقوؽ التعاقدية في أستلاـ التدفقات النقدية من الأصل الدالي، ولكنها تتحمل التزاماً تعاقدياً بأف تدفع التدفقات النقدية

. إلى واحد أو أكثر من الدستلمتُ في ترتيب يستوفي الشروط التعاقدية
 :(legal, 2018, p. 4) ما مالي عندإلتزاـلغب على الدنشأة أف تلغي إثبات : إلغاء إثبات الالتزامات المالية- 3
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  من قائمة مركزىا الدالي عندما، يتم إطفاؤه أي عندما يتم سداد  (أو الجزء من التزاـ مالي)لغب على الدؤسسة أف تزيل الالتزاـ الدالي
 ؛الالتزاـ المحدد في العقد أو يتم إلغاؤه أو ينقضي

  بادلة التي تتم بتُ مقتًض ومقرض حالي لأدوات دين بزتلف شروطها إلى حد كبتَ على أنها اطفاء
ُ
 لغب أف تتم المحاسبة عن الد

 ؛للالتزاـ الدالي الأصلي وإثبات لالتزاـ مالي جديد
  يتم إطفاؤه أو برويلو إلى طرؼ آخر والعوض  (أو الجزء من التزاـ مالي) لغب أف يتم إثبات الفرؽ بتُ الدبلغ الدفتًي للالتزاـ الدالي

 ؛الددفوع، بدا في ذلك أي أصوؿ غتَ نقدية يتم برويلها أو التزامات يتم برملها، ضمن الربح أو الخسارة
  إذا أعادت الدؤسسة شراء جزء من التزاـ مالي، فإنو لغب على الدؤسسة بزصيص الدبلغ الدفتًي السابق للالتزاـ الدالي بتُ الجزء الذي

 .سيتم الاستمرار في إثباتو والجزء الذي يتم إلغاء إثباتو بالاستناد إلى القيم العادلة ضمن الربح أو الخسارة
يتم الاعتًاؼ الأولي بالأصوؿ الدالية في قائمة الدركز الدالي عند تعاقد الدؤسسة لشراء أو :  تصنيف الأصول والالتزامات المالية-ثانيا

 .argaamplus, 2018, p) ويتم استخداـ تاريخ التعامل أو تاريخ التسوية كأساس للاعتًاؼ والاثبات في الدفاتر، بيع أصوؿ مالية
13) .

ستنفدة، أو بالقيمة : تصنيف الاصول المالية- 1
ُ
لغب على الدؤسسة أف تصنف الأصوؿ الدالية على أنها يتم قياسها لاحقاً بالتكلفة الد

 :العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الآخر أو بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة، على أساس كل من
 لظوذج أعماؿ الدؤسسة لإدارة الأصوؿ الدالية .
 خصائص التدفق النقدي التعاقدي للأصل الدالي .
 ُستنفدة إذا تم استيفاء كل من الشرطتُ التاليت

ُ
 :لغب أف يتم قياس الأصل الدالي بالتكلفة الد

 لُػتفظ بالأصل الدالي ضمن لظوذج أعماؿ ىدفو ىو الاحتفاظ بالأصوؿ الدالية لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية. 
  ينشأ عن الشروط التعاقدية للأصل الدالي، في تواريخ لزددة، تدفقات نقدية تعُد فقط دفعات من الدبلغ الأصلي والفائدة على الدبلغ

. الأصلي القائم
 ُلغب أف يتم قياس الأصل الدالي بالقيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الآخر إذا تم استيفاء كل من الشرطتُ التاليت: 
 لُػتفظ بالأصل الدالي ضمن لظوذج أعماؿ يتم برقيق ىدفو من خلاؿ برصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الأصوؿ الدالية. 
  ينشأ عن الشروط التعاقدية للأصل الدالي، في تواريخ لزددة، تدفقات نقدية تعُد فقط دفعات من الدبلغ الأصلي والفائدة على الدبلغ

. الأصلي القائم
  لغب أف يتم قياس الأصل الدالي بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة ما لم يتم قياسو بالتكلفة الدستنفذة أو بالقيمة العادلة من

خلاؿ الدخل الشامل الآخر وبالرغم ماف ذلك، لؽكن للمؤسسة أف تقوـ باختيار لا رجعو فيو عند الإثبات الأولي لاستثمارات معينة في 
أدوات حقوؽ ملكية كاف سيتم خلاؼ ذلك قياساىا بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة لعرض التغتَات اللاحقة في القيمة العادلة 

. ضمن الدخل الشامل الآخر
ستنفدة،  :المالية الالتزامات تصنيف- 2

ُ
لغب على الدؤسسة أف تصنف جميع الالتزامات الدالية على أنها يتم قياسها لاحقا بالتكلفة الد

 :(abomoati, 2019, p. 2) يباستثناء ما يل
 لغب أف يتم قياس مثل ىذه الالتزامات، بدا في ذلك الدشتقات التي ىي . الالتزامات الدالية بالقيم العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة

 .التزامات، لاحقا بالقيمة العادلة
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 الالتزامات الدالية التي تنشأ عندما لا يتأىل برويل أصل مالي لإلغاء الإثبات أو عندما ينطبق منهج الارتباط الدستمر. 
 بعد الإثبات الأولي، لغب على مُصدر مثل ذلك العقد أف يقيسو لاحقا بأيهما أكبر من. عقود الضماف الدالي: 
   مبلغ لسصص الخسارة الذي يتم برديده أو
 جمع للدخل

ُ
الذي يتم إثباتو وفقا لدبادئ الدعيار الدولي  الدبلغ الذي تم إثباتو بشكل أولي مطروحا منو، حينما يكوف مناسباً، الدبلغ الد

.   الايرادات الدتأتية من عقود العملاء15لإعداد  التقارير الدالية
 لغب على مُصدر مثل ذلك الارتباط أف يقيسو لاحقا بأيهما أكبر من. الارتباطات بتقديم قرض بدعدؿ فائدة أقل من سعر السوؽ: 
 مبلغ لسصص الخسارة الذي يتم برديده. 
 جمع للدخل

ُ
الذي يتم إثباتو وفقا لدبادئ الدعيار الدولي  الدبلغ الذي تم إثباتو بشكل أولي مطروحا منو، حينما يكوف مناسبا، الدبلغ الد

 15لإعداد التقارير الدالية 
 3 الدؤسسة الدستحوذة ضمن بذميع أعماؿ ينطبق عليو الدعيار الدولي لإعداد التقارير الدالية قبل من إثباتو تم الذي المحتمل العوض 

. اندماج الاعماؿ  لغب أف يتم لاحقا قياس مثل ىذا العوض المحتمل بالقيمة العادلة مع إثبات التغتَات ضمن الربح أو الخسارة
، IFRS 9 (iccالدولي لإعداد التقارير الدالية  لدعيار وفق ما جاء في نطاؽ ؿعادة تصنيف الأصوؿ الداليةإ يتم :التصنيف إعادة- 3

 :(2، صفحة 2018
 عند قياـ الدؤسسة بتغيتَ لظوذج الأعماؿ لإدارة الأصوؿ الدالية فيجب عليها إعادة تصنيف الأصوؿ الدتأثرة مع الالتزاـ بأمرين: 
 تطبيق إعادة التصنيف بأثر مستقبلي من تاريخ إعادة التصنيف. 
 عدـ تعديل أي مكاسب أو خسائر بدا في ذلك مكاسب أو خسائر الذبوط أو الفوائد الدثبتة سابقا. 

 : إعادة التصنيف من فئة القياس بالتكلفة الدستنفذة إلىوتتطرؽ
 فئة القياس بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح والخسائر فإنو يتم: 
 قياس الأصل الدالي بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف. 
 الاعتًاؼ بالدكاسب والخسائر النابذة عن الفرؽ بتُ القيمة الدفتًية للأصل الدالي السابق والقيمة العادلة ضمن الربح أو الخسارة. 
 فئة القياس ب القيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الاخر فإنو يتم: 
 قياس الأصل الدالي بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف. 
 الاعتًاؼ بالدكاسب والخسائر النابذة عن الفرؽ بتُ القيمة الدفتًية للأصل الدالي السابق والقيمة العادلة ضمن الدخل الشامل الاخر. 

 :إعادة التصنيف من فئة القياس بالقيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الاخر إلى  وتتطرؽ
 فئة القياس بالتكلفة الدستنفذة فإنو يتم: 
 إعادة تصنيف الأصل الدالي بالقيمة العادلة في تاريخ إعادة القياس. 
 إزالة الدكاسب والخسائر المجمعة الدثبتة ضمن الدخل الشامل وتعديل القيمة العادلة لأصل الدالي بها في تاريخ إعادة التصنيف. 
 فئة القياس بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح والخسائر فإنو يتم: 
 الاستمرار بقياس القيمة العادلة للأصل الدالي. 
  إعادة تصنيف الدكاسب والخسائر المجمعة والدثبتة ضمن الدخل الشامل الاخر من حقوؽ الدلكية إلى الربح والخسارة في تاريخ إعادة

 .التصنيف
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 : إعادة التصنيف من فئة القياس بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح والخسارة إلىوتتطرؽ
 فئة القياس بالتكلفة الدستنفذة فإنو يتم: 
 اعتبار القيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف إجمالي الدبلغ الدفتًي للأصل الدالي. 
 فئة القياس بالقيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الاخر فإنو يتم: 
 الاستمرار بقياس القيمة العادلة للأصل الدالي. 
 عند إلغاء أصل مالي بدجملو فإف الفرؽ بتُ الدبلغ الدفتًي والعوض الدستلم لغب إثباتو ضمن الارباح أو الخسائر. 
  عند إلغاء إثبات او إعادة تصنيف الأصل الدالي بالقيمة العادلة من خلاؿ الدخل الشامل الاخر يعاد تصنيف الدكاسب والخسائر

. المجمعة والدثبتة سابقا ضمن الدخل الشامل الاخر في حقوؽ الدلكية
 لا لغوز للمؤسسة أف تعيد تصنيف أي التزاـ مالي. 
  عند إبقاء الدؤسسة على ما يقارب جميع لساطر ملكية الأصل المحوؿ فلا ينتج عن التحويل إلغاء الأثبات فيجب على الدؤسسة

الاستمرار في أثبات الأصل المحوؿ وإثبات التزاـ مالي مقابل العوض الدستلم مع إثبات أي دخل من الأصل المحوؿ وأي مصروؼ تم تكبده 
 .على الالتزاـ الدالي

  عند عدـ برويل الأصل الدالي ولا البقاء على ما يقارب جميع الدخاطر مع البقاء على السيطرة فيجب على الدؤسسة الاستمرار في
 .إثبات الأصل المحوؿ بقدر ارتباطها الدستمر

حسب طريقة )ويتم قياس الالتزاـ الدرتبط بو بحيث يظهر الدبلغ الدفتًي للأصل المحوؿ والالتزاـ الدرتبط بو بالتكلفة الدستنفذة أو القيمة العادلة 
مصروؼ ناتج عن الأصل المحوؿ  للحقوؽ والالتزامات التي أبقت عليها الدؤسسة، مع الاستمرار في إثبات أي دخل أو (القياس الدتبعة

والالتزاـ الدرتبط بو 
 لا لغوز إجراء مقاصة بتُ الاصل والالتزاـ الدرتبط بو كذلك بتُ الدخل الناشئ عن الأصل المحوؿ والالتزاـ الدرتبط بو. 
  يتم إلغاء إثبات الالتزاـ الدالي من قائمة الدركز الدالي عند إطفاؤه بسداد الالتزاـ أو إلغاؤه أو عند انقضائو، مع إثبات الفرؽ بتُ الدبلغ

. الدفتًي للالتزاـ الذي تم إطفاؤه أو برويلو إلى طرؼ أخر مع العوض الددفوع ضمن الربح أو الخسارة
 لأصوؿ الدالية على قياس اIFRS 9الدولي لإعداد التقارير الدالية  لدعياروينص نطاؽ ا:  القياس للأصول والالتزامات المالية-ثالثا

  : كما يليالقياس اللاحق والقياس الأوليعن طريق  لالتزامات الداليةوا
 على الدؤسسة عند القياـ بالقياس الأولي للأصوؿ والإلتزامات الدالية ما يلي: القياس الأولي: 
  لغب على الدؤسسة، عند الإثبات الأولي، أف تقيس الأصل الدالي أو الالتزاـ الدالي بقيمتو العادلة زائدا أو مطروحا منو، تكاليف الدعاملة

 .التي لؽكن عزوىا بشكل مباشر إلى اقتناء أو إصدار الأصل الدالي أو الالتزاـ الدالي
  إذا كانت القيمة العادلة للأصل الدالي أو الالتزاـ الدالي، عند الإثبات الأولي، بزتلف عن سعر الدعاملة، فإنو من خلاؿ سعر معلن في

ولغب على الدؤسسة إثبات ، سوؽ نشطة لأصل أو التزاـ لشاثل أو بالاستناد إلى طريقة تقويم تستخدـ بيانات من الأسواؽ الدمكن رصدىا
. الفرؽ بتُ القيمة العادلة عند الإثبات الأولي وسعر الدعاملة على أنو ربح أو خسارة

  إذا ،  (أي القيمة العادلة للعوض الدقدـ أو الدستلم )عادة ما تكوف القيمة العادلة لأداة مالية عند الإثبات الأولي ىي سعر الدعاملة
ستلم ىو مقابل شيء بخلاؼ الأداة الدالية، فإنو لغب على الدؤسسة قياس القيمة العادلة للأداة الدالية

ُ
قدـ أو الد

ُ
 .كاف جزء من العوض الد
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على سبيل الدثاؿ، فإف القيمة العادلة لقرض أو لدبلغ مستحق التحصيل طويل الأجل، لؽكن قياسها على أنها القيمة الحالية لجميع 
مشابهة من حيث العملة، )الفائدة السائدة في السوؽ لأداة مشابهة  (معدلات)الدتحصلات النقدية الدستقبلية الدخصومة باستخداـ معدؿ 

وأي مبلغ إضافي يتم إقراضو يعُد مصروفاً أو بزفيضاً في . لذا تصنيف ائتماني مشابو  (والأجل، ونوع معدؿ الفائدة والعوامل الأخرى 
 .الأصوؿ من آخر نوع أنو على للإثبات ؿھالدخل ما لم يتأ

  في حتُ أف معدؿ السوؽ لقروض  % 5مثلاً )إذا قامت الدؤسسة باستحداث قرض بدعدؿ فائدة غتَ معدؿ السوؽ
، وتسلمت رسم إنشاء القرض على أنو تعويض، فإف الدؤسسة تقوـ بإثبات القرض بقيمتو العادلة، أي بالصافي بعد ( %8مشابهة ىو 

 .خصم الرسم الذي تستلمو
  ستلم )عادة ما يكوف سعر الدعاملة

ُ
قدـ أو الد

ُ
ىو أفضل دليل على القيمة العادلة للأداة الدالية عند  (أي القيمة العادلة للعوض الد

فإنو لغب على الدؤسسة المحاسبة عن ، وإذا قررت الدؤسسة أف القيمة العادلة عند الإثبات الأولي بزتلف عن سعر الدعاملة. الإثبات الأولي
 :تلك الأداة في ذلك التاريخ كما يلي

القياس الدطلوب إذا كاف ىناؾ دليل على تلك القيمة العادلة من خلاؿ سعر معلن في سوؽ نشطة لأصل أو التزاـ لشاثل أو بالاستناد  -
و لغب على الدؤسسة إثبات الفرؽ بتُ القيمة العادلة عند الإثبات الأولي . إلى طريقة تقويم تستخدـ بيانات من الأسواؽ الدمكن رصدىا

  .وسعر الدعاملة على أنو مكسب أو خسارة
 الإثبات وبعد ،الأخرى الحالات لجميع وسعر الدعاملة الأولي الإثبات عند العادلة القيمة بتُ الفرؽ لتأجيل الدعدؿ الدطلوب القياس -

 ذلك في عامل بدا في تغتَ عن ناشئا يكوف الذي بالقدر خسارة أو أنو مكسب على الدؤجل الفرؽ ذلك إثبات الدؤسسة على لغب الأولي،
 .الالتزاـ أو الأصل تسعتَ عند الحسباف في السوؽ الدشاركوف في يأخذه الوقت
 على الدؤسسة عند القياـ بالقياس الأولي للأصوؿ والإلتزامات الدالية ما يلي: القياس اللاحق:  

:  للأصول المالية (1
 يتم استنفاذ علاوة أو خصم الشراء باستخداـ طريقة معدؿ الفائدة الفاعل :بالتكلفة المستنفذة. 
 بالقيمة العادلة مع إثبات التغتَ في قيمتها وإظهاره في حقوؽ الدلكية ضمن بنود  :بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر

 .الدخل الشامل الاخر كبند مستقل
 بالقيمة العادلة مع برميل أي تغيتَ في قيمتها على قائمة الدخل كمكاسب أو خسائر : بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر

 .غتَ لزققة
 لغب على الدؤسسة تطبيق متطلبات الذبوط في تاريخ التقرير للأصوؿ الدالية الدصنفة بالتكلفة الدستنفذة أو بالقيمة العادلة من  :الهبوط

 .خلاؿ الدخل الشامل الاخر  فقط
عند وجود ىبوط في القيمة يتم بزفيض الأصل الدالي من خلاؿ لسصص الذبوط وبرميل قائمة الدخل بخسائر الذبوط، إذا حدث بعد ذلك 

 .تناقص في خسائر الذبوط لغب إلغاء خسائر الذبوط الدثبتة سابقا مع مراعاة الاستنفاد عن الفتًة من تاريخ الذبوط حتى تاريخ الالغاء
 :للالتزامات المالية (2
 بالتكلفة الدستنفذة. 
 لغب عرض مبلغ التغتَ في القيمة العادلة للالتزاـ الدالي الدنسوب الى التغيتَات في لساطر الائتماف ضمن الدخل :بالقيمة العادلة 

 .الشامل الاخر، وعرض الدبلغ الدتبقي للتغتَ في القيمة العادلة ضمن الربح او الخسارة
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 والإفصاحاتمحاسبة التحوط : الثالثالمحور 
بالإضافة الى انتشار ، تؤدي التقلبات الدستمرة في الاسعار وبصفة خاصة أسعار الفائدة وأسعار صرؼ العملات الأجنبية وأسعار السلع

العولدة وزيادة حدة الدنافسة الاقتصادية والدنافسة بتُ العديد من الشركات الى تعرض تلك الشركات الى العديد من الدخاطر التي تؤدي الى 
وتستطيع الشركات إدارة ىذه الدخاطر بعدة وسائل منها التحوط الطبيعي والذي ، تقلبات في نتائج اعمالذا ومراكزىا الدالية وقيمتها السوقية

والتحوط الدالي والذي يعتٍ الدخوؿ في أحد الادوات الدالية التي تؤدي الى برقيق مكاسب تتعادؿ ، يتم من خلاؿ تنويع أعماؿ الشركة
ومن الادوات الدالية التي تستخدـ بكثرة في لراؿ إدارة الخطر باستخداـ التحوط ، قيمتها مع الخسائر التي قد بردث نتيجة ىذه الدخاطر

ولقد أعطى لرلس الدعايتَ المحاسبة الدولية الادوات الدالية الاىتماـ بوجو ، أو كما يطلق عليها الدشتقات الدالية، الدالي الادوات الدالية الثانوية
 الدشتقات الدالية ولزاسبة التحوط ور والدشتقات الدالية والتحوط  بوجو خاص ونتناوؿ في ىذا الدح IFRS 9عاـ عن طريق اصدار الدعيار 

. بالشرح والتفصيل
 : ماهية المشتقات المالية ومخاطرها-اولا
 فيها التعامل الضصر فبعدما الأسواؽ، ىذه بها في الدتعامل الدالية الأدوات ونوع طبيعة تنامي في ملحوظا دورا الدالية الأسواؽ وتوسع لظو أدى

 . وإدارتو الدخاطر مع التعامل حتمية فرضتها كضرورة الدشتقة بالأدوات ما يعرؼ ظهر تقليدية أدوات تعتبر والتي والسندات بالأسهم
 نطاؽ آخر ضمن عقد أو مالية أداة ىي الدالية الدشتقة فإف IFRS 9 الدعيار عليو نص ما حسب: المالية المشتقات تعريف .1

 :التالية الشروط فيها يتحققIFRS 9 الدعيار
 أو أسعار مؤشر أو أجنبية صرؼ عملة سعر أو سلعة سعر أو مالية أداة سعر أو لزدد فائدة سعر في للتغتَ استجابة تتغتَ قيمتها 

 .آخر متغتَ أي أو الائتماني التصنيف
 لذا يكوف أف يتوقع التي للعقود الأخرى الدطلوبة الدبالغ من أقل مستثمر مبلغ صافي تتطلب أو مستثمر مبلغ صافي أوليًا تتطلب لا 

 .السوؽ عوامل في لشاثلة للتغتَات استجابة
 سعرىا  ويتغتَ السند، أو كالسهم مالية أداة من مشتقة مالي، عقد ىي الدشتقة الدالية الأداة فإف مستقبلي وبهذا تاريخ في تسديدىا يتم
 .مستقبلية تكوف الغالب في تسويتها الأصلية، الدالية الأداة أسعار لتغتَات تبعا
 :(369، صفحة 2014عطية، ) الدشتقات من الآتية الأنواع بتُ التمييز لؽكن :المشتقات المالية أنواع .2
 التعاقد لزل الدشتًى الأصل يسلم بأف البائع يلزـ حيث لاحق، تاريخ في الدالية الأصوؿ شراء أو بيع خلالذا من يتم: الآجلة العقود 
 بيع عمليات في الآجلة العقود البنوؾ تستخدـ مثلا، بسعر التنفيذ ىذا ويسمى التعاقد تاريخ في عليو الاتفاؽ يتم وبسعر لاحق، تاريخ في

  .الصرؼ سعر تقلبات لساطر لتجنب البنك لدى متوفرة غتَ عملة نقدية من سيولة توفتَ أجل من العملة وشراء
 في أو الخيار الأمريكي، عليو ويطلق لزددة، فتًة خلاؿ مالية ورقة بيع أو شراء في الحق لحاملو العقد ىذا يعطي: الخيارات عقود 

 :الخيار من عقود نوعاف وىناؾ .مقدما عليو متفق بسعر الأوروبي، الخيار ويسمى لزدد تاريخ
 ربحا الدضارب لػقق حيث أغراض الدضاربة لتحقيق ويستخدـ بالشراء الالتزاـ وليس الشراء، في الحق لصاحبو يعطي  :الشراء خيار 

 برمي بدعتٌ التحوط أغراض التنفيذ، سعر من بأكثر السوؽ في الأصل ارتفاع سعر في الدتمثلة توقعاتو برققت ما إذا الشراء حق شراء نتيجة
 ترتفع ربدا السوؽ والتي بأسعار الشراء لساطر لتجنب التنفيذ سعر أي معتُ بسعر الشراء لضماف ثم ومن السعر لساطر ارتفاع من الدتعامل

 .استثمارية أغراض لتحقيق كثتَا وكذا
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 عليو الدتفق السعر عن الأصل ارتفع سعر فإذا بذلك، الالتزاـ دوف معتُ بسعر الأصل بيع في الحق الخيار ىذا ويعطي  :البيع خيار 
 . الأعلى بالسعر للبيع السوؽ إلى واللجوء عليو، الدتفق السعر لذذا وفقا بالبيع الالتزاـ عدـ الخيار صاحب حق من يكوف
 في عليو بسعر متفق مالية، ورقة أو أجنبية عملة أو سلعة استلاـ أو تسليم على الدتعاقدين الطرفتُ يلزـ عقد ىو: المستقبلية العقود 

 يتم ولذا عالية، بسيولة وتتمتع للتداوؿ، مالية قابلة ورقة بدثابة الدستقبلي العقد يعد الخيارات، عقود في الحاؿ ىو وكما لزدد، تاريخ
  وقت أي في العقد يبيع أف بسهولة للمستثمر حيث لؽكن والتحوط، الدضاربة أغراض من كل في استخدامها

 الطرفتُ لؽتلكو أحد معتُ أصل او النقدي التدفق من معتُ نوع مبادلة يتضمن طرفتُ بتُ تعاقدي التزاـ ىي: عقود المبادلات 
 التعاقد لزل الأصل تبادؿ يتم أف على التعاقد، عليها عند يتفق شروط وبدوجب الحالي بالسعر الآخر، الطرؼ لؽتلكو اصل أو تدفق مقابل

 .لاحق تاريخ في
 :المالية المشتقات مخاطر .3

  ."رسالتها برقيق إلى الدؤسسة الذادفة استمرارية على" سلبا تؤثر وقد الأىداؼ، إلصاز تهدؼ الى  وأحداث ظواىر " بدثابة الدخاطر تعتبر
  :يلي فيما عرضها لؽكن معينة، فلسفة على الدخاطر وتعتمد
 الدؤسسة عمل من يتجزأ لا جزء الدخاطر. 
 متوقعة خسارة أو متوقع لربح مصدر ىي الدخاطرة. 
 بذنبها في لا للمخاطر وإدراكها فهمها في تكمن الدؤسسة تتبناىا التي الدخاطر فلسفة. 
 المالية بالمشتقات المتعلقة المخاطر أنواع .4
 :التالي النحو على تصنيفها لؽكن الدشتقات أسواؽ في الدتعاملتُ تواجو التي الدخاطر إف
 عقد يتضمنها التي بالتزاماتو في الوفاء الدقابل الطرؼ تعثر عن الناجمة الخسارة في الدتمثلة الدخاطرة عن تعبر :الائتمانية المخاطر 

  .السابق لزل العقد جديد عقد إحلاؿ تكلفة في الخسارة وتتمثل ىذه الدشتقات،
 في الدتوقعة غتَ التقلبات أي التعاقد لزل الأصوؿ لأسعار السعري السلوؾ من بالدشتقات الدتعلقة السوؽ لساطر تنشأ :السوق مخاطر 

 .جديدة عقود إبراـ وصعوبة أسعار الأصوؿ دىور عن الغالب في النابذة الدشتقات أسعار عقود
 لراؿ في الإدارة وإخفاؽ والرقابية الإدارية النظم كفاءة عدـ عن تنتج التي الخسائر في الدخاطر ىذه تتمثل: التشغيلية المخاطر 

  بالدشتقات التعامل
 إذا للخسارة الأطراؼ أحد يتعرض فقد، آنيا تسويتها يتم الدالية الدعاملات من القليل أف في تتمثل:المشتقات في التسوية مخاطر 

 .للتسوية المحدد التاريخ بالسداد في الآخر الطرؼ رفض مع مرتفعا بو باع الذي السعر كاف
 قد لشا الدشتقات، سوؽ في تتعامل مالية أو مصرفية لدؤسسة الدالي الدركز في خلل حدوث في الدخاطر ىذه تتمثل: المنتظمة المخاطر 

 من أخرى أجزاء في أو ذاتو، الجهاز في ماليا خللا يسبب وقد الدالي، أو الجهاز الدصرفي داخل أخرى مؤسسات في ماليا خللا بالتالي يسبب
 .الدشتقات بسوؽ مالية مرتبطة أسواؽ
 والوضع للتعاقد، اللازمة بالصلاحيات الدقابل الطرؼ بستع وعدـ العقود، في التوثيق سوء عن الدخاطر ىذه تنشأ: القانونية المخاطر 

 .الإفلاس أو التعثر حالة في القضائي على التنفيذ القدرة وعدـ التعاملات، لبعض الواضح غتَ القانوني
 :(المحاسبة عن تغطية المخاطر) محاسبة التحوط -ثانيا
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 طريق عن الحماية ىذه وتكوف...أسعار الفائدة تغتَات مثل الحدوث الدمكنة الدختلفة التغتَات من نفسها حماية إلى الدؤسسة    تلجأ
 .التحوط بدحاسبة يعرؼ ما وىي لزاسبيا إثباتها لغب العملية ، وىذه(المحمي)عليو  المحوط الأصل من قيمتها تشتق التي الدالية الدشتقات

 تقلبات عن أساسا والناجمة المحتملة، الدخاطر لدواجهة الدؤسسة تستخدمها مالية تقنية بأنو التحوط نعرؼ أف لؽكننا: التحوط مفهوم .1
 .الدالي السوؽ في المحتملة التغتَات من أنفسهم لحماية معاملات في فالدتحوطوف يدخلوف الدالي، السوؽ في الدختلفة الأسعار

 شفافية، بدرجة قوائم مالية تقديم من لتسمح التحوط عملية بركم التي والقواعد الأسس، لستلف في تتمثل: التحوط محاسبة مفهوم .2
 الرابط في العلاقة ىذه ،وتتجلى التحوط أداة على وليس التحوط على علاقة تطبق التحوط بالنسبة للمؤسسات، فمحاسبة أكبر ومصداقية

. الدستخدمة التحوط التحوط، وأداة بند بتُ
 لإدارة الأدوات الدالية تستخدـ لدؤسسة الدخاطر إدارة أنشطة أثر عن الدالية، القوائم في التعبتَ، ىو التحوط عن المحاسبة من الذدؼ إف

 حقوؽ أدوات في حالة الاستثمارات في الآخر، الشامل الدخل الخسارة أو أو الربح على تؤثر أف لؽكن معينة لساطر عن الناشئة التعرضات
 عن التعبتَ إلى الدنهج ويهدؼ ىذا . الشامل الآخر الدخل ضمن العادلة القيمة في التغتَات تعرض أف الدؤسسة لذا اختارت قد التي الدلكية

، eifrs ،2016) وآثارىا الغرض منها في ثاقبة بنظرة للسماح وذلك عن التحوط المحاسبة تطبيق لذا يتم التي التحوط أدوات مضموف
. (23صفحة 

 المحوط والبند، المحوط للبند النقدية التدفقات أو العادلة القيمة في للتغتَ مشتقة غتَ مالية أداة مشتق برديد المحاسبية للأغراض التحوط يعتٍ
 الدستقبلية، النقدية التدفقات في تغتَات أو القيمة التغتَ في لدخاطرة معرضة متوقعة مستقبلية عملية أو ثابتا التزاما أو أصلا يكوف أف لؽكن

. (112، صفحة 2015تسعديت، ) متماثل بشكل الخسارة أو الربح صافي على الدعادؿ بتأثتَىا التحوط لزاسبة وتعرؼ
 :في أساسا التحوط أصناؼ تتمثل :التحوط أصناف .3
 في أثر لو يكوف خصم بالديزانية أو لأصل العادلة القيمة في التغتَات من للحد العادلة القيمة بروط يهدؼ: العادلة القيمة تحوط 

 وتؤثر الدخل، قائمة في خللا بردث قد التي الدخاطر لتغطية معاملة في عن الدخوؿ عبارة ىو العادلة القيمة بروط أف الدخل، أي قائمة
 .بالدؤسسة والخسارة الربح من على كل

 التحوط عن المحاسبة متطلبات تطبق أف للمؤسسة لؽكن الأصوؿ فإنو من لمحفظة الفائدة التعرض لدعدؿ من العادلة القيمة كذلك لتحوط
 .ىذا الدعيار في الواردة تلك من بدلاً  39 الدولي المحاسبة معيار في الواردة
  لساطر ضد فهو بروط الدستقبلية، النقدية التدفقات في التغتَات من للحد النقدي التدفق بروط يهدؼ:  النقدي التدفق تحوط 

 أو  الربح صافي على يؤثر أف يتوقع وبيع كشراء مستقبلية، بدعاملة أو بأداة التحوط والخاصة الدستقبلية، النقدية للتدفقات المحتملة التقلبات
  .الخسارة
 تغتَ  لساطر ضد التحوط في أساسا أجنبية لدؤسسة الصافي الاستثمار بروط يتمثل  :الأجنبية للفروع الصافي الاستثمار تحوط

 على والتي بالدؤسسة، الدالية الأصوؿ صافي من جزء أثر على لو الخطر ىذا الفروع، أو التابعة الأجنبية بالدؤسسات والخاصة الصرؼ، أسعار
 التخطيط يتم لم والتي الطبيعة الدالية ذات القروض و الودائع لتصحيح يكوف قد وذلك الدخاطر، تغطية خلاؿ حمايتها من الدؤسسة عاتق

 .أخرى شركة في شركة قبل من عقدت والتي القريب، الدستقبل في سدادىا لعملية
 :IFRS 9الدولي لإعداد التقارير الدالية  لدعياروتتمثل أدوات التحوط وفق نطاؽ ا :أدوات التحوط .4
 لؽكن أف يتم تصنيف مشتقة يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة على أنها أداة بروط .
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  لؽكن أف يتم تصنيف أصل مالي غتَ مشتق، أو التزاـ مالي غتَ مشتق، يتم قياسو بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح والخسارة على أنو
.  اداة بروط ما لم يكن  التزاما ماليا تم تصنيفو على أنو بالقيمة العادلة من خلاؿ الربح أو الخسارة

 عن المجموعة أو  لأغراض المحاسبة عن التحوط، فإنو لؽكن تصنيف العقود مع طرؼ خارجي عن الدؤسسة معدة التقرير أي خارجي
. الدؤسسة الدنفردة التي يتم التقرير عنها على أنها أدوات بروط

  بدا في ذلك تلك )على أنها أداة بروط -بشكل مشتًؾ – لؽكن للمؤسسة أف تعتبر أي توليفة لشا يلي على أنها لرموعة، وأف تسمها
 :(الحالات التي يكوف فيها الخطر أو الدخاطر الناشئة عن بعض أدوات التحوط تعوض تلك الناشئة عن أدوات بروط الأخرى

 مشتقات أو جزء منها؛ -
 . غتَ الدشتقات أو جزء منها-
  مؤىلة على  (على سبيل الدثاؿ، حصر معدؿ الفائدة)بالرغم من ذلك، لا تعد الأداة الدشتقة التي تضم خياراً مكتوباً مع خيار مُشتًى

وبالدثل، لؽكن أف يتم تصنيف أداتتُ أو أكثر ،  تعُد صافي خيار مكتوب في تاريخ التصنيف– في حقيقة الأمر -أنها أداة بروط إذا كانت 
توليفة صافي خيار مكتوب في – في حقيقة الأمر-على أنهما أداة التحوط، فقط إذا كانتا عند مزجهما لا تعُداف -معا  -(أو أجزاء منهما)

 .تاريخ التصنيف
بنود التحوط ىي العناصر التي قد تؤدي إلى لساطر بسس الوضعية الدالية للمؤسسة، وبصفة خاصة الدخل فتؤثر مباشرة  : بنود التحوط .5

على قائمة الدخل باعتبارىا أىم عنصر يعبر عن التدفقات النقدية بالدؤسسة  وبإمكاننا إلغاز أىم الدخاطر التي تواجو أي مؤسسة فيما 
 :يلي
 بسثل التقلبات التي بردث في لستلف أنواع السلع التي تنتجها أو تتعامل فيها الدؤسسة، حيث تتعرض ىذه  :مخاطرة أسعار السلع 

 .السلع للتغتَات الدستمرة في الأسعار، لشا يؤثر على إيرادات الدؤسسة
 وتتمثل في لساطرة التغتَات في أسعار صرؼ العملات الأجنبية، وىذا ما يواجو لستلف الدؤسسات  :مخاطرة أسعار صرف العملات

التي تتعامل بأنواع لستلفة من العملات، كالشركات متعددة الجنسيات التي لذا عدة فروع على مستوى العالم، أو التي تتعامل بالبيع والشراء 
من عملاء وموردين أجانب بعملات أجنبية، كذلك التعامل مع لستلف الدؤسسات الدالية الأجنبية كالبنوؾ عند الاقتًاض بعملات أجنبية، 

فمن شأف التغتَات في أسعار صرؼ ىذه العملات أف يؤثر على أصوؿ وخصوـ الدؤسسة الدقيمة بعملات أجنبية، وكذلك على تدفقاتها 
 .النقدية
 وتتمثل ىذه الدخاطرة في التغتَات في معدلات الفائدة بالسوؽ الدالي، والتي قد تؤثر على الأنشطة الدالية  :مخاطرة أسعار الفائدة

بالدؤسسة التي تعتمد على أسعار الفائدة في لستلف عمليات الإقراض والاقتًاض، حيث أف التقلبات في أسعار الفائدة من شأنها التأثتَ على 
 .مدفوعات، ومقبوضات الدؤسسة الدستقبلية

 لؽكننا القوؿ أف ىذه الدخاطرة ىي أشمل نوع من أنواع الدخاطرة، وىي التغتَات في القيمة السوقية أو :مخاطرة أسعار الأوراق المالية 
. القيمة العادلة للأوراؽ الدالية الأسهم، والسندات

: ليةلمادوات الأ ا7 بتعديل متطلبات الدعيار الدولي لأعداد التقارير الدالية 9رير الدالية لتقالأعداد الي دوليقوـ الدعيار ا:  الإفصاحات-ثالثا
، 2017حامد، ) وإلطفاض القيمة ولزاسبة التحوط، قياسلنيف والمتعلقة بالتصديدة الجت الإفصاحاف امددًا عت ، ويقدـ لإفصاحاا

 . (7صفحة 
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وتتضمن الإفصاحات عن التصنيف والقياس مطلبًا لتحليل الأرباح والخسائر النابذة عن استبعاد الدوجودات الدالية الدقاسة بالتكلفة 
ؽ، لاستحقاستنفذة قبل تاريخ  المودات التكلفة اجومد ستبعاإجة درعلی وء لضليط اتست ىو لإفصاحارض من ىذه الغإف ا، الدستنفذة

عرض  "1كما يتم تعديل معيار المحاسبة الدولي رقم ، ىا بلػتفظ لتي ودات اجولمؿ لذذه الأعماوذج انموء ىدؼ في ضؾ ، لب ذسباوأ
 .ليطلب بندًا في بياف الدخل للأرباح والخسائر الناشئة عن استبعاد الأصوؿ الدالية الدقاسة بالتكلفة الدستنفذة" البيانات الدالية

بالإضافة إلى ذلك، ،   تتطلب الإفصاحات عن لساطر الائتماف معلومات حوؿ لشارسات إدارة لساطر الائتماف والتعرض لدخاطر الائتماف
ويشمل ذلك التسويات . ىناؾ حاجة لدعلومات كمية ونوعية مكثفة حوؿ الدبالغ النابذة عنها، والتغتَات في الخسائر الائتمانية الدتوقعة

تم تصميم الإفصاحات للسماح للمستخدمتُ بفهم تطبيق وتأثتَ لظوذج الطفاض الدعايتَ الدولية . التفصيلية لبدؿ الخسارة حسب الفئة
 . ، بدا في ذلك الدعلومات حوؿ الأحكاـ التي تم ابزاذىا عند تطبيق النموذج9لإعداد التقارير الدالية رقم 

رير الدالية  رقم لتقادولية لأعداد اليتَ المعاد اعتماد اعنر ، لتي تختاالذيئات اعلی ؽ أيضا بطتنوط شديدة ولتحامحاسبة ت فصاحاأف إکما 
.  39ـ قرلي دولمعيار المحاسبة افي وط لتحامحاسبة ت لباطمتتطبيق متطلبات لزاسبة التحوط في صلة وام ، 9
 .الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة بالقيمة الدالية الدقاسة للالتزامات الإفصاحات إلى أدناه الإفصاحات تشتَ  
 وبالتالي لا الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة بالقيمة مالية مقاسة التزامات أي لذا تكوف لن أساسية مالية أدوات لذا التي الدؤسساتو

. الإفصاحات ىذه تقديم يلزمها
 عن الذامة، المحاسبية ملخص السياسات في تفصح، أف الدؤسسة على لغب  :للأدوات المالية المحاسبية السياسات عن الافصاح .1

، صفحة pwc ،2018) القوائم الدالية لفهم ملائمة تكوف الأخرى التي المحاسبية والسياسات الدالية للأدوات القياس الدستخدـ أساس
38). 
 فئة من لكل الدفتًية الدبالغ عن تفصح أف الدؤسسة على لغب :المالية المالية والالتزامات الأصول فئات المالي المركز قائمة . 2

 :الايضاحات أو في الدالي الدركز قائمة في إما بالإجمالي، التقرير، في تاريخ الدالية والالتزامات الدالية للأصوؿ التالية الفئات
 الخسارة  أو الربح خلاؿ من العادلة بالقيمة الدقاسة الدالية الأصوؿ . 
 الدستنفدة بالتكلفة مقاسة دين أدوات ىي التي الدالية الأصوؿ .
 القيمة ىبوط منها مطروحاً  بالتكلفة مقاسة ملكية حقوؽ أدوات ىي التي الدالية الأصوؿ. 
 الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة بالقيمة الدقاسة الدالية الالتزامات  .
 الدستنفدة بالتكلفة الدقاسة الدالية الالتزامات. 
 القيمة ىبوط منها مطروحاً  بالتكلفة الدقاسة القرض ارتباطات  
 على .الدالي وأدائها الدالية لدركزىا الأدوات ألعية تقويم على الدالية قوائمها تساعد مستخدمي معلومات عن تفصح أف الدؤسسة على لغب. 3

 والاستحقاؽ الفائدة، معدؿ مثل الدين وشروط أداة أحكاـ عادة ستتضمن الدعلومات ىذه مثل طويلة الأجل، للديوف الدثاؿ، سبيل
 .الدؤسسة على الدين أداة تفرضها التي التسديد، والقيود وجدوؿ

 برديد القيمة أساس عن تفصح أف الدؤسسة على حيث لغب بالقيمة العادلة، الدقاسة الدالية والالتزامات الدالية الأصوؿ عن جميع. 4
 عن تفصح أف على الدؤسسة لغب تقويم، طريقة تُستخدـ وعندما .تقويم أو طريقة نشطة سوؽ في الدعلن السوؽ سعر مثلاً  العادلة،

 تفصح منطبقاً، كاف إذا الدثاؿ، سبيل على .الالتزامات الدالية أو الدالية الأصوؿ من فئة لكل العادلة برديد القيمة في الدطبقة الافتًاضات
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 معدلات أو ومعدلات الفائدة الدقدرة الائتماف، خسائر ومعدلات الدفعة الدقدمة بدعدلات الدتعلقة الافتًاضات عن معلومات الدؤسسة عن
  .الخصم

 الاستثناء توفر ىذا عند لذما مبرر لا جهد أو تكلفة بدوف متاحاً  يكن أو لم العادلة للقيمة عليو الاعتماد لؽكن قياس متاحاً  يعد لم إذا. 5
 أف الدؤسسة على فيجب لذذا الدعيار، وفقاً  الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة قياسها بالقيمة يتطلب لذلك خلافا مالية كانت لأدوات
على  عليها الاعتماد لؽكن بطريقة العادلة القيمة اشتماؿ قياس أسباب وعن الأدوات، لتلك الدفتًي الدبلغ الحقيقة، وعن تلك عن تفصح
. الاستثناء ىذا يستخدـ عندما لذما مبرر لا جهد أو تكلفة
 أف الدؤسسة على فيجب الإثبات، لإلغاء مؤىلة غتَ في معاملة آخر طرؼ إلى مالية أصوؿ بتحويل مؤسسة قامت إذا :الإثبات  إلغاء. 6

 :الدالية الأصوؿ ىذه من فئة يلي لكل عما تفصح
 الأصوؿ طبيعة. 
 لذا الدؤسسة معرضة تظل التي الدلكية ومكافآت لساطر طبيعة. 
 اثباتها في الدؤسسة تستمر بها مرتبطة التزامات ولأي للأصوؿ الدفتًية الدبالغ. 
عليها  فيجب لزتملة، التزامات أو التزامات مقابل ضماف رىتٍ أنها على مالية أصولاً  رىنت قد مؤسسة تكوف عندما  :الرهني الضمان .7
 :يلي عما تفصح أف
 ضماف أنها على الدرىونة الدالية للأصوؿ الدفتًي الدبلغ. 
 برىنها  الدتعلقة والشروط الأحكاـ
 ىناؾ والتي يكوف التقرير تاريخ في والدثبتة السداد مستحقة للقروض  :بشروطها السداد والاخلال مستحقة القروض سداد في التعثر. 8

 معالجتها تتم لم والتي الاستًداد أو أحكاـ الدين، سداد أمواؿ صندوؽ أو الفائدة، أو الدبلغ الأصلي، سداد في تعثر أو بشروطها اخلاؿ
 :يلي عما تفصح أف الدؤسسة على فيجب تاريخ التقرير، بحلوؿ
 التعثر أو الاخلاؿ ذلك تفاصيل.  
 التقرير تاريخ في السداد مستحقة العلاقة ذات للقروض الدفتًي الدبلغ. 
  تكوف أف قبل مستحقة السداد، القروض شروط بشأف تفاوض إعادة بست قد أنو أو التعثر، أو الاخلاؿ معالجة بست قد كاف إذا ما 

 .صُدقت للإصدار قد الدالية القوائم
 أو الأرباح الدصروؼ أو أو الدخل بنود عن تفصح أف الدؤسسة على  لغب:أو الخسائر الأرباح أو المصروف، أو الدخل، بنود .9

 :التالية الخسائر
 ،على الدثبتة العادلة، القيمة في التغتَات في ذلك بدا الخسائر، أو الدكاسب أو الدصروؼ، أو الدخل: 
 الخسارة أو خلاؿ الربح من العادلة بالقيمة الدقاسة الدالية الأصوؿ. 
 الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة بالقيمة الدقاسة الدالية الالتزامات. 
 الدستنفدة بالتكلفة الدقاسة الدالية الأصوؿ. 
 الدستنفدة بالتكلفة الدقاسة الدالية الالتزامات. 
 غتَ الدالية الالتزامات أو للأصوؿ الدالية )الحقيقية الفائدة طريقة باستخداـ لزسوبتُ(الفائدة  مصروؼ وإجمالي الفائدة دخل إجمالي 

 بالقيم الدقاسة
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 الخسارة أو الربح خلاؿ من العادلة. 
 الدالية الأصوؿ من فئة لكل قيمة ىبوط خسارة أي مبلغ. 

 خاتمة
 لؼص فيما الدؤسسات قبل من التطبيق مع مستجدات ليتماشى جاء IFRS 9 فالدعيار وألعيتو، ، IAS 39 الدعيار في جاء لدا إضافة  

 أساليب برستُ في الأختَة، والدسالعة الدالية الأزمة بعد اكتشفت التي الثغرات على للقضاء جاء حيث والاعتًاؼ المحاسبي، القياس، عمليتي
 على  IFRS 9كذلك اعتمد الدعيار ،  فيها التحكم ومستوى الدالية، القوائم شفافية ومصداقية في والزيادة المحاسبي، والقياس الاعتًاؼ

التنبؤ بالتعثر والاعتماد على آليات الاحتساب  التي تعتمد على احتساب الدخاطر المحتملة والقيمة العادلة للتدفقات النقدية على خلاؼ 
IAS 39  الذي يعتمد على الأحداث التارلؼية  .

 سعيها خلاؿ من الحوكمة لدفهوـ بإضفائها عند الدمارسة التحوط لزاسبة عن  IFRS 9الدولي لإعداد التقارير الدالية  الدعيار ألعية تندرج
 وتفعيل بسن الدولية معايتَ المحاسبة لرلس قاـ قد وعموما الدالية، القوائم مستخدمي لفائدة لشكنة شفافية ومصداقية أكبر لبسط الدائم
القياس  عمليتي في التحكم فعالية من ويزيد التلاعب نسبة من يقلص ما لزاسبة التحوط لاستخداـ وتوجيها صرامة أكثر وقوانتُ قواعد

 :خلاؿ من وذلك المحاسبي والإفصاح
 :نتائج الدراسة

 تطبيقها وكيفية التحوط لزاسبة عن الدولية الدالي الإبلاغ و المحاسبة معايتَ اعتماد ألعية 
 عنها التوقف يتم ومتى الدستقبلية آفاقها مع بدا يتماشى التحوط لمحاسبة بالخضوع فيها الدسموح للحدود الدستخدمتُ توجيو. 
  المحتملة ضد الدخاطر التحوط في الدتبعة السياسات عن والإفصاح القياس عمليتي توجيو. 
 الدختلفة الدخاطر تغطية لعمليات المحاسبية الدعالجة كيفية توجيو. 
 للتحوط الفعالية الدمكنة عدـ برديد وكذا الدتبعة، التحوط استًاتيجيات فعالية مدى برديد. 
  التحوط لزاسبة لعلاقات الرسمي والتوثيق التعيتُ على العمل. 
  ولزاسبة التحوط بالدنشآت التحوط استًاتيجيات بتُ توليفة برقيق على العمل. 
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