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 :هلخص

حُٔخٍ ٖٓ أْٛ حُٔٞحم٤غ ػ٠ِ حُغخكش حُٔقشك٤ش ُزُي طغؼ٠ حُغِطخص حُشهخر٤ش ا٠ُ حُزلغ ػٖ أكنَ  ٣ٔؼَ ٓٞمٞع ًلخ٣ش سأط  

حُطشم ُلغخد حُلـْ حلأٓؼَ ُشأط حُٔخٍ حُز١ ٣ـذ حلاكظلخظ رٚ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُز٘ٞى ُظـط٤ش حُٔخخهش، ٖٝٓ أْٛ حُِـخٕ حُظ٢ حٛظٔض 

خرٚ ٝكوخ ُٜزٙ حُِـ٘ش طزؼخ ُِظطٞسحص حلاهظقخد٣ش ٝرُي ٖٓ خلاٍ حُظؼذ٣لاص رٔؼ٤خس ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ُـ٘ش رخصٍ، ٝهذ ططٞسص ػ٤ِٔش كغ

حُظ٢ ؽٜذطٜخ ٓ٘ز اٗؾخثٜخ، ٖٝٓ أْٛ ٓخ ؿخءص رٚ ك٢ ٛزح حُٔـخٍ حلاػظٔخد ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق ك٢ ػ٤ِٔش طلذ٣ذ حُلذ حلأد٠ٗ ُشأط 

 حُٔخٍ، ٣ٝؼظٔذ ٛزح حلأعِٞد ػ٠ِ دسؿخص حُظق٤٘ق حُظ٢ طوذٜٓخ ٛزٙ حًُٞخلاص.

 .ًٝخلاص طق٤٘ق حلاثظٔخٕ، ُـ٘ش رخصٍ، ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ اٌىٍّاخ اٌّفتادُح:

 

 
Abstract:  

   The control authorities strive to achieve the best possible means to determine the appropriate volume of the 

capital that should be kept at the level of banking in order to cover risks among the most important panels 

which are interested in the criteria of capital adequacy we may mention the basle committee. The issue of 

capital adequacy accounts has developed according to the need of basle committee following the economic 

development, through the witnessed adjustments since it creation. Among the main issues in the field of capital 

adequacy account the reliance on the agencies of credit in the field of determining the lowest level of capital. 

That method depends on the degrees of the credit classification which is provided by the credit rating agencies.  

Key Words : credit rating agencies, basle committee, capital adequacy.        
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  :توهٍذ     
ظ٤ـررش لاٗظؾررخس ٣ؼظزررش حُ٘ؾررخه حُٔقررشك٢ ٓررٖ أًؼررش حلأٗؾررطش طؼشمررخ ُِٔخررخهش كرر٢ حُوطررخع حُٔررخ٢ُ ٝرُرري ٗ

حُؼُٞٔش ٝػ٤ِٔخص حُظٞس٣ن ٝص٣خدس حُظؼخَٓ رخُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُرش ػخ٤ُرش حُٔخرخهش، ُرزُي أفرزق ُضحٓرخ ػِر٠ حُز٘رٞى إٔ 

طظلٞه ُٜزٙ حُٔخخهش ٓغظخذٓش ػذس أعخ٤ُذ ٖٓ أٜٛٔخ طذػ٤ْ سأط حُٔخٍ، ٝهذ حطخز ٓؼ٤خس ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ أ٤ٔٛرش 

ػ٠ِ حُز٘ٞى حلاُظضحّ رٚ رخػظزخسٙ ٓؼ٤خس ٣ؼزش ػ٠ِ ٓظخٗش حُٔشًض حُٔخ٢ُ  رخُـش ٓ٘ز إٔ أهشطٚ ُـ٘ش رخصٍ ٝأفزق ُضحٓخ

ُِز٘ٞى ٣ٝو١ٞ ػوش حُٔٞدػ٤ٖ ك٤ٚ، ٝٗظشح لأ٤ٔٛش ٛزح حُٔؼ٤خس كوذ ػِٔض ُـ٘رش ررخصٍ ٓ٘رز ٗؾرؤطٜخ ػِر٠ ٝمرغ هرشم 

ٖ أٛرْ حُطرشم ٝأعخ٤ُذ ُظلذ٣ذ حُلذ حلأد٠ٗ حُٔ٘خعذ ُشأط حُٔخٍ ُظلو٤ن علآش ٝٓظخٗش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِز٘رٞى، ٝٓر

حُظ٢ ٝمؼظٜخ ُـ٘ش رخصٍ ُلغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٢ٛ حُطش٣وش حُٔؼ٤خس٣ش ٝحُظ٢ طؼظٔذ رؾٌَ أعخع٢ ػ٠ِ ًٝخلاص 

حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ، ك٤غ طؼَٔ ٛزٙ حًُٞخلاص ٖٓ خلاٍ ٛزح حلأعِٞد ٝر٘خء ػِر٠ دسؿرخص حُظقر٤٘ق حُظر٢ طورذٜٓخ 

لاثظٔخ٢ٗ حُٔوذّ ٓرٖ هرشف ٛرزٙ حًُٞرخلاص، ٝرخُظرخ٢ُ كٜر٢ رظشؿ٤ق حلأفٍٞ رؤٝصحٕ حُٔخخهش ٝكوخ ُ٘ٞع حُظق٤٘ق ح

طغخْٛ رؾٌَ ًز٤ش ك٢ طلذ٣ذ ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ رؾٌَ ػ٢ِٔ ٝرُي ٓرٖ خرلاٍ حػظٔرخد حُز٘رٞى ػِر٠ حُظقر٤٘لخص حُظر٢ 

 طوذٜٓخ ٛزٙ حًُٞخلاص.
  ٣غؼ٠ ٛزح حُزلغ ُلإؿخرش ػ٠ِ حُظغخإٍ حُشث٤غ٢ ح٥ط٢:: إشىاٌُح اٌثذث

 خ اٌتصُٕف الائتّأٍ فٍ دساب وفاَح رأش اٌّاي وفما ٌّمرراخ ٌجٕح تازي ؟إًٌ أٌ ِذي تساهُ ووالا
طظٔؼَ أ٤ٔٛش حُٔٞمٞع ك٢ حُظؼشف ػ٠ِ دٝس ًٝخلاص حُظقر٤٘ق حلاثظٔرخ٢ٗ ًؤكرذ حُـٜرخص حُظر٢ : أهُّح اٌّىضىع

ٝصحٕ طؼظٔذ ػ٤ِٜخ ُـ٘ش رخصٍ ك٢ كغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ، ك٤رغ طغرخػذ ًٝرخلاص حُظقر٤٘ق حلاثظٔرخ٢ٗ كر٢ طلذ٣رذ أ

حُٔخخهش ٓوذٓش رزُي ٓو٤خعخ ُِـذحسس حلاثظٔخ٤ٗش ُِٔذ٤٘٣ٖ ٝٛٞ ٓخ ٣لون ٓقذحه٤ش أًزش ك٢ كغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ، 

ك٤غ طضح٣ذ دٝس ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٝحُظ٢ أفزلض طٔؼَ ٝكوخً ُٜزٙ حُٔوظشكخص ح٤ُذ حُؼ٤ِخ عٞحء كر٢ ػ٤ِٔرش 

 طو٤٤ْ حُذٍٝ أٝ حُز٘ٞى أٝ حُؾشًخص.

٣ٜذف ٛزح حُزلغ ا٠ُ ارشحص دٝس ًٝخلاص حُظق٤٘ق ك٢ كغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ػِر٠ ٓغرظٟٞ  :ضىعأهذاف اٌّى

حُز٘ٞى ٝرُي ٝكوخ ُٔخ ؿخءص رٚ ٓوشسحص ُـ٘ش رخصٍ ٝرُي رؼذ حُظؼشف ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔرخ٢ٗ ٝٓخظِرق 

طٞحؿرٚ ٛرزٙ حًُٞرخلاص أػ٘رخء دسؿخص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٝأٗٞحػٚ، رخلإمخكش ا٠ُ حُظؼشف ػِر٠ أٛرْ حُظلرذ٣خص حُظر٢ 

 ه٤خٜٓخ رذٝسٛخ حُٔظٔؼَ ك٢ كغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ.

 ُٔؼخؿِش ٓؾٌِش حُزلغ كخُٝ٘خ كقشٛخ ٝحلإؿخرش ػٜ٘خ ٖٓ خلاٍ حُٔلخٝس ح٥ط٤ش: :ألساَ اٌثذث

 :ٗظشس ػخٓش كٍٞ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ؛ اٌّذىر الأوي 

 :ٍٔٓوشسحص ُـ٘ش رخصٍ؛ططٞس ٓلّٜٞ ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ كغذ  اٌّذىر اٌثا 

 :كغخد ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ رخلاػظٔخد ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ. اٌّذىر اٌثاٌث 
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٣ٝؼزش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ػٖ سأ١ ٓلَِ ٓظخقـ كٍٞ حُـذحسس حلاثظٔخ٤ٗش ُِذ٣ٕٞ أٝ حلإفذحسحص 

 2.ػ٠ِ حُٔخخهش رحص حُؼلاهش حُٔخ٤ُش، ٝرُي حػظٔخدح
ص طـخس٣ش ٓظخققش طوّٞ رظو٤٤ْ حُٔخخهش حُٔظؼِوش ربفذحسحص أٓخ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ك٢ٜ ٓئعغخ

حُذ٣ٕٞ عٞحء ُِؾشًخص أٝ حُلٌٞٓخص، ٝطؼذ هذسس حُٔقذس ػ٠ِ حُٞكخء رظغذ٣ذ كٞحثذ حُذ٣ٖ ٝحلأهغخه حُٔظشطزش ػ٤ِٚ 

 أْٛ ٓئؽش ُِـذحسس حلاثظٔخ٤ٗش حُظ٢ طز٠٘ ػ٤ِٜخ حُظق٤٘لخص ٖٓ هزَ ٛزٙ حًُٞخلاص، ٝػ٤ِٚ كبٕ ًٝخلاص حُظق٤٘ق

حلاثظٔخ٢ٗ طوّٞ رؼلاع ٜٓخّ سث٤غ٤ش ٢ٛ: طٞك٤ش حُٔؼِٞٓخص ٝطو٤٤ْ حُٔغظؼٔش٣ٖ، ط٤ٌٖٔ حُٔقذس٣ٖ ٖٓ حُٞفٍٞ ا٠ُ 

 3.أعٞحم سأط حُٔخٍ، ٓغخػذس حُٔ٘ظ٤ٖٔ ػ٠ِ حُظ٘ظ٤ْ
ٝطظٔؼَ أ٤ٔٛش حُلقٍٞ ػ٠ِ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ك٢: حُ٘لخر ا٠ُ أعٞحم سأط حُٔخٍ، ٝر٘خء عٔؼش كغ٘ش ك٢ 

٠ ٓخظِق حلأهشحف حُٔظؼخِٓش ك٤ٚ، ٓغ طخل٤ل طٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ، رخلإمخكش ا٠ُ حُظ٤ٔض ػٖ حُغٞم ط٘ؼٌظ ػِ

 4.حُٔ٘خكغ٤ٖ
 ثانٍا: أنىاع التصنٍف الائتوانً

طظؼذد أٗٞحع حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٖٓ خلاٍ طوغ٤ٜٔخ ٝكن ػذس ٓؼخ٤٣ش )ٓؼ٤خس حُلظشس حُض٤٘ٓش، ٓؼ٤خس حلأدحس 

حُظش٤ًض ٣٘قذ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ٛزٙ حُظق٤٘لخص ٛٔخ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُٔق٘لش، ٓؼ٤خس هخُذ حُظق٤٘ق(، الا إٔ 

 5:حُغ٤خد١، ٝحُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِٔقخسف ٝٛٔخ ًخ٥ط٢
٣ؼشف حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُغ٤خد١ رؤٗٚ سأ١ ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ك٢  اٌتصُٕف الائتّأٍ اٌسُادٌ:  -1

٣ش ٝسؿزظٜخ ك٢ حُٞكخء رخُظضحٓخطٜخ حُٔخ٤ُش رؾٌَ ًخَٓ ٝك٢ حُٞهض طو٣ْٞ حُلخُش حُٔغظوز٤ِش ُِٔوذسس حُٔخ٤ُش حُغ٤خد

حُٔلذد، ًِٝٔخ كقَ حُزِذ ػ٠ِ طق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ ع٤خد١ ٓشطلغ ًِٔخ حٗخلنض حكظٔخلاص ػذّ حُٞكخء رخلاُظضحٓخص 

٤ش حُٔخ٤ُش ك٢ كخٍ طؼشك حُزِذ ُلأصٓخص حُٔخ٤ُش ٝحلاهظقخد٣ش. ٝطغظخذّ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٓؼخ٤٣ش ًٔ

 ٝٓٞمٞػ٤ش ُظلذ٣ذ ٓخخهش حلاثظٔخٕ حُغ٤خد٣ش ٝافذحس دسؿش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُغ٤خد١.

٣ؼزش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِٔقخسف ػٖ سأ١ ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ك٢  اٌتصُٕف الائتّأٍ ٌٍّصارف: -7

ذس حُٔخ٤ُش ك٢ ٓذٟ آٌخ٤ٗش دخٍٞ حُٔقشف ك٢ فؼٞرخص ٓخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ ٓذٟ حكظ٤خؿٚ ا٠ُ حُذػْ ٝحُٔغخػ

حُٔغظوزَ. ٝطزذأ خطٞحص اػذحد حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِٔقشف رو٤خّ ًٝخُش حُظق٤٘ق رظل٤َِ حُز٤جش حلاهظقخد٣ش 

ٝحُظؾـ٤ِ٤ش ُٚ ػْ اػذحد حعظز٤خٕ ٓظؼِن رٚ، رؼذٛخ ٣ظْ ػوذ حؿظٔخع ٓغ حلإدحسس حُؼ٤ِخ ُِٔقشف رٜذف حُلقٍٞ ػ٠ِ 

خهؾش حُز٤خٗخص حُٔوذٓش ٝطو٣ٜٞٔخ ٝطل٤ِِٜخ ٖٓ أؿَ حُٞفٍٞ ا٠ُ ٓؼِٞٓخص ػخٓش ػٖ أٗؾطش حُٔقشف حُٔظ٘ٞػش ٝٓ٘

حُ٘ٔٞرؽ حُٔ٘خعذ لإؿشحء حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ، ػوذ رُي ٣ظْ اػذحد ٓغٞدس حُظوش٣ش ٝػشمٜخ ػ٠ِ حُٔقشف 

لإؿشحء طؼذ٣لاص ٓ٘خعزش، رؼذٛخ طٞصع طِي حُظؼذ٣لاص ػ٠ِ ُـخٕ حلاثظٔخٕ حُظ٢ طـظٔغ ك٤ٔخ رؼذ ُظلذد دسؿش 

لاثظٔخ٢ٗ حُٜ٘خث٤ش ٝاخطخس حُٔقشف رٜخ سع٤ٔخ، ٤ُظْ ٗؾشٛخ رؼذ رُي ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُـٜٔٞس رٔخظِق حُظق٤٘ق ح

 ٝعخثَ حلإػلاّ ٝحلأخزخس حُقلل٤ش ٝٓٞحهغ حلاٗظشٗض.
 ثالثا: درجاخ التصنٍف الائتوانً

٠ِ طوّٞ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ربفذحس دسؿخص ُِظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ طؼزش ػٖ سأ١ حُٔقذس ٝسؿزظٚ ػ

ٓوخرِش حُظضحٓخطٚ حُٔخ٤ُش رؾٌَ ًخَٓ ٝك٢ حُٞهض حُٔلذد ٓؼَ حُلٞحثذ، ٝٓزِؾ حُظؤ٤ٖٓ ٝؿ٤شٛخ، ٣ٝؼظٔذ حُٔغظؼٔشٕٝ 

ػ٠ِ دسؿخص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ رقلظٜخ ٓئؽشح ُٔذٟ هذسطْٜ ػ٠ِ حعظشؿخع حلأٓٞحٍ حُٔغظلوش ُْٜ ٝحُظ٢ هخٓٞح 

ص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُؼخ٤ُٔش سٓٞصح ك٢ ؽٌَ ٝٗظ٤ش اؿشحء ػ٤ِٔخص حُظق٤٘ق طغظخذّ ًٝخلا رخعظؼٔخسٛخ.
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كشٝف أرـذ٣ش ُِذلاُش ػ٠ِ ؿٞدس حلاثظٔخٕ ٝحُظ٢ ط٘ذسؽ مٖٔ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ٓغظٟٞ حُٔخخهش حلاثظٔخ٤ٗش ٢ٛ دسؿش 

 6.حلاعظؼٔخس، ٝدسؿش حُٔنخسرش
 راتؼا: أهن وكالاخ التصنٍف الؼالوٍح

ُؼخُْ، ٌُٖ حػ٘ظ٤ٖ كوو ٖٓ ٛزٙ حًُٞخلاص دُٝش كٍٞ ح 07ًٝخُش طق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ طؼَٔ ك٢  021ٛ٘خى ٗلٞ 

ٖٓ عٞم حُظق٤٘ق حُؼخ٢ُٔ، ٝٛٔخ ًٝخُش ٓٞد٣ض ًٝٝخُش عظخٗذس أٗذ رٞسص، ط٤ِٜٔخ ًٝخُش ك٤ظؼ حُظ٢  %51طلظٌشحٕ 

٤ِٓخس دٝلاس، ك٤ٔخ طظ٘خكظ رخه٢ حًُٞخلاص  721ٖٓ عٞم حُظق٤٘ق حُؼخ٢ُٔ حُٔوذسس ه٤ٔظٚ ر٘لٞ  %01طغ٤طش ػ٠ِ 

ٖٓ كـْ حُغٞم. ًٝؼ٤شح ٓخ أػخس ٛزح حلاكظٌخس حُؼلاػ٢ ُغٞم ًٝخلاص  %٣3ذ ه٤ٔظٜخ ػ٠ِ ػ٠ِ كقش عٞه٤ش لا طض

حُظق٤٘ق حُؼخ٤ُٔش حٌُؼ٤ش ٖٓ ػلآخص حلاعظلٜخّ كٍٞ ؿ٤خد حُٔ٘خكغش ا٠ُ كذ إٔ حٌُٞٗـشط حلأٓش٢ٌ٣ رذأ ٓ٘خهؾش 

ٖٓ ًٝخلاص حُظق٤٘ق  حُٔغؤُش ُظغ٤َٜ ٓ٘ق حُظشحخ٤ـ ًُٞخلاص ؿذ٣ذس ٝاعوخه ًَ حُلٞحؿض أٓخّ ه٤خّ حُٔض٣ذ

حلاثظٔخ٢ٗ ُِٝظو٤َِ ٖٓ حُغ٤طشس ؽزٚ حٌُخِٓش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ًٝخلاص ٓٞد٣ض ٝعظخٗذس أٗذ رٞسص ٝك٤ظؼ، ٝإ ًخٕ 

حٌُؼ٤ش ٖٓ حُٔشحهز٤ٖ ٣شٕٝ إٔ ٓـشد ٗؾٞء ًٝخلاص ؿذ٣ذس ُٖ ٣ون٢ ػ٠ِ ٗلٞر ٓؼِغ حُظق٤٘ق حُؾ٤ٜش، لإٔ ٓؼظْ 

 7.حًُٞخلاص حُؼلاع حُؾ٤ٜشس ًؤٓش رذ٢ٜ٣ ٓلشٝؽ ٓ٘ٚكٌٞٓخص حُؼخُْ طظؼخَٓ ٓغ ٝحكذس ٖٓ ٛزٙ 
 الوحىر الثانً : تطىر هفهىم كفاٌح رأس الوال حسة هقرراخ لجنح تازل

 0 أولا: كفاٌح رأس الوال حسة تازل
٣وقذ رٔلّٜٞ ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٓوذحس سأط حُٔخٍ حُٔ٘خعذ ٤ٌَُِٜ حُٔخ٢ُ ُِٔقشف، ٖٝٓ حُٔلظشك إٔ 

أؿشحمخ ٓؼ٤٘ش، ٝٓغظٟٞ سأط حُٔخٍ هذ ٣قزق ؿ٤ش ًخف ا٠ُ حُٔذٟ حُز١ لا ٣خذّ ٛزٙ سأط حُٔخٍ حُٔٔظِي ٣خذّ 

ػ٠ِ طوغ٤ْ سأط حُٔخٍ ػ٠ِ ؽش٣لظ٤ٖ ٝرُي  0حلأؿشحك. ُٝوذ ؿشٟ حلاطلخم ك٢ اهخس ٓزخكؼخص ُـ٘ش رخصٍ 

 8:ُظلو٤ن أٛذحف سهخر٤ش

ٔؼَ رخلأعْٜ حُؼخد٣ش ٝطٔؼَ سأط حُٔخٍ حلأعخع٢؛ ٝطؾَٔ سأط حُٔخٍ حُٔذكٞع حُٔظ اٌشرَذح الأوًٌ: -

 ٝحلاكظ٤خهخص حُٔؼِ٘ش؛

ٝطٔؼَ سأط حُٔخٍ حُٔغخٗذ أٝ حُظ٢ِ٤ٌٔ؛ ٣ٝؾَٔ حكظ٤خهخص طو٤٤ْ حُٔٞؿٞدحص  اٌشرَذح اٌثأُح: -

 ٝٓخققخص حلاكظ٤خهخص حُؼخٓش ُخغخثش حُوشٝك، ٝحُوشٝك ه٣ِٞش حلأؿَ ٖٓ حُذسؿش حُؼخ٤ٗش.

% ٓررٖ ٓزِررؾ سأط حُٔررخٍ 011حُٔغررخٗذ ػررٖ ٝطؾررظشه طٞفرر٤خص ُـ٘ررش رررخصٍ إٔ لا ٣ض٣ررذ ٓزِررؾ سأط حُٔررخٍ 

 9: طٌٕٞ ًٔخ ٢ِ٣ 0حلأعخع٢، ٌٝٛزح كبٕ ٓؼذٍ ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ كغذ ٓوشسحص ُـ٘ش رخصٍ 
 (7+حُؾش٣لش0سأط حُٔخٍ)حُؾش٣لش                                                          

 8                                                   =                 9ِعذي وفاَح رأش اٌّاي دسة تازي
 ٓـٔٞػش حُظؼٜذحص ٝحلاُظضحٓخص رطش٣وش ٓشؿلش حُخطش                                              

 7ثانٍا: كفاٌح رأس الوال حسة تازل 

حُ٘ظرش ك٤ٜرخ  ، الا أٗٚ ًرخٕ ُٜرخ ٗورخثـ ٓٔرخ حعرظٞؿذ اػرخدس0سؿْ حلا٣ـخر٤خص حُظ٢ حٗـشص ػٖ حطلخه٤ش رخصٍ 

، ٝهرذ ؿرخءص 7114ٓرغ رذح٣رش  7، ك٤رغ ررذأ ططز٤رن حطلخه٤رش ررخصٍ 7113ٝا٠ُ ؿخ٣ش  0666ػ٠ِ ٓشحكَ ٝرُي ٓ٘ز 

 0ٛزٙ حلاطلخه٤ش ر٘ظشس أؽَٔ ٝأدم ُٔخخهش حُز٘ٞى، ًٔخ دػٔض سأعٔخُٜخ رؼ٘خفش ؿذ٣ذس، كِوذ ؿطض حطلخه٤رش ررخصٍ 
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رخلإمرخكش اُر٠  7ك٢ كر٤ٖ ؿطرض حطلخه٤رش ررخصٍ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُٔخخهش ٛٔخ ٓخخهش حلاثظٔخٕ ٝٓخخهش حُغٞم، 

 0.10ػٖ رخصٍ  7حُٔخخهش حُغخروش ٓخخهش حُظؾـ٤َ، ٓغ حخظلاف أعخ٤ُذ ه٤خط ٓخخهش حلاثظٔخٕ ك٢ رخصٍ 
ُٝوذ أدٟ امخكش ٓخخهش حُظؾـ٤َ ا٠ُ طـ٤٤رش ٓورخّ ٗغرزش ًلخ٣رش سأط حُٔرخٍ، ٝػ٤ِرٚ ٣رظْ كغرخد ٓؼرذٍ 

 (:01خلاٍ حُٔؼخدُش حُٔٞملش ك٢ حُؾٌَ سهْ )ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ هزوخ ُِٔوشسحص حُـذ٣ذس ٖٓ 
 9(: ِعادٌح وفاَح رأش اٌّاي دسة ِمرراخ تازي 90شىً رلُ)

 
  

 
 
 
 
 
 

 ػ٠ِ حُ٘ظخّ حُٔقشك٢ حلإعلا٢ٓ، ٓذحخِش ٓوذٓش مٖٔ حُٔئطٔش  0ٓلظخف فخُق ٝسكخٍ كخهٔش، طؤػ٤ش ٓوشسحص ُـ٘ش رخصٍ  اٌّصذر:

 .3، ؿ: 7100عزظٔزش  01-٢ٓ6: حُ٘ٔٞ ٝحُؼذحُش ٝحلاعظوشحس ٖٓ ٓ٘ظٞس اعلا٢ٓ، طش٤ًخ، حُؼخ٢ُٔ حُظخعغ ُلاهظقخد ٝحُظ٣َٞٔ حلإعلا

 

 0ثالثا: كفاٌح رأس الوال حسة تازل 

الا إٔ حُز٘ٞى ٝحؿٜض ٓؾخًَ طظؼِن  7رخُشؿْ ٖٓ طٞكش حُلذ حلأد٠ٗ ُشأط ٓخٍ حُز٘ي ٝكوخً ُٔؼ٤خس رخصٍ 

ٖٝٓ أْٛ حُٔغظـذحص حُظ٢ ؿخءص  11رٜخ ُؼذّ ؿٞدطٜخ.رظآًَ سإٝط أٓٞحُٜخ رغشػش رغزذ حُخغخثش حُظ٢ ُلوض 

ك٤ٔخ ٣خـ حُٔظطِزخص حُذ٤ٗخ ُشأط حُٔخٍ ٢ٛ سكغ ٤ًٔش ٝٗٞػ٤ش حلأٓٞحٍ حُخخفش، ك٤غ ٗقض  0رٜخ حطلخه٤ش رخصٍ 

ػ٠ِ سكغ ٝطلغ٤ٖ ٗٞػ٤ش حلأٓٞحٍ حُخخفش ك٢ حُز٘ٞى، ٝرُي ُظؼض٣ض هذسطٜخ ػ٠ِ حٓظقخؿ  0ٓوشسحص رخصٍ 

ُظغ٤٤ش ك٢ كظشحص حُنـو، ُٜٝزح طْ ادخخٍ طـ٤٤شحص ؿٞٛش٣ش ػ٠ِ طؼش٣ق سإٝط حلأٓٞحٍ حُخغخثش ٝحُظلٌْ ك٢ ح

 12: حُخخفش
 حلأٓٞحٍ حُخخفش حُقخك٤ش    

 %8 ≤                             =                                  9ٔسثح وفاَح رأش اٌّاي دسة تازي 
 هش حُغٞم+ ٓخخهش حُظؾـ٤َٓخخهش حلاثظٔخٕ + ٓخخ                      

 ٝكوخ ُ٘قٞؿ حلاطلخه٤ش كبٕ حلأٓٞحٍ حُخخفش حُقخك٤ش طظٌٕٞ ٖٓ:
٢ٛٝ ه٤ٔش حلأعْٜ حُؼخد٣ش ٝحلأسرخف ؿ٤ش حُٔٞصػش، ٝطؼظزش حُ٘ٞحس حُقِزش ُِز٘ي.  اٌشرَذح الأوًٌ:_ 

أدٝحص ٓخ٤ُش  ًٔخ طظٌٕٞ حُؾش٣لش حلأ٠ُٝ ٖٓ أ٣ش كوٞم ٤ٌِٓش أخشٟ ًخلاكظ٤خهخص حُٔؼِ٘ش، امخكش ا٠ُ أ٣ش

أخشٟ طغظٞك٢ ؽشٝه طق٤٘لٜخ ك٢ ٛزٙ حُؾش٣لش ٝع٤ٔض رخُؾش٣لش حلأ٠ُٝ حلإمخك٤ش. ٣ٝظْ حُشكغ حُظذس٣ـ٢ 

. أٓخ ٓخ طٔؼِٚ 7102% ٓغ رذح٣ش ع٘ش 1,2% ا٠ُ كذٝد 7ُٔخ طٔؼِٚ حُ٘ٞحس حُقِزش ٖٓ ه٤ٔش حُٔخخهش ٖٓ 

ا٠ُ  7107% ع٘ش 7هش كظ٘ظوَ ٖٓ حُؾش٣لش حلأ٠ُٝ حلإمخك٤ش ٖٓ ه٤ٔش حلأفٍٞ حُٔشؿلش رؤٝصحٕ حُٔخخ

         
 

 رأس المال                                                              

 = نسبة رأس المال         

 يلية + مخاطر السوق + مخاطر الائتمانالمخاطر التشغ                                      

 

 لا تغيير 

 لا تغيير

 تغيير 

 جذري
 جديد
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ُظزو٠ ػ٘ذ ٛزح حُٔغظٟٞ. ٝٝكوخ  ُ٘قٞؿ حلاطلخه٤ش كبٕ حُؾش٣لش حلأ٠ُٝ  7101% ع٘ش 0,2ػْ  7100% ع٘ش 0

٣ظْ كزف رؼل حُؼ٘خفش ٜٓ٘خ ًؾٜشس حُٔلَ ٝرؼل حُٔغخٛٔخص ك٢ سإٝط أٓٞحٍ حُز٘ٞى ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش 

حُٔخٍ حُلؼ٢ِ حُز١ ٣ٌٖٔ حُز٘ي ٖٓ ٓٞحؿٜش حلأصٓخص ٣ٝظٜش  حلأخشٟ...، ٝحلاطلخه٤ش طلخٍٝ حُٞفٍٞ ا٠ُ سأط

حٌُلخ٣ش حُلؼ٤ِش ُشأط حُٔخٍ. ٝرـشك ٓغخػذس حُز٘ٞى ك٢ اػخدس طؾ٤ٌَ هٞحػذٛخ حُشأعٔخ٤ُش كوذ سحػض ٓزذأ حُظذسؽ 

 .7105% ع٘ش 011ُظقَ ا٠ُ  7101% ع٘ش 71ك٢ ٗغزش حلاهظطخػخص، ك٤غ طزذأ ٖٓ 

ٞحٍ حُخخفش حٌُِٔٔش، ٝطنْ حكظ٤خهخص اػخدس حُظو٤٤ْ ٝحُٔخققخص ٝطغ٠ٔ رخلأٓ اٌشرَذح اٌثأُح:_ 

حُؼخٓش ُخغخثش حُذ٣ٕٞ...، ٝرؾٌَ ػخّ طل١ٞ ٓخظِق حلأدٝحص حُٔغظؼِٔش ُـِذ سأط حُٔخٍ حُٔغظٞكخس ُِؾشٝه 

. أٓخ ٓخ طٔؼِٚ ٛزٙ حُؾش٣لش ٖٓ ه٤ٔش حلأفٍٞ ٓشؿلش رؤٝصحٕ حُٔخخهش كبٜٗخ 0حُٔ٘قٞؿ ػ٤ِٜخ ك٢ حطلخه٤ش رخصٍ 

 .7102% حرظذحء ٖٓ ع٘ش 7خلل رؾٌَ طذس٣ـ٢ كظ٠ طغظوش ػ٘ذ ط٘

، ًٔخ ٝمؼض هٞحػذ 7أُـض حُؾش٣لش حُؼخُؼش ُشأط حُٔخٍ حُظ٢ ًخٗض ٓٞؿٞدس ك٢ رخصٍ  0ٝرخُظخ٢ُ كبٕ رخصٍ 

 أًؼش فشحٓش ك٢ طؼش٣ق حلأٓٞحٍ حُخخفش ٝػِٔض ػ٠ِ ص٣خدس ؿٞدطٜخ ٖٓ خلاٍ سكغ ٗغزش حُ٘ٞحس حُقِزش.

 

 اب هتطلثاخ رأس الوال تالاػتواد ػلى وكالاخ التصنٍف الائتوانًالوحىر الثالث: حس

٣ؼظزش ٛزح حلأعِٞد ٖٓ أرغو حلأعخ٤ُذ ُلغخد ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ ُظـط٤ش ٓخخهش حلاثظٔخٕ، ٣ٝؼظٔذ ك٢ 

طلذ٣ذ أٝصحٕ حُٔخخهش ػ٠ِ حُظق٤٘لخص حلاثظٔخ٤ٗش ُٔئعغخص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُخخسؿ٤ش حُٔؼظشف رٜخ، ُٝوذ 

ٓؼخ٤٣ش ٣ـذ إٔ طظٞكش ك٢ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ رل٤غ طٌٕٞ حُغِطخص  7وشسحص ُـ٘ش رخصٍ كذدص ٓ

 13.حُشهخر٤ش حُٞه٤٘ش ٓغئُٝش ػٖ طلذ٣ذ ٓخ ارح ًخٗض ٛزٙ حًُٞخلاص طغظٞك٠ ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش أٝ لا
 أولا: أسثاب الاػتواد ػلى ترجٍحاخ وكالاخ التصنٍف الائتوانً

ٖٓ رؼل ؿٞحٗذ حُنؼق، كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ لا ٣لشم  0كغذ رخصٍ ٣ؼخ٢ٗ ٓؼ٤خس ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ 

٣ظطِذ ٗغزش ًلخ٣ش سأط ٓخٍ طٔخٓخ ٓؼَ  AAAر٤ٖ حُٔوظشم٤ٖ، كخُٔوظشك حُز١ ٣ظقق رظق٤٘ق  0حُٔؼ٤خس رخصٍ 

رـل حُ٘ظش ػٖ حُلشم ك٢ حكظٔخ٤ُش ػذّ حُذكغ ر٤ٖ ٛز٣ٖ حُٔوظشم٤ٖ، ٝرخُظخ٢ُ ٖٓ صح٣ٝش  BBحُٔوظشك حُٔق٘ق 

٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش كبٗٚ ٖٓ ؿ٤ش حُٔلنَ حلإهشحك ا٠ُ حُؼٔلاء حُٔٔظخص٣ٖ، أٝ حُز٣ٖ ٣ظقلٕٞ رخٗخلخك حُؼخثذ ػ

دسؿش حُٔخخهش ٝرُي لاٗخلخك حُؼخثذ ػ٠ِ هشٝمْٜ. ًزُي كبٕ ٛزح حُٞمغ هذ ٣ذكغ رخُز٘ٞى ا٠ُ حُٔشحؿلش ر٤ٖ 

ُؼخ٤ُش ك٢ ٓللظش حُز٘ي، رٔؼ٠٘ إٔ حُذ٣ٕٞ رل٤غ ٣ظْ طٞس٣ن حُذ٣ٕٞ حُٔٔظخصس ٝحلاكظلخظ رخُذ٣ٕٞ رحص حُخطٞسس ح

ٗغزش سأط حُٔخٍ حُوذ٣ٔش طغخْٛ رطش٣وش ؿ٤ش ٓزخؽشس رخُظٞؿٚ ٗلٞ حلإهشحك ا٠ُ حُؼٔلاء ؿ٤ش حُـذ٣ش٣ٖ أٝ ر١ٝ 

 14.حُخطٞسس حُؼخ٤ُش ٖٓ أؿَ طلو٤ن ػخثذ أًزش ػ٠ِ أعخط أٗٚ ًِٔخ صحدص حُٔخخهش ًِٔخ صحد حُؼخثذ
 خ التصنٍف الائتوانً وفقا لوقرراخ لجنح تازلثانٍا: الوؼاٌٍر الىاجة تىفرها فً وكالا

ٓـٔٞػش ٖٓ حُؾشٝه ٝحُٔؼخ٤٣ش حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظٞكش ك٢ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ  7كذد حطلخم رخصٍ 

 15:كظ٠ ٣ٌٖٔ حػظٔخدٛخ ُوزٍٞ طق٤٘لخطٜخ حلاثظٔخ٤ٗش ٝطظٔؼَ ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ك٤ٔخ ٢ِ٣
حلاثظٔخ٤ٗش ٓظؾذدح ٝٗظخ٤ٓخ ٝخخمؼخ ُ٘ٞع ٖٓ حُظلون  : ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ أعِٞد طلذ٣ذ حُظوذ٣شحصاٌّىضىعُح -

ٝحُظؤًذ حعظ٘خدح ا٠ُ حُظـشرش حُظخس٣خ٤ش، رخلإمخكش ا٠ُ إٔ حُظوذ٣شحص ٣ـذ إٔ طخنغ ا٠ُ حُٔشحؿؼش حُٔغظٔشس، 

 ٝطغظـ٤ذ ا٠ُ حُظـ٤٤شحص ك٢ حُٔشًض حُٔخ٢ُ؛
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إٔ لا طٌٕٞ خخمؼش ُِنـٞه حُغ٤خع٤ش ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٓغظوِش، ًٔخ ٣ـذ  الاستملاٌُح: -

ٝحلاهظقخد٣ش حُظ٢ هذ طئػش ك٢ حُظق٤٘ق حُز١ طظٞفَ ا٤ُٚ، ًٔخ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ػ٤ِٔش حُظو٤٤ْ ٓظلشسس ٖٓ أ١ ه٤ٞد 

 هذ ط٘ؾؤ ٖٓ ٓـِظ حلإدحسس؛

ٞد ٣ـذ إٔ طظخف ٛزٙ حُظوذ٣شحص ٌَُ ٖٓ حُٔئعغخص حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش، ٝإٔ حلأعِ اٌذخىي اٌذوٌٍ/ اٌشفافُح: -

 حُؼخّ حُٔغظخذّ ٖٓ هزَ ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٣ـذ إٔ ٣٘ؾش ػِ٘خ ا٠ُ حُـٜٔٞس؛

٣ـذ إٔ طلقق ًٝخُش حُظق٤٘ق ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ح٥ط٤ش: أعخ٤ُزٜخ ك٢ حُظوذ٣ش، ٝحُ٘غذ حُلؼ٤ِش ُِخغخسس  الإفصاح: -

ػزش  Aا٠ُ طق٤٘ق  AAحُظ٢ طلووض ٌَُ ؽش٣لش طوذ٣ش، ٝحُظؼذ٣لاص ك٢ حُظق٤٘ق ٓؼلا: طلٍٞ طق٤٘ق رٔشطزش 

 حُٞهض؛

طغُظٔذ حُٔقذحه٤ش ا٠ُ كذ ٓخ ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش حُٔؾخس ا٤ُٜخ أػلاٙ، رخلإمخكش ا٠ُ إٔ حػظٔخد حلأهشحف  اٌّصذالُح: -

حُٔغظوِش )حُٔغظؼٔشٕٝ ٝحُٔقذسٕٝ ٝحُؾشًخء حُظـخس٣ٕٞ( ػ٠ِ حُظوذ٣شحص حُظ٢ هذٓظٜخ ًٝخلاص حُظق٤٘ق 

 ٓقذحه٤ش طوذ٣شحطٜخ؛حلاثظٔخ٢ٗ ٖٓ هزَ ٛئلاء ٛٞ د٤َُ ػ٠ِ 

٣ـذ إٔ طٔظِي ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُٔٞحسد حٌُخك٤ش حُظ٢ طٌٜٔ٘خ ٖٓ اؿشحء حُظوذ٣شحص حلاثظٔخ٤ٗش  اٌّىارد: -

 ػخ٤ُش حُـٞدس.

 ثالثا: خطىاخ حساب هؼذل كفاٌح رأس الوال وفقا للأسلىب الوؼٍاري
كغخد ٓؼذٍ ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٝرُي ٝكوخ ُلأعِٞد ٣ز٤ٖ حُؾٌَ ح٥ط٢ أْٛ حُٔشحكَ حُظ٢ ٖٓ خلاُٜخ ٣ظْ         

 حُٔؼ٤خس١ حُٔؼظٔذ ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ.

 (: خطىاخ دساب ِعذي وفاَح رأش اٌّاي وفما ٌلأسٍىب اٌّعُار02ٌاٌشىً رلُ )
 
 
 
 
 
 
 
 

Source :Josef Christl & Kurt Pribil, "Guidelines on bank-widerisk management : Internal capital adequacy 

assessment process", Oesterreichische national Bank, Working paper, Vienna, February 2006, p : 38.   

 

 راتؼا: حساب هتطلثاخ رأس الوال لوخاطر الائتواى تالاػتواد ػلى وكالاخ التصنٍف الائتوانً
 

رخلاػظٔخد ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق  7صٍ ٣ظْ كغخد ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ ُٔخخهش حلاثظٔخٕ كغذ رخ

حلاثظٔخ٢ٗ ٝرُي ٝكوخ ُِطش٣وش حُٔؼ٤خس٣ش )حلأعِٞد حُ٘ٔط٢(، ٝرٔٞؿذ ٛزح حُٔؼ٤خس ٣ظْ طق٤٘ق حُٔخخهش رخلاػظٔخد 
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ػ٠ِ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُؼخ٤ُٔش ٝهذ طْ حلإروخء ػ٠ِ ٓلّٜٞ سأط حُٔخٍ حلأعخع٢ ٝحُٔغخٗذ، ٝطْ حلإروخء 

%، الا أٗٚ طْ طؼذ٣َ ٗظخّ حلأٝصحٕ كِْ طؼذ طؼُط٠ حلأٝصحٕ ٝكوخ ُلجش حُٔوظشك 5خ٣ش سأط حُٔخٍ أ٣نخ ػ٠ِ ٓؼذٍ ًل

طشرو ٝصٕ حُٔخخهش حُٔؼ٤٘ش ُِوشٝك ٝكوخ  )حُوشٝك حُغ٤خد٣ش، حُٔئعغخص، حُٔقخسف حلأخشٟ( رَ أفزلض

ٜخ ُـ٘ش رخصٍ. ٝك٢ ُذسؿخص حُٔخخهش ُٜزٙ حُوشٝك، ٝحُظ٢ طلذدٛخ ًٝخلاص حُظق٤٘ق ٝكغذ ٓؼخ٤٣ش ٓلذدس كقِظ

اهخس ٛزح حلأعِٞد كبٕ حعظخذحّ حُظق٤٘لخص حلاثظٔخ٤ٗش حُخخسؿ٤ش ٣غخػذ ػ٠ِ حُظ٤٤ٔض ر٤ٖ حُٔخخهش حلاثظٔخ٤ٗش 

د، حُوشٝك حُؼوخس٣ش ٝكجخطٜخ: حُوشٝك حُغ٤خد٣ش، حلاُظضحٓخص ػ٠ِ حُٔقخسف حلأخشٟ، حُؾشًخص، هشٝك حلأكشح

لأؿشحك ع٤ٌ٘ش، حُوشٝك حُؼوخس٣ش لأؿشحك طـخس٣ش، ًَٝ كجش ٖٓ ٛزٙ حُلجخص ُٜخ ٝصٕ ٓخخهش ٣ٝؼظٔذ حُٞصٕ 

 16.حُظشؿ٤ل٢ ٌَُ أفَ حثظٔخ٢ٗ ػ٠ِ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِٔوظشك
 ُٝظطز٤ن ٛزح حلأعِٞد ٣ظْ اطزخع حُخطٞحص ح٥ط٤ش:

 طز٣ٞذ حلأفٍٞ؛

 ش.طشؿ٤ق حلأفٍٞ رؤٝصحٕ حُٔخخه

: ٣ٝظْ رُي ٖٓ خلاٍ طوغ٤ْ حُٔخخهش حلاثظٔخ٤ٗش ا٠ُ كجخص ك٤غ ٣ظْ طز٣ٞذ حلأفٍٞ ٝكوخ ُ٘ٞع تثىَة الأصىي

حُـٜش حُٔوظشمش ٝرُي ًٔخ ٢ِ٣: حُلٌٞٓخص ٝحُز٘ٞى حُٔشًض٣ش )حُـٜخص حُغ٤خد٣ش(، حُز٘ٞى، حُؾشًخص، ٓ٘ؾآص 

ٖ ػوخس١ لأؿشحك طـخس٣ش، هشٝك رشٖٛ حُوطخع حُؼخّ ؿ٤ش حُلٌٞٓش حُٔشًض٣ش، حُٔ٘ؾآص حُٔخ٤ُش، هشٝك رشٛ

 17ػوخس١ لأؿشحك ع٤ٌ٘ش، ػٔلاء حُظـضثش.
طشؿ٤ق حلأفٍٞ رؤٝصحٕ حُٔخخهش: ٣ظْ طشؿ٤ق حُوشٝك رؤٝصحٕ حُٔخخهش حُزغ٤طش طزؼخ ُِظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ 

ُِؼ٤َٔ حُز١ طٔ٘لٚ ًٝخُش حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ٝكغذ طز٣ٞذ حُظغ٤َٜ، ٝطظشحٝف أٝصحٕ حُٔخخهش ٖٓ فلش كظ٠ 

%، ٝطشطلغ ًِٔخ صحدص حُٔخخهش أٝ طذ٠ٗ ٓغظٟٞ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِؼ٤َٔ، ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ ػشك ٤ٌُل٤ش طلذ٣ذ 021

 ٛزٙ حلأٝصحٕ:

(: حُخطش حُغ٤خد١ الأوزاْ اٌترجُذُح ٌٍّطاٌثاخ عًٍ اٌذىىِاخ واٌثٕىن اٌّروسَح )اٌجهاخ اٌسُادَح -

حُٔشًض٣ش حُٞه٤٘ش، كخُو٤ْ حُٔٞؿٞدس ك٢ حُـذٍٝ  ٛٞ خطش ٓشطزو رخُلوٞم ػ٠ِ حُٔوظشم٤ٖ حُغ٤خد٤٣ٖ ٝرًْٜ٘ٞ

% ٣ٔ٘ق ُز٘ي حُظغ٣ٞخص حُذ٤ُٝش ٝف٘ذٝم حُ٘وذ حُذ٢ُٝ ٝحُز٘ي 1طٔ٘لٜخ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ، كخُظشؿ٤ق 

% ُِز٘ٞى ح٥ط٤ش: حُز٘ي حُذ٢ُٝ لإػخدس 1حُٔشًض١ حلأٝسر٢ ٝحُـخ٤ُش حلأٝسر٤ش، ُٝـ٘ش رخصٍ طوظشف ٓ٘ق طشؿ٤ق 

٤ٔ٘ش ٝحُٔئعغش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش، حُز٘ي ح٥ع١ٞ٤ ُِظ٤ٔ٘ش، ًٝزح حُز٘ي حلإكش٣و٢ ُِظ٤ٔ٘ش ٝحُز٘ي حلأٓش٢ٌ٣ حلإٗؾخء ٝحُظ

 18.ُِظ٤ٔ٘ش ٝحُز٘ي حلأٝسر٢ ُلاعظؼٔخس ٝر٘ي حُظ٤ٔ٘ش حلإعلا٢ٓ، ٝر٘ي حُظ٤ٔ٘ش ُٔـِظ أٝسرخ
 ( : أوزاْ ِخاطر اٌّطاٌثاخ عًٍ اٌجهاخ اٌسُادَح01اٌجذوي رلُ )

 AAA à AA- A+ à A- BBB+ à درجح اٌتصُٕف

BBB- 

BB+ à B- ِٓ ًألB-  لا َىجذ

 تصُٕف

 %000 %000 %000 %00 %00 %0 اٌترجُخ

ٓٞع٠ ػٔش ٓزخسى أرٞ ٓل٤ٔ٤ذ، ٓخخهش ف٤ؾ حُظ٣َٞٔ حلإعلا٢ٓ ٝػلاهظٜخ رٔؼ٤خس ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ُِٔقخسف حلإعلا٤ٓش  اٌّصذر:

 .00، ؿ: 7115حلإعلا٤ٓش، ٤ًِش حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش ٝحُٔقشك٤ش، ، سعخُش دًظٞسح، هغْ حُٔقخسف 7ٖٓ خلاٍ ٓؼ٤خس رخصٍ 
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رخُ٘غزش ُِٔطخُزخص ػ٠ِ حُز٘ٞى كوذ كذدص ُـ٘ش رخصٍ خ٤خس٣ٖ ػ٠ِ  الأوزاْ اٌترجُذُح ٌٍّطاٌثاخ عًٍ اٌثٕىن: -

إٔ طخظخس حُغِطخص حُشهخر٤ش حُٔل٤ِش اكذحٛٔخ، ٝٓخ طـذس حلإؽخسس ا٤ُٚ ٛٞ مشٝسس ألا ٣ٌٕٞ حُظشؿ٤ق ػ٠ِ 

طخُزخص ػ٠ِ حُز٘ٞى أكغٖ ٖٓ حُظشؿ٤ق حُٔوذّ ُِٔطخُزخص ػ٠ِ حُلٌٞٓش حُظ٢ ٣ظٞحؿذ رٜخ حُز٘ي، ٝحُـذٍٝ ح٥ط٢ حُٔ

 ٣.19ٞمق أٝصحٕ طشؿ٤ق حُٔطخُزخص ػ٠ِ حُز٘ٞى

 ( : أوزاْ ِخاطر اٌّطاٌثاخ عًٍ اٌثٕىن02اٌجذوي رلُ )
AAA à AA درجح تصُٕف اٌذىىِح

- 
A

+ 
à A

- 
BBB

+ 
à BBB

- 
BB

+
 à B

 لا يوجد تصنيف -Bأقل من -

 %011 %021 %011 %011 %21 %71 (9اٌترجُخ )خُار 

AAA à AA درجح تصُٕف اٌثٕه
-

 A
+ 

à A
-

 BBB
+ 

à BBB
-

 BB
+
 à B

-
 تصُٕف لا َىجذ -Bألً ِٓ 

 %21 %021 %011 %21 %21 %71 (9اٌترجُخ ) خُار 

( 9اٌترجُخ )خُار 

 ِطاٌثاخ لصُرج الأجً

71% 71% 71% 21% 021% 71% 

أكٔذ هخسٕٝ، ٓذٟ حُظضحّ حُز٘ٞى حُـضحثش٣ش رظطز٤ن ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٝكوخ ُظٞف٤خص ُـ٘ش رخصٍ، سعخُش ٓخؿغظ٤ش، كشع  ر:اٌّصذ

دسحعخص ٓخ٤ُش ٝٓلخعز٤ش ٓؼٔوش، هغْ حُؼِّٞ حُظـخس٣ش، ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظقخد٣ش ٝحُظـخس٣ش ٝػِّٞ حُظغ٤٤ش، ؿخٓؼش كشكخص ػزخط، 

 .47، ؿ:7107/7100عط٤ق، 

حُظشؿ٤لخص ػ٠ِ حُؾشًخص ططزن ًزُي ػ٠ِ ٓئعغخص حُظؤ٤ٖٓ،  اٌترجُذُح ٌٍّطاٌثاخ عًٍ اٌشرواخ: الأوزاْ-

ٝػ٠ِ ػٌظ حُز٘ٞى ٣طزن ػ٠ِ حُؾشًخص خ٤خس ٝحكذ كوو، أٓخ رخُ٘غزش ُِؾشًخص رذٕٝ ػلآش كِـ٘ش رخصٍ طؼظزش 

ؼوٞرش ُِز٘ٞى حُٔوشمش، % ٣ؼظزش 021ًكوٞهٜخ أٜٗخ ٤ُغض دحثٔخ رحص ٓخخهش ؿذ ػخ٤ُش ٝرخُظخ٢ُ كظشؿ٤لٜخ د 

% ٌَُ حُؾشًخص، ٝٛزح إ 011ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ك٢ ٛزٙ حُلخُش ُِز٘ٞى حُٔوشمش إٔ طغظؼَٔ حُظشؿ٤ق ٗلغٚ ٣غخ١ٝ 

 20ُْ طشؿذ ك٢ حعظؼٔخٍ حُظق٤٘ق حُخخسؿ٢ رؾشه إٔ طلقَ ػ٠ِ ٓٞحكوش حُغِطخص حُشهخر٤ش.

 ( : أوزان مخاطر المطالبات عمى الشركات 03الجدول رقم )
AAA à AA اٌتصُٕفدرجح 

- 
A

+
 à A

- 
BBB

+
 à BB

- 
 لا َىجذ تصُٕف -BBألً ِٓ

 %011 %021 %011 %21 %71 اٌترجُخ

Source :Maher Hasan, "The significance of Basel 1 and Basel 2 for the future of the Banking industry with special 

emphasis on credit information", Credit alliance régional meeting, Amman, 3-4 Avril 2002, p :10. 

ٓؼَ كٌٞٓخص حلأهخ٤ُْ  الأوزاْ اٌترجُذُح ٌٍّطاٌثاخ عًٍ ِٕشآخ اٌمطاع اٌعاَ غُر اٌذىىِح اٌّروسَح:-

ٝحُغِطخص حُٔل٤ِش، حلأؿٜضس حلإدحس٣ش حُٔغئُٝش أٓخّ حُلٌٞٓش حُٔشًض٣ش أٝ حلإه٤ٔ٤ِش، حُٔ٘ؾآص حُظـخس٣ش حًُِٔٔٞش 

ص حُٔشًض٣ش. طؼط٠ حُٔطخُزخص ك٢ ٛزٙ حُلجش هزوخ ُِخ٤خس حلأٍٝ أٝ حُؼخ٢ٗ ُِز٘ٞى دٕٝ حعظخذحّ حُٔؼخِٓش ُِلٌٞٓخ

 21حُظلن٤ِ٤ش ُِٔطخُزخص هق٤شس حلأؿَ.
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 22الأوزاْ اٌترجُذُح ٌٍّطاٌثاخ عًٍ عٍُّاخ اٌتجسئح -

 ٓؼَ رطخهخص حلاثظٔخٕ، حُوشٝك حُؾخق٤ش، هشٝك ُؾشحء حُغ٤خسحص.

 ٝه:% رؾش42ٝصٕ ٓخخهش  -

 ٓٞؿٚ لأكشحد أٝ ٓئعغخص فـ٤شس؛ 

  ٖٓ اؿٔخ٢ُ هشٝك حُظـضثش رلذ أهق٠ ٤ِٕٓٞ أٝسٝ.1,7ٓشًض حُؼ٤َٔ لا ٣ٔؼَ أًؼش ٖٓ % 

 ارح ُْ طظٞكش حُؾشٝه حُغخروش طؼخَٓ ٓؼخِٓش حُؾشًخص: -

  ٕ؛02ٝصٕ حُٔخخهش ُِوشٝك حُٔوذٓش ُظ٣َٞٔ ػوخسحص رـشك حلإعٌخ% 

 ٣ّٞ  61سحص رـشك حلإعٌخٕ ٝٓش ػ٠ِ طخس٣خ حُغذحد ٝصٕ حُٔخخهش ُِوشٝك حُٔوذٓش ُظ٣َٞٔ ػوخ

 %؛011ُْٝ طغذد 

  011ٝصٕ حُٔخخهش ُِوشٝك حُٔوذٓش ُظ٣َٞٔ ػوخسحص رـشك حلاطـخس.% 

 ٣ّٞ: 61حُوشٝك حُظ٢ ٓش ػ٠ِ عذحدٛخ  -

  ه٤ٔش حُٔشًض حُوخثْ؛71% ارح ُْ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٓخقـ أٝ حُٔخقـ أهَ ٖٓ 021ٝصٕ ٓخخهش ٖٓ % 

  ه٤ٔش حُٔشًض حُوخثْ؛71هذ ًٕٞ ُٜخ ٓخققخص رؤًؼش ٖٓ  % ارح ًخ011ٕٝصٕ ٓخخهش ٖٓ % 

  ٣ٝٞؿذ ُٜخ مٔخٗخص ٌُٖٝ 02% ارح ًخٕ هذ ًٕٞ ُٜخ ٓخققخص أًزش ٖٓ 011ٝصٕ ٓخخهش %

 ؿ٤ش ٓؼظشف رٜخ ًؤكذ ٝعخثَ حُظخل٤ق ٖٓ ٓخخهش حلاثظٔخٕ؛

 ـخٝص حُلذ أسفذس حُغلذ ػ٠ِ حٌُٔؾٞف هخُٔخ ك٢ حُلذٝد حُٔغٔٞف رٜخ لا طؼخَٓ ًٔظؤخشحص ُٞ ط

 حُٔغٔٞف رٚ ٣ٝظْ ٓطخُزش حُؼ٤َٔ رخُغذحد ٝإ ُْ ٣غذد طقزق ٓظؤخشحص.

ٝرخلاػظٔخد ػ٠ِ طق٤٘لخص ًٝخلاص  7ٝػ٤ِٚ كبٕ حُو٤ٔش حُذ٤ٗخ ُِٔظطِزخص ٖٓ سأط حُٔخٍ ٝكوخ ُِـ٘ش رخصٍ 

 حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُخخسؿ٢ طٌٕٞ ًٔخ ٢ِ٣:

 x 9%ِتطٍثاخ رأش اٌّاي = اٌّىجىداخ اٌّرجذح تاٌّخاطر 

 x 9%)الأصً * وزْ اٌّخاطر( =                             

ٝٛزح حُ٘ظخّ ُظوذ٣ش حُٔخخهش ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٓؼلا ك٢ كخُش إٔ ٣ٌٕٞ حُطشف ح٥خش )حُٔوظشك( ؿٜش ع٤خد٣ش، هذّ 

كبٗٚ عظظْ ٓؼخِٓش ٛزح  -AAا٠ُ  ٤ِٓAAAٕٞ دٝلاس ٢ٛٝ ٓق٘لش ك٢ ٓشطزش  011ُٜخ حُٔقشف ط٣ٞٔلا هذسٙ 

)حلأفَ( ػ٠ِ أٗٚ خخٍ ٖٓ ٓخخهش حُؼـض ػٖ حُغذحد، ُٖٝ ٣طِذ ٖٓ حُٔقشف ٓوذّ حُظ٣َٞٔ أ١ سأط حُظ٣َٞٔ 

كبٕ حُظ٣َٞٔ حُٔوذّ ٣ظطِذ كٔخ٣ش  -Bا٠ُ  BBٓخٍ ٓوخرَ رُي. ٌُٖٝ إ ًخٕ طق٤٘ق ٛزٙ حُـٜش حُغ٤خد٣ش ك٢ ٓشطزش 

سأط ٓخٍ –ٕ دٝلاس ٤ِٓٞ 1% ٖٓ حلأفَ، 1% )أ١ إٔ ٣لظلع حُٔقشف ر٘غزش 011ٖٓ سأط حُٔخٍ ر٘غزش 

٤ِٕٓٞ دٝلاس اؿٔخ٢ُ سأط ٓخٍ ٗظ٤ش حُٔخخهش حُٔشطزطش رزُي حلأفَ(. إ ؿخء طق٤٘ق  5%، 5أعخط، ٝر٘غزش 

 011ٝلأؿَ حكظغخد ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ، كخلأفَ حُ٘خؽت رٔزِؾ  -Bحُطشف ح٥خش )حُلٌٞٓش( ػ٘ذ ٓغظٟٞ 

% ٖٓ 5ٕ ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ ُٔوخرِش ٓخخهشس ٤ِٕٓٞ دٝلاس ٝعظٌٞ ٤ِٓ021ٕٞ دٝلاس ع٤ؼخَٓ ػ٠ِ أٗٚ ٣غخ١ٝ 

 ٤ِٓ23ٕٞ دٝلاس. 021
 24:ػ٠ِ ٓشحؿؼش رؼل حُونخ٣خ حُٔظؼِوش رخُٔخخهش ٜٝٓ٘خ 0ٝهذ ػِٔض حطلخه٤ش رخصٍ 
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طلخٍٝ حلاطلخه٤ش حلأخز رؼ٤ٖ حلاػظزخس ٌَُ حُٔخخهش حُٔخد٣ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طِلن رخُز٘ي أػ٘خء أدحء ٗؾخهٚ _ 

ُٔوخرِش ك٢ ػوٞد حُٔؾظوخص، ٝهذ ر٤٘ض ٤ًل٤ش كغخرٜخ ٝخققض ؿضءح ٖٓ سأط حُٔخٍ رٔخ ك٤ٜخ ٓخخهش حلأهشحف ح

 ُظـط٤ظٜخ، ٝسرطض رُي رظؼذ٣َ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ػ٘ذ كذٝع حٗخلخك ك٢ حُٔلاءس حلاثظٔخ٤ٗش ُِطشف حُٔوخرَ؛

وذ، ؿضءح ٖٓ سأط حُٔخٍ ُظـط٤ش حُٔخخهش حُ٘خؿٔش ػٖ ػ٤ِٔخص حُظٞس٣ن ٝحُظٞس٣ن حُٔؼ 0_ خققض رخصٍ 

، ٝرُي ٣ظطِذ ٖٓ حُز٘ٞى حٛظٔخٓخ أًزش ربؿشحء طل٤ِلاص أًؼش فشحٓش ػ٠ِ حلاثظٔخٕ، 7رؼذٓخ أِٛٔظٜخ رخصٍ 

ٝحُـذٍٝ ح٥ط٢ ٣ز٤ٖ حُ٘غذ حُظ٢ طْ طخق٤قٜخ ٖٓ سأط حُٔخٍ ُظـط٤ش ٓخخهش حُغ٘ذحص رٔخ ك٤ٜخ حُظٞس٣ن حُز١ 

 ثظٔخ٢ٗ:ٝرُي رخلاػظٔخد ػ٠ِ طق٤٘لخص ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلا 0أمخكظٚ رخصٍ 
 ( : ٔسثح اٌّتطٍثاخ اٌرأسّاٌُح ٌٍسٕذاخ )اٌىدذج )%(04اٌجذوي رلُ )

اٌجهاخ  فترج الاستذماق اٌّتثمُح تٕمُط اٌسٕذاخ

 اٌسُادَح

جهاخ 

 أخري

 أىشاف اٌتىرَك

AAA  ًٌإAA
-

 7 0 1,2 ع٘ش A-1 ≥ 0؛ 

 5 1 7 ع٘ٞحص 2 ˃ع٘ش 0 >

 03 5 1 ع٘ٞحص 2 ≥
BBB

-
Aإًٌ 

+
؛ A-2؛ 

A-3 ؛A-3 
 1 7 0 ع٘ش 0 ≥

 07 3 0 ع٘ٞحص 2 ˃ع٘ش 0 >

 71 07 3 ع٘ٞحص 2 ≥

، أهشٝكش -دسحعش ٝحهغ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش حُؼ٤ٓٞٔش حُـضحثش٣ش-: ك٤خس ٗـخس، ادحسس حُٔخخهش حُٔقشك٤ش ٝكن حطلخه٤خص رخصٍ اٌّصذر

 .004، ؿ: 7100/7101ٓوذٓش ٤َُ٘ ؽٜخدس دًظٞسحٙ ػِّٞ ك٢ حُؼِّٞ حلاهظقخد٣ش، ؿخٓؼش كشكخص ػزخط، 

إ ٗغزش سأط حُٔخٍ حُٔخققش ُظـط٤ش ٓخخهش حُغ٘ذحص طظ٘خعذ رؾٌَ ػٌغ٢ ٓغ طق٤٘ق حلأفَ، كٌِٔخ 

طشحؿغ حُظق٤٘ق حُٔؼط٠ ُِغ٘ذ حسطلؼض ٗغزش ٓظطِزخطٚ ٖٓ سأط حُٔخٍ، أٓخ ٓظطِزخص طـط٤ش حعظؼٔخسحص حُظٞس٣ن 

ٟ، ٝٛزح ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ حُظؼخَٓ ك٢ حُظٞس٣ن ك٢ٜ ٓشطلؼش ؿذح ٓوخسٗش ٓغ حُـٜخص حُغ٤خد٣ش ٝٓظطِزخص حُـٜخص حلأخش

 25.ٓللٞف رٔخخهش ٓشطلؼش ؿذح
 فً تحذٌذ هتطلثاخ رأس الوال خاهسا: تحذٌاخ الاػتواد ػلى وكالاخ التصنٍف

٣ٞحؿٚ ططز٤ن حُٜٔ٘ؾ حُٔؼ٤خس١ حُٔشطٌض ػ٠ِ حعظخذحّ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ك٢ كغخد ٓظطِزخص 

 سأط حُٔخٍ طلذ٣خص ٜٓ٘خ:

ُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُٔل٤ِش، ٣ٝئخز ػ٤ِٜخ إٔ طوذ٣شحطٜخ ػخدس طٌٕٞ أًؼش طغخٛلا ٖٓ ٓئعغخص هِش ؽشًخص ح -

 حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُؼخ٤ُٔش؛

هذ طنطش حُٔقخسف حُؼشر٤ش ٝخخفش حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ٝحُظ٢ ػخدس لا طٔظِي حلإٌٓخ٤ٗخص حُظ٢ طغخػذٛخ  -

٤ش ٖٓ حلأك٤خٕ ػ٠ِ طوذ٣شحص ٓئعغخص ك٢ ٝؿٞد أٗظٔش طق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ دحخ٢ِ، ا٠ُ حلاػظٔخد ك٢ ًؼ

حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ حُخخسؿ٤ش أٝ ح٤ُٜجخص حُذ٤ُٝش، حلأٓش حُز١ ٣ؼظزش ٌِٓق رخُ٘غزش ُِذٍٝ حُؼشر٤ش، ٝرخُظخ٢ُ 

 26حصد٣خد دسؿش ٓخخهش حُظؼخَٓ ٓؼٜخ ٝمؼق هذسطٜخ ك٢ حعظوطخد ٓقخدس حُظ٣َٞٔ حُذ٤ُٝش.
حُ٘ٔخرؽ حلإكقخث٤ش، ًٔخ أٗٚ ؿخُزخ ٓخ طٌٕٞ ٛزٙ حُٔ٘ظـخص ؿ٤ش  رخلإمخكش ا٠ُ طؼو٤ذ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش، ٝٓلذٝد٣ش -

عخثِش، ٝك٢ رؼل حلأك٤خٕ ٤ُظ ُذ٣ٜخ عؼش عٞه٢، ٝحُٔؾٌِش حلإمخك٤ش ٢ٛ: حلاػظٔخد ػ٠ِ ر٤خٗخص كو٤شس 

 27ٝحلإكشحه ك٢ حُؼوش ك٢ أدٝحص س٣خم٤ش رلظش.
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أٜٗض حُِـ٘ش حلأٝسٝر٤ش  7115ٝهذ هشكض رؼل حلاهظشحكخص ُٔؼخُـش ٛزٙ حُؼ٤ٞد رخُلؼَ، كل٢ ٗٞكٔزش 

ف٤ـش لاهظشحف ٣ش٢ٓ ا٠ُ ادخخٍ هٞحػذ ٓلذدس ُٔئعغخص حُظق٤٘ق، طؾَٔ ؽشٝهخً ُظغـ٤ِٜخ رخلإمخكش ا٠ُ 

حعظلذحع ٓؼخ٤٣ش ٓؾظشًش ُظ٘ظ٤ٜٔخ حُذحخ٢ِ ُِٜٔ٘ـ٤خص حُظ٢ طظزؼٜخ ٌُِٝؾق ػ٠ِ حُغٞم، ًٔخ رذأص طِي 

 28ِي حُٔطزوش ُظو٤٤ْ حُٔ٘ظـخص حُٔشًزش.حُٔئعغخص ٗلغٜخ ربػخدس حُ٘ظش ك٢ ٜٓ٘ـ٤خطٜخ لاع٤ٔخ ط
 لاصحخ

حًظغذ ٓٞمٞع ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ حُلظشس حلأخ٤شس خخفش ك٢ ظَ حُظطٞسحص حلاهظقخد٣ش 

حُٔظلاكوش ُزُي كوذ كشفض ًَ ٖٓ حُز٘ٞى ٝحُغِطخص حُشهخر٤ش ػ٠ِ حُزلغ ٝحعظلذحع أعخ٤ُذ ُو٤خط ًلخ٣ش سأط 

رخصٍ حُظ٢ سًضص ٓ٘ز ٗؾؤطٜخ ػ٠ِ ٝمغ أعِٞد ػ٢ِٔ ٝٝحهؼ٢ ُلغخد سأط حُٔخٍ ٣ٝؤط٢ ػ٠ِ سأعٜخ ُـ٘ش 

حُٔخٍ، ٖٝٓ أْٛ حُزذحثَ حُظ٢ هذٓظٜخ ُـ٘ش رخصٍ ُلغخد ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٛٞ حلاػظٔخد ػ٠ِ هشف خخسؿ٢ ُلغخد 

 ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٓٔخ ٣ٔؼَ هشف خخسؿ٢ ٓغظوَ ٣غخػذ ٣ٝغَٜ ػ٤ِٔش حُو٤خط رٔقذحه٤ش ٝٓٞمٞػ٤ش.

 ا سثك فمذ تُ اٌتىصً إًٌ جٍّح ِٓ إٌتائج:وِٓ خلاي ِ

٣ؼظٔذ حُٜٔ٘ؾ حُٔؼ٤خس١ ُلغخد حُلذ حلأد٠ٗ ُٔظطِزخص سأط حُٔخٍ ػ٠ِ حعظخذحّ حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ رل٤غ ٣ظْ  -

طق٤٘ق حُٔخخهش ُظؾَٔ ًَ حُوشٝك حُٔٔ٘ٞكش، ك٤غ طظنٖٔ ًخكش حُٔخخهش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظؼشك ُٜخ 

ثظٔخ٤ٗش كوو ٝٛٞ ٓخ ٣ٞكش مٔخٗخ ُذهش هخػذس حُز٤خٗخص حُٔغظخذٓش ٝطٞك٤ش حُٔقشف دٕٝ حلاًظلخء رخُٔخخهش حلا

 ػ٘قش حُؼوش رٜخ؛

طؼظزش حُطش٣وش حُٔؼ٤خس٣ش ٝحُظ٢ طؼظٔذ ػ٠ِ ٓئعغخص حُظق٤٘ق حُخخسؿ٢ حُطش٣وش حلأرغو ك٢ كغخد ٓظطِزخص  -

 سأط حُٔخٍ ٖٓ خلاٍ اػطخثٜخ طق٤٘لخص ده٤وش ُظوذ٣ش حُٔخخهش؛

٤خس١ ٓخخهش حُظؼؼش ٝرُي رغزذ خنٞع حُوشٝك ا٠ُ طو٤٤ْ هشف ػخُغ ٓغظوَ ٣وَِ أعِٞد حُٜٔ٘ؾ حُٔؼ -

 ٓظٔؼَ ك٢ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ؛

طغخػذ ػ٤ِٔش حُِـٞء ا٠ُ حُٔرٜ٘ؾ حُٔؼ٤رخس١ اُر٠ طلغر٤ٖ أدحء حُز٘رٞى ٝرُري ٓرٖ خرلاٍ حُؾرشٝه حُظر٢ طلشمرٜخ  -

ططزرن حُغرِطش حُشهخر٤رش ُِذُٝرش % إٔ 011ك٤غ طؾظشه أٗٚ ُلقٍٞ حُز٘ي حُٔذ٣ٖ ػ٠ِ ٝصٕ ٓخخهشس أهَ ٓرٖ 

 حُٔغـَ رٜخ رُي حُز٘ي حُٔزخدة حلأعخع٤ش ُظلو٤ن سهخرش ٓقشك٤ش كؼخُش؛

 ٛزح حلإهخس ٣ئد١ ا٠ُ طٞك٤ذ ٝط٤ٔ٘و هشم طلذ٣ذ ٓظطِزخص سأط حُٔخٍ ٝؿؼِٜخ أًؼش ػذحُش؛ -

٤ُرذ حُؼ٤ِرخ عرٞحء كر٢ طضح٣ذ دٝس ٓئعغخص حُظو٤٤ْ حلاثظٔخ٢ٗ حُخخسؿ٤ش، ٝحُظ٢ ع٤ٌٕٞ ُٜخ ٝكوخً ُٜرزٙ حُٔوظشكرخص ح -

ػ٤ِٔررش طو٤رر٤ْ حُررذٍٝ أٝ حُز٘ررٞى أٝ حُؾررشًخص ٝٛررٞ ٓررخ عررٞف ٣ِورر٢ رؤػزررخء ٓخ٤ُررش ػِرر٠ طِرري حلأهررشحف خخفررش 

حُؾشًخص، ك٤غ عرظٌٕٞ ٓـزرشس ػِر٠ حُِـرٞء ُظِري حُٔئعغرخص ُظو٤٤ٜٔرخ كظر٠ ٣ٌٜٔ٘رخ حُلقرٍٞ ػِر٠ حُظ٣ٞٔرَ 

 حُلاصّ.

 وّا تُ اٌتىصً إًٌ اٌتىصُاخ اِتُح: 

لاص طق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ ٓل٤ِش خخفش ك٢ حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٝٛزح ُٔخ طلووٚ ٖٓ حٓظ٤خصحص ٝحُظ٢ ٓرٖ طؾـ٤غ اٗؾخء ًٝخ -

أٜٛٔخ حُظضحّ حُز٘ٞى حُؼٔرَ ٝكورخ ُٔزرخدة سهخر٤رش فرخسٓش، ك٤رغ ٣غرظ٘ذ طلذ٣رذ أٝصحٕ حُٔخرخهش ػِر٠ حُظقر٤٘ق 

حُرذٍٝ حُٔظوذٓرش حلاثظٔخ٢ٗ ُِٔذ٤٘٣ٖ حُز١ طلذدٙ ًٝخلاص طق٤٘ق ٓظخققش ك٢ ٛزح حُٔـرخٍ، ٝحُظر٢ ط٘ظؾرش كر٢ 

خلاكخً ُِٞمغ ك٢ حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش، حلأٓش حُز١ ٣ظشطذ ػ٤ِٚ حسطلرخع ٝصٕ ٓخرخهش حلاُظرضحّ ػِر٠ كٌٞٓرخص حُرذٍٝ 

% رخػظزخسٛخ ُْ طخنغ ُِظو٤٤ْ ٖٓ هزَ ًٝخلاص حُظق٤٘ق حلاثظٔخ٢ٗ رقشف حُ٘ظرش ػرٖ ٓرذٟ 011حُ٘خ٤ٓش ا٠ُ 

 ؿٞدس حلاُظضحّ ٖٓ ػذٓٚ؛
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ق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ ٓل٤ِش ك٤غ أٗٚ ٖٓ حلأكنَ إٔ ٣ظْ طوذ٣ش حُٔخخهش ٖٓ خلاٍ كظق حُٔـخٍ أٓخّ ر٘خء ًٝخلاص ط -

 ٓئعغخص طق٤٘ق حثظٔخ٢ٗ ٓل٤ِش )أٝ اه٤ٔ٤ِش( ك٢ طِي حلاهظقخد٣خص؛

مشٝسس طٞحكش سهخرش ؽذ٣ذس ػ٠ِ أدحء ًٝخلاص حُظق٤٘ق حُؼخ٤ُٔش ٝحُٔل٤ِش حُؼخِٓش كر٢ حُغرٞم ٓرغ طشؽر٤ذ ٓر٘ق  -

ٔرخ٢ٗ ٝٝكرن ُِٔؼرخ٤٣ش ٝحُنرٞحرو حُٔلرذدس ٝرُري ُض٣رخدس كؼخ٤ُظٜرخ كر٢ طشحخ٤ـ لإٗؾخء ًٝرخلاص حُظقر٤٘ق حلاثظ

 ه٤خٜٓخ ر٘ؾخهٜخ رٔقذحه٤ش أًزش.

 :والإحالاخ الوراجغ
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 .705 ، ؿ:7114، 67ٓقطل٠ ًخَٓ سؽ٤ذ، ٓذٟ آٌخ٤ٗش حعظـخرش حُٔقخسف حُؼشر٤ش ُٔظطِزخص ُـ٘ش رخصٍ ٓغ اؽخسس ا٠ُ حُؼشحم، ٓـِش حلإدحسس ٝحلاهظقخد، حُؼذد  8

ػ٠ِ حُ٘ظخّ حُٔقشك٢ حلإعلا٢ٓ، ٓذحخِش ٓوذٓش مٖٔ حُٔئطٔش حُؼخ٢ُٔ حُظخعغ ُلاهظقخد ٝحُظ٣َٞٔ  0ٓلظخف فخُق ٝسكخٍ كخهٔش، طؤػ٤ش ٓوشسحص ُـ٘ش رخصٍ  9

 .1، ؿ: 7100عزظٔزش  01-6حلإعلا٢ٓ: حُ٘ٔٞ ٝحُؼذحُش ٝحلاعظوشحس ٖٓ ٓ٘ظٞس اعلا٢ٓ، طش٤ًخ، 

 .3ٗلظ حُٔشؿغ حُغخرن، ؿ:  10

ٍٝ ُِٔخ٤ُش كغ٤ٖ عؼ٤ذ ٝػ٢ِ أرٞ حُؼض، ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ك٢ حُٔقخسف حلإعلا٤ٓش "ك٢ حُٞحهغ ٝعلآش حُظطز٤ن"، ٓذحخِش ٓوذٓش مٖٔ حُٔئطٔش حُذ٢ُٝ حلأ 11
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