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 :ملخص
 رو٤ٖ٘ ك٢ ًج٤شا دٝسا ُؼجذ اُذ٤ُٝخ، ؽ٤ش أُقشك٤خ اُغبؽخ ك٢ أُغغِخ الأؽذاس أْٛ ٖٓ أُقشك٤خ ُِشهبثخ ثبصٍ ُغ٘خ رؾ٤ٌَ ٣ؼذ

( ٝفٞلا ا٠ُ I)ارلبه٤خ ثبصٍ 8655ٝاُز٢ ػشكذ رؼذ٣لاد ػذ٣ذح ٓ٘ز فذٝسٛب ع٘خ  ٓوشسارٜب خلاٍ ٖٓ ٝأُقشك٤خ أُب٤ُخ اُزطٞساد

، ٝرُي ٗز٤غخ اُزـ٤شاد اُؾبفِخ ٝأُزغبسػخ ك٢ اُج٤ئخ أُقشك٤خ ٝأُب٤ُخ ٝؽذٝس الأصٓخ أُب٤ُخ 8080( ع٘خ IIIٍافذاس ارلبه٤خ )ثبص

 ٝٓب ٗزظ ػٜ٘ب. 8005اُؼب٤ُٔخ 

ًبٗذ ٛ٘بى ػذح افلاؽبد ك٢ فٞسح افلاؽبد ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ٝاُج٘ي اُذ٢ُٝ ٝافلاػ دٝد  IIIٝا٠ُ عبٗت ارلبه٤خ ثبصٍ

 ش اُز١ ٣ٜذف ا٠ُ رؾو٤ن الإعزوشاس أُب٢ُ ثقلخ ػبٓخ ٓشًضا ػ٠ِ الإفلاػ اُ٘ظبّ أُقشك٢ ًغضء ٖٓ رٞف٤برٚ. كشاٗي، ٛزا الأخ٤

ٝافلاػ دٝد كشاٗي ٓغ ٓؾبُٝخ ٓؼشكخ دٝسٛٔب ك٢ رؾو٤ن الإعزوشاس ٣ٝIIIٜذف ٛزا أُوبٍ ا٠ُ اعشاء ٓوبسٗخ ث٤ٖ ارلبه٤خ ثبصٍ 

 اُؾٌْ ٣قؼت اُزطج٤ن ه٤ذ رضاٍ لا ٝاُز٢ الإفلاؽبد ٛزٙ إٔ ا٠ُ اُذساعخ رٞفِذ هذٝ أُقشك٢ ثؼذ ؽذٝس الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ،

 اُذساعخ. ٜٗب٣خ ك٢ ٓٞمؾخ أُٜٔخ اُ٘زبئظ ٖٓ ٓغٔٞػخ ٓغ ٛزا أُقشك٢، الإعزوشاس رؾو٤ن ك٢ هذسرٜب ٓذٟ ػ٠ِ

 .ب٤ُخ، الإعزوشاس أُقشك٢هبٕٗٞ دٝد كشاٗي، أُخبهش أُقشك٤خ، الأصٓخ أُ ،IIIثبصٍ  ارلبه٤خ اٌىٍّاخ اٌّفراديح:

Abstract:  

The formation of the Basel Committee on Banking Supervision, one of the most important events recorded in 

the international banking arena, It has played a major role in codifying financial and banking developments 

through its decisions, which have witnessed several amendments since its inception in 1988 (Basel I) to the 

issuance of Basel III in 2010, As a result of the changes in the banking and financial environment and 

accelerating the occurrence of the global financial crisis of 2008 and the resulting. 

Besides the Basel Convention III there were several reforms in the form of reforms of the International 

Monetary Fund, the World Bank and the reform of the dot Frank, the latter, which aims to achieve financial 

stability in general, focusing on the reform of the banking system as part of its recommendations. 

This article aims to make a comparison between the Basel III reform dot frank with an attempt to know their 

role in the stability of the banking system after the occurrence of the Global Financial Crisis, This study found 

that these reforms, which are still under the application is difficult to judge the extent of its ability to stabilize 

the banking system, this with a group of important results, explaining at the end of the study. 
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 : تمهيذ
ك٢ ظَ رقبػذ أُخبهش أُقشك٤خ ثذأ اُجؾش اُغذ١ ػٖ ا٤ُ٥بد اٌُل٤ِخ ُٔٞاعٜزٜب، ؽ٤ش عبء رؾ٤ٌَ ُغ٘خ ثبصٍ 

ٝاُز٢ هبٓذ ثبفذاس ػذح ٓوشساد ك٤ٔب ٣خـ  8641ع٘خ   ُِؼَٔ أُقشكی ٝأُٔبسعبد اُشهبث٤خ ك٢ ٜٗب٣خ

 ٓئؽش أْٛ رٔضَ أُبٍ سأط ًلب٣خ ػ٠ِ سًضد ٝاُز٢ Iثبصٍ ارلبه٤خ 8655ع٘خ  اُشهبثخ أُقشك٤خ، ًبٗذ ثذا٣زٜب
 ٝأُقشك٢ ػبٓخ أُب٢ُ أُغبٍ ك٢ ٝأُزٞا٤ُخ اُؾبفِخ ُِزطٞساد ٝٗز٤غخ أٗٚ ًٔب ُِج٘ٞى، أُب٤ُخ اُغلآخ ُو٤بط
 الإعزوشاس رؾو٤ن ك٢ كؾِٜب ٝثبُزب٢ُ أُب٤ُخ أُخبهش ٓؼبُغخ ك٢ ٓشٝٗخ أهَ الارلبه٤خ عؼِذ ٝاُز٢ خبفخ

 ٓب اهبس ك٢ عذ٣ذح ارلبه٤خ ك٢ رٌشعذ 8663ع٘خ  ٓ٘ز ثذأ ػ٤ِٜب ُزؼذ٣لاد اُِغ٘خ ثبعشاء ػغَ ٓب ٛزا أُقشك٢،
 رطج٤وٜب عٞء أٝ هقٞسٛب ثؼذ الأخشٟ ٢ٛ رؼذ٣ِٜب رْ ٓب عشػبٕ الأخ٤شح ٛزٙ إٔ ، الاIIثبصٍ ثبرلبه٤خ ٣غ٠ٔ

 الإعزوشاس رؾو٤ن ك٢ الارلبه٤خ اخلبم أصجذ الأصٓخ ؽذٝس إٔ ؽ٤ش ،8005 اُؼب٤ُٔخ أُب٤ُخ الأصٓخ ك٢ ثٞمٞػ
، ؽ٤ش إٔ ٛزٙ أُوشساد عبءد لأعَ IIIثبصٍ ارلبه٤خ اهبس ك٢ رذخَ ثزؼذ٣لاد ػ٤ِٜب اُِغ٘خ عؼَ ٓب أُقشك٢

 ٢ُٝ.رؾو٤ن الإعزوشاسا أُقشك٢ اُذ

كشاٌٗٞاُز١ عبء ثـشك ٝمغ ٓؼب٤٣ش عذ٣ذح  -٣خـ الإفلاؽبد أُقشك٤خ الإه٤ٔ٤ِخ ك٘غذ هبٕٗٞ دٝد أٓب ك٤ٔب

ُِؾلبك٤خ ٝالإكقبػ ٝاُزش٤ًض ػ٠ِ ٓجذأ رؾَٔ أُغئ٤ُٝخ ك٢ أُئعغبد أُب٤ُخ، رُي ثـشك اُؾذ ٖٓ أُخبهش 

ؼَٔ ػ٠ِ اُغ٤طشح ػ٠ِ ٛزٙ أُخبهش ٤ًٝل٤خ اٌُج٤شح اُز٢ رؼقق ثٜب، ٖٝٓ صْ ثبُ٘ظبّ أُب٢ُ الأ٤ٓش٢ً ٓغ اُ

ؽغٖ اداسح ٛزٙ أُخبهش، ٣ٝٞعٚ ًَ ٛزٙ أُئعغبد أُب٤ُخ اٌُج٤شح ثٌَ فشاؽخ ٣ٝذػٞٛب ُزؾَٔ ٓغئ٤ُٝبرٜب 

ث٘لغٜب ثذلا ٖٓ رشهت اٗوبر اُؾٌٞٓخ ًٔب عشٟ اُؾبٍ ك٢ ػذح ؽبلاد، ٓغ مشٝسح اُؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤ش أعظ 

ُؾٔب٣خ اٌُبِٓخ ُِٔغزِٜي ٖٓ أُٔبسعبد أُب٤ُخ ٝأُقشك٤خ ٝاُزؤ٤٘٤ٓخ اُخبهئخ أُشاهجخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٢ رنٖٔ ا

 ؽ٤ش ٣ؼزجش ٛزا  اُوبٕٗٞ ثذا٣خ ع٤ذح ك٢ عؼ٢ اُؾٌٞٓخ ُِٞفٍٞ ا٠ُ هش٣ن الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاعزولا٤ُزٚ اٌُبِٓخ.
لاداخ إٌظاَ اٌّصرفي ِٓ إص IIIِىلغ إذفاليح تازي ِاعجن ٣ٌٖٔ هشػ اُزغبإٍ اُشئ٤غ٢ اُزب٢ُ:  ٝث٘بء ػ٠ِ ٓب

 اٌؼاٌّي ِمارٔح تئصلاح دود فرأه؟
 :أهمية الذراسة

ٓوشساد  ٣ٌزغ٢ اُجؾش أ٤ٔٛخ ًج٤شح ٌُٞٗٚ ٣ز٘بٍٝ ٓٞمٞع ْٜٓ ألا ٝٛٞ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُقشك٢ ٝاُٞاسدح ك٢

 ٝافلاػ دٝد كشاٗي، ٝرو٤٤ْ ٓذٟ ٓغبٛٔزٜب ك٢ رؾو٤ن الإعزوشاس أُقشك٢. IIIثبصٍ

 أهذاف الذراسة:
ٝافلاػ  IIIًَ ٖٓ ٓوشساد ثبصٍ ُٜذف اُشئ٤غ٢ ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ٣زٔضَ ك٢ ٓؾبُٝخ اٌُؾق ػٖ ٓذٟ ٓغبٛٔخا

 ك٢ رؾو٤ن اعزوشاس اُ٘ظبّ أُقشك٢ ٝرُي ٖٓ خلاٍ: دٝد كشاٗي
 ٝافلاػ دٝد كشاٗي. IIIٓوشساد ثبصٍ 8005اُزؼش٣ق ثبفلاؽبد اُ٘ظبّ أُقشك٢ ثؼذ الأصٓخ أُب٤ُخ  -
 ٝافلاػ دٝد كشاٗي. IIIًَ ٖٓ ٓوشساد ثبصٍاُزؼش٣ق ثٔجبدة  -
 ٝافلاػ دٝد كشاٗي. IIIاعشاء ٓوبسٗخ ث٤ٖ ٓوشساد ثبصٍ -
 ٝافلاػ دٝد كشاٗي ك٢ رؾو٤ن الإعزوشاس أُقشك٢. IIIٓؾبُٝخ رو٤٤ْ دٝس ًَ ٖٓ ارلبه٤خ ثبصٍ -

 

 IIIإتفاقية بازل أولا:
غِخ ك٢ اُغبؽخ أُقشك٤خ اُذ٤ُٝخ،  ؽ٤ش أفجؾذ ٣ؼذ رؾ٤ٌَ ُغ٘خ ثبصٍ ُِشهبثخ أُقشك٤خ ٖٓ أْٛ الأؽذاس أُغ

ٝاُز٢ رشرٌض ػ٠ِ ًلب٣خ سأط أُبٍ رٔضَ أْٛ ٓئؽش ُو٤بط اُغلآخ Iارلبه٤خ ثبصٍ 8655ٓوشسارٜب أُطشٝؽخ ع٘خ 

أُب٤ُخ ُِج٘ٞى، الا أٗٚ ٝٗز٤غخ ُِزطٞساد اُؾبفِخ ٝأُزٞا٤ُخ ك٢ أُغبٍ أُب٢ُ ػبٓخ ٝأُقشك٢ خبفخ ٝاُز٢ 

رٌشعذ ك٢ ارلبه٤خ  ٤8663خ أهَ ٓشٝٗخ ٓؼٜب ٓبػغَ ثبعشاء اُِغ٘خ ُزؼذ٣لاد ػ٤ِٜب ثذأ ٓ٘ز ع٘خ عؼِذ الإرلبه

،  الا إٔ ٛزٙ الأخ٤شح عشػبٕ ٓبرْ رؼذ٣ِٜب ٢ٛ الأخشٟ ثؼذ هقٞسٛب أٝ IIعذ٣ذح ك٢ اهبس ٓب٣غ٠ٔ ثبرلبه٤خ ثبصٍ

ثبفلاؽ٤خ ػ٠ِ ٛزٙ الإرلبه٤خ ك٢ اهبس ٓبعؼَ اُِغ٘خ روّٞ  8005عٞء رطج٤وٜب ثٞمٞػ ك٢ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 

 .IIIارلبه٤خ ثبصٍ
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  8005ات الهظام المصرفي بعد الأزمة المالية مو إصلاح IIIمكانة مقررات بازل 

ؽٔب٣ىخ اُ٘ظىبّ أُقىشك٢ ٝؽىذٝس الأصٓىخ أُب٤ُىخ  ػِى٠ IIٗز٤غخ ػذّ هذسح ارلبه٤خ ثبصٍ: IIIذؼريف إذفاليح تازي .1

، ػِٔذ ُغ٘خ ثبصٍ ػ٠ِ اػبدح اُ٘ظش ٝاعىشاء رؼىذ٣لاد 8080ثبلإمبكخ ا٠ُ أصٓخ اُذ٣ٕٞ اُغ٤بد٣خ  8005اُؼب٤ُٔخ 

 .IIIٛش٣خ ك٢ الإرلبه٤خ، ؽ٤ش خشعذ ك٢ الأخ٤ش ثبفذاس هٞاػذ ٝٓؼب٤٣ش عذ٣ذح ػشكذ ثبرلبه٤خ ثبصٍعٞ

 88ػ٠ِ أٜٗب رِي اُزذاث٤ش ٝالإعشاءاد اُزقؾ٤ؾ٤خ ُِوطبع أُقشك٢ اُقبدسح ثزىبس٣  IIIؽ٤ش رؼشف ارلبه٤خ ثبصٍ
ُِغ٘ىىخ ثىىبصٍ ثؼىىذ  84ػنىىبء ػوىىت اعزٔىىبع ٓؾىىبكظ٢ اُج٘ىىٞى أُشًض٣ىىخ ٝأُغىىئ٤ُٖٝ أُٔضِىى٤ٖ ُأ 8080عىىجزٔجش 

ٝأفىجؾذ  8080ٗىٞكٔجش  88رٞعؼٜب، ٝثؼىذ أُقىبدهخ ػ٤ِٜىب ٓىٖ صػٔىبء ٓغٔٞػىخ اُؼؾىش٣ٖ كى٢ اعزٔىبػْٜ كى٢ 

ٓغ  8086، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ رٔزذ ؽز٠ 8088عبٛضح ُِزطج٤ن ػ٠ِ إٔ رذخَ ؽ٤ض الإُزضاّ ٓغ ٜٗب٣خ ػبّ 

 .8082ٝ 8082ٝعٞد ٓؾطز٤ٖ ُِٔشاعؼخ خلاٍ 

رنْ ارلبه٤خ ثبصٍ ٓغٔٞػخ ؽبِٓخ ٓىٖ رىذاث٤ش الإفىلاػ اُزى٢ ٝمىؼذ  لأعىَ رؼض٣ىض اُز٘ظى٤ْ  : IIIاف تازيأهذ .1

 :1ٝالإؽشاف ٝاداسح أُخبهش ك٢ اُوطبع أُقشك٢. ٝرٜذف ٛزٙ اُزذاث٤ش ا٠ُ

رؾغ٤ٖ هذسح اُوطبع أُقشك٢ ػ٠ِ آزقبؿ اُقذٓبد اُ٘بعٔىخ ػىٖ اُنىـٞه أُب٤ُىخ ٝالاهزقىبد٣خ أ٣ىب  -

 .ًبٕ ٓقذسٛب
 .رؾغ٤ٖ اداسح أُخبهش ٝاُؾًٞٔخ -
 .ك٢ أُقبسف رؼض٣ض اُؾلبك٤خ اُج٘ٞى ٝالإكقبػ -
 رؼض٣ض خطٞه الائزٔبٕ ُِٔقبسف ع٤ؾٞهٜب ٖٓ أصٓبد ٓغزوج٤ِخ؛ -

 ص٣بدح اُوذسح الائزٔب٤ٗخ ُِٔقبسف ػٖ هش٣ن الاؽزلبظ ث٘غجخ أًجش ٖٓ سأط أُبٍ. -

 IIIدػائُ اذفاليح تازي .1

 :٢ِ٣2 أٝفذ اُِغ٘خ ثٔب أش اٌّاي(:اٌذػاِح الأوًٌ)ِىىٔاخ ر 1.1

اُضاّ اُج٘ٞى ثبلإؽزلبظ ثوذس ٖٓ سأط أُبٍ أُٔزبص" سأط ٓىبٍ أعبعى٢" ٓىٖ أُغىزٟٞ الأٍٝ ٣زىؤُق ٓىٖ  -

ٓىٖ أفىُٜٞب اُزى٢ رٌز٘لٜىب أُخىبهش  %1.2سأط أُبٍ أُذكٞع ٝالأسثبػ أُؾزلع ثٜب ٣ٝؼبدٍ ػ٠ِ الأهَ 

 ؛IIن ارلبه٤خ ثبصٍٝك %8ثض٣بدح ػٖ اُ٘غجخ اُؾب٤ُخ ٝأُوذسح ة
 %8.2ر٣ٌٖٞ اؽز٤به٢ عذ٣ذ " ٛبٓؼ اُؾلبظ ػ٠ِ سأط أُبٍ" ٓ٘لقىَ ٣زىؤُق ٓىٖ أعىْٜ ػبد٣ىخ ٣ٝؼىبدٍ  -

ٖٓ الأفٍٞ، ار ػ٠ِ اُج٘ٞى ص٣بدح ٤ًٔخ سأط أُبٍ أُٔزبص أُؾزلع ثىٚ ُٔٞاعٜىخ اُخغىبئش أُؾزِٔىخ اُى٠ 

ِى٠ رٞص٣ىغ اُج٘ىٞى ُأسثىبػ ػِى٠ ، ٣ٌٝٔىٖ ُِغىِطبد أُب٤ُىخ كىشك ه٤ىٞد ػ%4صلاس أمؼبف ٤ُجِؾ ٗغىجخ 

 أُغب٤ٖٔٛ أٝ ٓ٘ؼ أٌُبكآد أُب٤ُخ ُٔٞظ٤لْٜ ك٢ ؽبُخ ػذّ اُٞكبء ثٜزٙ اُ٘غجخ؛
اؽزلبظ اُج٘ٞى ث٘ٞع ٖٓ الإؽز٤به٢ ُٔٞاعٜخ ا٥صبس اُغِج٤خ أُزشرجخ ػ٠ِ ؽشًخ اُذٝسح الإهزقىبد٣خ ث٘غىجخ  -

٠ ٓىٖ ٓقىىبدس اُز٣ٞٔىىَ أُغىىزوشح ٓىىٖ سأط أُىبٍ الأعبعىى٢ ٓىىغ رىٞك٤ش ؽىىذ أدٗىى %8.2ٝ %0رزىشاٝػ ثىى٤ٖ 

 ٝٗغت ٓؾذدح ٖٓ اُغ٤ُٞخ ُنٔبٕ هذسرٜب ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضٓبرٜب؛
ٝػىذّ اؽزغىبة اُؾىش٣ؾخ  %3اُى٠  %1سكغ ٓؼذٍ أُغزٟٞ الأٍٝ ٓىٖ سأط أُىبٍ الإعٔىب٢ُ اُؾىب٢ُ ٓىٖ  -

 اُضبُضخ ك٢ ٓؼذٍ ًلب٣خ سأط أُبٍ؛
ُغ٘خ ثبصٍ ص٣بدح ٗغجخ ًلب٣ىخ سأط أُىبٍ ٓىٖ ٓزطِجبد أػ٠ِ ٖٓ سأط أُبٍ ٝعٞدح سأط  أُبٍ ار روزشػ  -

، ٝاُزشًض ػ٠ِ عٞدح سأط أُبٍ ؽ٤ىش رزطِىت هىذسا أًجىش ٓىٖ سأط أُىبٍ أٌُىٕٞ %80.2ؽب٤ُب ا٠ُ 5%

 ٖٓ ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ ك٢ اعٔب٢ُ سأط ٓبٍ اُج٘ي.
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 III (: ِرطٍثاخ رأش اٌّاي ورأش ِاي اٌرذىغ دطة إذفاليح تازي01اٌجذوي رلُ )
 سأط أُبٍ الإعٔب٢ُ  اُؾش٣ؾخ الأ٠ُٝ ٖٓ سأط أُبٍ غب٤ٖٔٛ)الأعْٜ اُؼبد٣خ(ؽوٞم أُ 

 %5 %3 %1.2 اُؾذ الأد٠ٗ

 - - %8.2 سأط ٓبٍ اُزؾٞه

 %80.2 %5.2 %4 اُؾذ الأد٠ٗ

   %8.2-0 أُؼبًظ ُِذٝسح الإهزقبد٣خ

Source:Canan Ozkan, Regulatory and Supervisory Challenges of Islamic Banking After Basel-

III, COMCEC Financial Cooperation Working Group Meeting ANKARA, March 19, 2015, P11. 

 

 ٢ِ٣: ٝرؾغت ًٔب %5ثذلا ٖٓ  III 80.2%ٝثبُزب٢ُ ٣قجؼ ٓؼذٍ ًلب٣خ سأط أُبٍ ؽغت ارلبه٤خ ثبصٍ

 

 

 

 

 

 ٗغىجز٤ٖ ُٔٞاعٜىخIIIؽىِٔذ ارلبه٤ىخ ثىبصٍاٌطيىٌح: الرراح الإذفاليح اٌجذيذج اػرّاد ٔطثيريٓ ٌٍىفاء تّرطٍثاخ  1.1

 .(NSFR)ٝٗغجخ فبك٢ اُز٣َٞٔ أُغزوش   (LCR)ٓزطِجبد اُغ٤ُٞخ ُِج٘ٞى ٗغجخ رـط٤خ اُغ٤ُٞخ 

رىى٘ـ ػِىى٠ إٔ اُج٘ىىٞى ٣جـىى٢ إٔ رؾىىزلع ثبلأفىىٍٞ  :(LiquidityCoverage Ration)ٔطببثح ذيطيببح اٌطببيىٌح  .أ 

 .٣3ٞٓب ٝرُي ك٢ ظَ ظشٝف ظبؿطخ ٝؽبدح 20ِٔخ ُِغ٤ُٞخ خلاٍ اُغبئِخ اٌُبك٤خ ُزِج٤خ ع٤ٔغ أُطبُت أُؾز

٣ٞٓىب ٓىٖ اُزىذكوبد اُ٘وذ٣ىخ  20ٝروبط ث٘غجخ الأفٍٞ راد اُغ٤ُٞخ أُشرلؼخ اُز٢ اُز٢ ٣ؾىزلع ثٜىب اُج٘ىي اُى٠ ؽغىْ 

 :4ٝرُي ُٔٞاعٜخ اؽز٤بعبرٚ ٖٓ اُغ٤ُٞخ رار٤ب ٣ٝزْ ؽغبثٜب ٝكن اُؼلاهخ اُزب٤ُخ %800ُذ٣ٚ ٣غت إٔ لاروَ ػٖ 

 
 
 

٣ؼٔىَ ٛىزا أُوزىشػ ػِى٠ رؾىغ٤غ اؽزلىبظ  :(Net Stable Funding Ration)ٔطبثح صبافي اٌرّىيبً اٌّطبرمر  .ب 

اُج٘ىىي ثبُٔض٣ىىذ ٓىىٖ الأفىىٍٞ ٓزٞعىىطخ ٝه٣ِٞىىخ الأعىىَ ُز٣ٞٔىىَ أٗؾىىطزٚ أُقىىشك٤خ، ثؾ٤ىىش رؾىىذد اُؾىىذ الأدٗىى٠ ٓىىٖ 

 ؛5أكن ع٘خ ٝاؽذحاُز٣َٞٔ أُغزوش اُوبئْ ػ٠ِ خقبئـ اُغ٤ُٞخ ُأفٍٞ ٝأٗؾطخ اُج٘ي ػ٠ِ ٓذٟ 

ؽ٤ش رْ رق٤ْٔ ٛزا أُؼ٤بس ُزٞك٤ش ث٤٘خ اُ٘نظ أُغزذاّ ُِٔٞعىٞداد ٝأُطِٞثىبد ٝرؾىغ٤غ رو٤ى٤ْ أكنىَ ُٔخىبهش 

اُغ٤ُٞخ ػ٠ِ ع٤ٔغ ث٘ٞد ا٤ُٔضا٤ٗخ ٝامىلبء ثؼىل أُشٝٗىخ ػِى٠ ؽغىبة ٗغىت اُغى٤ُٞخ ٓىٖ هىشف اُج٘ىي ٝرؼض٣ىض 

اُج٘ىي رٔىٍٞ ػٔب٤ُبرىٚ ثزىٞك٤ش ٓقىبدس ٤ٌِ٤ٛىخ أًضىش اُقٔٞد ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ثٞمغ ؽىٞاكض امىبك٤خ، ؽزى٠ إٔ 

، ٝروبط ث٘غجخ ٓقبدس اُز٣َٞٔ ُذٟ اُج٘ي )أُطِٞثبد ٝؽوٞم ا٤ٌُِٔخ( اُى٠ اعىزخذٓبد 6اعزوشاسا ُزـط٤خ اُزضٓبرٚ

 :7ٝرؾغت ؽغت اُق٤ـخ اُزب٤ُخ 800روَ ػٖ  ٛزٙ أُقبدس)الأفٍٞ( ٣ٝغت إٔ لا

 

 

ٗغجخ ًلب٣خ سأط أُبٍ ؽغت 

 IIIثبصٍ 

 حسب

 غبٗذ(+ اُؾش٣ؾخ اُضب٤ٗخاُؾش٣ؾخ الأ٠ُٝ)سأط أُبٍ الأعبع٢+سأط أُبٍ أُ

 ٓخبهش الائزٔبٕ + ٓخبهش اُغٞم + ٓخبهش اُزؾـ٤َ

≤015.%  

 

= 

 ـط٤خ اُغ٤ُٞخٗغجخ ر
 لأفٍٞ اُغبئِخ ػب٤ُخ اُغٞدحٓخضٕٝ ا

 ٣ّٞ 20اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُقبك٤خ خلاٍ 
%100≤ 

 

= 

 غجخ فبك٢ اُز٣َٞٔ أُغزوشٗ
 ه٤ٔخ اُز٣َٞٔ أُغزوش أُزٞكش

 أُغزوش أُطِٞة  ه٤ٔخ اُز٣َٞٔ
%100≤ 

 

= 
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  8005ات الهظام المصرفي بعد الأزمة المالية مو إصلاح IIIمكانة مقررات بازل 

ف ٛزٙ اُ٘غىجخ اُى٠ ٝمىغ ؽىذ أهقى٠ ُزضا٣ىذ ٗغىجخ اُىذ٣ٕٞ كى٢ اُ٘ظىبّ رٜذ :(Leverage Ration)اٌرافؼح اٌّاٌيح .ج 

أُقشك٢، ٝٛى٢ ٗغىجخ ثغى٤طخ ٝلا رغىز٘ذ ُِٔخىبهش ػِى٠  أُب٤ُىخ ٗغىجخ اُشاكؼىخ أُب٤ُىخ ٓىٖ ٓزطِجىبد سأط أُىبٍ 

الإٗزٜبء اُز١ ٣ٞكش مٔبٗبد امبك٤خ ك٢ ٓٞاعٜخ ٗٔبرط أُخبهش ٝاُخطؤ أُؼ٤بس١ ٣ٝؼَٔ ًٔؼ٤بس امبك٢ ٓٞصٞم 

ُِٔطِجبد الأعبع٤خ ُِٔخبهش ٝرٔضَ ٗغجخ الأفٍٞ داخَ ٝخبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ ثذٕٝ أخز ٓخبهشٛىب ثؼى٤ٖ الإػزجىبس ثٚ 

 : 9، ٝرؾغت ثبُؼلاهخ اُزب٤ُخ8%٣2وَ ػٖ  ا٠ُ اُؾش٣ؾخ الأ٠ُٝ ٖٓ سأط أُبٍ ٣ٝغت إٔ لا

 
 
 
٤ىىن ٛىىزٙ أُؼىىب٤٣ش ا٤ٌُِىىخ ُزطج 8086ٓ٘ؾىىذ ُغ٘ىىخ اُج٘ىىٞى ؽزىى٠ ػىىبّ  :IIIغريمببح الإٔرمبباي ٌٍٕظبباَ اٌجذيببذ تببازي .1

، ًٔىب ٣غىت ػِى٠ اُج٘ىٞى سكىغ أٓىٞاٍ 8082ػِى٠ إٔ ٣جىذأ اُزطج٤ىن رىذس٣غ٤ب ٓىغ ثذا٣ىخ ػىبّ III أُوزشؽىخ كى٢ ثىبصٍ

 .8086ثؾٍِٞ ػبّ  %8.2صْ سكؼٜب ث٘غجخ امبك٤خ رجِؾ  8082ثؾٍِٞ ػبّ  %1.2الإؽز٤به ا٠ُ ٗغجخ 

 (IIIاليح تازي(: ِرادً اٌرذىي إًٌ إٌظاَ اٌجذيذ )اذف02اٌجذوي رلُ)

 8082 8081 8082 8083 8084 8085 8086 

اُؾىىىىذ الأدٗىىىى٠ ُ٘غىىىىجخ سأط أُىىىىبٍ ٓىىىىٖ ؽوىىىىٞم 

 أُغب٤ٖٔٛ
2.2% 1% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 1.2% 

 %8.2 %8.55 %8.82 %0.382    سأط ٓبٍ اُزؾٞه

 %4 %3.242 2.42 %2.882 %1.2 %1 %2.2 ؽذ أد٠ٗ ُؾوٞم أُغب٤ٖٔٛ+ سأط ٓبٍ اُزؾٞه

 %3 %3 %3 %3 %3 %2.2 %1.2 لأد٠ٗ ُشأط ٓبٍ اُلئخ الأ٠ُٝاُؾذ ا

 %5 %5 %5 %5 %5 %5 %5 ؽذ أد٠ٗ ٖٓ اعٔب٢ُ سأط أُبٍ 

 %80.2 %6.542 %6.82 %5.382 %5 %5 %5 ؽذ أد٠ٗ لإعٔب٢ُ سأط أُبٍ+ سأط ٓبٍ اُزؾٞه

Source: Abdullah Haron, Basel III Impact on the IIFS and the Role of the IFSB: Islamic financial 

Services Board, AAOIFI-Word Bank Annual Conference on Islamic Banking and Finance on le 23-

24 October 2011, p16 

 إصلاح دود فرانك ثانيا:

ُىىْ روزقىىش افىىلاؽبد اُ٘ظىىبّ أُقىىشك٢ كوىىو ػِىى٠ ارلبه٤ىىبد ثىىبصٍ ُِؼٔىىَ أُقىىشك٢، خبفىىخ ثؼىىذ الأصٓىىخ أُب٤ُىىخ 

ؽ٤ش ظٜشد ٛ٘بى ػذح افلاؽبد ك٢ فىٞسح افىلاؽبد فى٘ذٝم اُ٘وىذ اُىذ٢ُٝ ٝاُج٘ىي اُىذ٢ُٝ ٝافىلاػ  8005

دٝد كشاٗىىي، ٛىىزا الأخ٤ىىش اُىىز١ ٛىىذف اُىى٠ رؾو٤ىىن الإعىىزوشاس أُىىب٢ُ ثقىىلخ ػبٓىىخ ٓشًىىضا ػِىى٠ الإفىىلاػ اُ٘ظىىبّ 

 أُقشك٢ ًغضء ٖٓ رٞف٤برٚ. 

ب ٓؤُٞكىىب ُِٞلا٣ىىبد أُزؾىىذح الأٓش٤ٌ٣ىىخ كىى٢ ظىىَ ٣ؼزجىىش عىىٖ هىىبٕٗٞ دٝد كشاٗىىي عىىًِٞ ٔشبب ج لببأىْ دود فرأببه: .1

الأصٓبد أُقشك٤خ كٌِٔب ظٜشد أصٓخ ٓقشك٤خ سدد ثغٖ هبٕٗٞ عذ٣ذ دٕٝ اُ٘غبػ اُؾو٤و٢ ك٢ ٓ٘غ الأصٓبد ك٢ 

أُغزوجَ ٝهذ ػشف اُ٘ظبّ أُب٢ُ ُِٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ عٖ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُوٞا٤ٖٗ ؽ٤ىش رىْ عىٖ هىبٕٗٞ عىلاط 

ؽ٤ىش كنىَ ٛىزا 8686ُِؾىذ ٓىٖ رىذاػ٤بد أصٓىخ اٌُغىبد اٌُج٤ىش عى٘خ 8622" كى٢ ػىبّ Glass- Steagallر٤ـىبٍ "

اُوبٕٗٞ ث٤ٖ اُخذٓبد أُقشك٤خ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ػٖ رِىي ُِج٘ىٞى الإعىزضٔبس٣خ ٝهىذ رىْ اُـىبء ٛىزا اُوىبٕٗٞ ثقىذٝس 

عىىزوشاس ، ػِىى٠ اُىىشؿْ ٓىىٖ إٔ اُوىىبٕٗٞ هىىذ عىىبْٛ كىى٢ رؾو٤ىىن الإ8666" عىى٘خ  Aramm-Leach blileyهىىبٕٗٞ "

اُ٘غج٢ ك٢ اُج٤ئخ أُقشك٤خ ُِٞلا٣بد أُزؾذح ُِٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ثقلخ خبفخ ٝاُوطبع أُقشك٢ اُذ٢ُٝ 

 (ٗغجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ )الإعزذاٗخ
 سأط أُبٍ اُؾش٣ؾخ الأ٠ُٝ

 اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ثذٕٝ ٓخبهش
≤2% 

 

= 
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 Riegle-Neal interstateBranching and Bankingثقىىلخ ػبٓىىخ ٛىىزا اُوىىبٕٗٞ اُىى٠ عبٗىىت هىىبٕٗٞ"
efficiency  ّآىىزلاى ٓئعغىىبد ٓب٤ُىىخ ؿ٤ىىش اُىىز١ ٣ؾظىىش ػِىى٠ اُؾىىشًبد أُقىىشك٤خ اُوبثنىىخ ٓىىٖ  8661"ُؼىىب

 .10ٓقشك٤خ ٝؽظش ؽ٤بصح ث٘ٞى خبسط اُذُٝخ

ٝرؼزجش اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٝثؼذٛب أٌُِٔخ أُزؾذح أٍٝ اُذٍٝ اُز٢ ثذأد ثبفلاػ أٗظٔزٜب أُقىشك٤خ ثؼىذ 

ُٝؼىَ ٓىٖ  ، ؽ٤ش اعزغبثخ ُٜزٙ الأخ٤شح هبٓذ ٛزٙ اُىذٍٝ ثٔغٔٞػىخ ٓىٖ الإعىشاءاد8005الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 

عٖ اٌُٞٗـشعٔؾشٝع هبٕٗٞ الإفلاػ ٝاعغ اُ٘ظىبم ُِز٘ظى٤ْ  8080أثشصٛب هبٕٗٞ دٝد كشاٗي كل٢ ع٣ِٞخ ٖٓ ػبّ 

أُب٢ُ،  ٝاُز١ ٣نٖٔ رشر٤جبد ٝاعؼخ ٝرـ٤٤شاد ٛبٓخ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ عٞاٗت ر٘ظ٤ْ اُخذٓبد أُب٤ُىخ كى٢ اُٞلا٣ىبد 

" ػنىٞا  Borney Frank "  ٝ"CristopheDoddٖ "أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٝرشعغ رغ٤ٔخ ٛزا اُوبٕٗٞ ا٠ُ ًَ ٓى

 اٌُٞٗـشط الأٓش٢ٌ٣.

وبػذح كٌُٞش،ٝاُز٢ عبءد ث٣طِن ػ٤ِٜب  ٓب كشاٗي-ٓ٘وبٕٗٞ دٝد 386رنٔ٘ذ أُبدح دود فرأه ولاػذج فىٌىر:  .1

٢ هىذ أُنبسثبد مخٔخ ٓؾلٞكخ ثبُٔخىبهش ثىؤٓٞاٍ اُج٘ىٞى اُزار٤ىخ ٝاُزى ثٜذف رو٤٤ذ اُج٘ٞى الأٓش٤ٌ٣خ اٌُجشٟ ٖٓ

ُزطج٤ىىن ٛىىزٙ  8082رٜىىذد اُؾىىشًبد أٝ اُ٘ظىىبّ أُىىب٢ُ ٝهىىذ أٜٓىىَ ث٘ىىي الإؽز٤ىىبه٢ اُل٤ىىذ٣شا٢ُ اُج٘ىىٞى اُىى٠ ؿب٣ىىخ 

اُوبػذح
11
. 

ٝلاعى٤ٔب اُوقى٤شح الأعىَ ٜٓ٘ىب،  كى٢ الاٝسام أُب٤ُىخ  امبكخ ا٠ُ إٔ هبػذح كٌُٞش رؾظش ع٤ٔىغ افى٘بف أُزىبعشح 

٘ذعىىىخ أُب٤ُىىىخ ًبُٔؾىىىزوبد ٝأُغىىىزوج٤ِبد راد اُقىىىِخ رؾُىىىشّ ػِىىى٠ أُقىىىبسف أُنىىىبسثخ كىىى٢ أدٝاد اُٜ ًٝىىىزُي 

ٓىٖ اُوىبٕٗٞ عىبءد ٝامىؾخ كى٢ اُزقىذ١ اُى٠ الإعىزضٔبساد أُقىشك٤خ اُزى٢  22إٔ أُىبدح ؽ٤ش  ثخ٤بساد اُغِغ 

رؾبٍٝ هِت ٓٞعٞدارٜب أُب٤ُخ ا٠ُ ٓٞعٞداد ػوبس٣خ مؼ٤لخ اُغ٤ُٞخ ػِى٠ عىج٤َ أُضىبٍ، ٓٔىب ٣ؼىشك أُقىبسف 

 ػغبس ٝالاكلاط أُب٢ُ أُلبع٢ء.أُؾ٤ِخ ا٠ُ ٓخبهش الإ

٢ِ٣ ٣ٌٖٝٔ اثشاص أْٛ ٛزٙ الأٛذاف ًٔب أهذاف لأىْ دود فرأه إصلاح واي ضرريد ودّايح اٌّطرهٍه: .1
12
 : 

 ٢ِ٣: ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓبذمٍيً ادرّاي فشً اٌّؤضطح اٌّاٌيح فرادي: . 1.1

ٍ أًجىش ٝأًضىش عىٞدح ٝرُىي ػىٖ ٣لشك هبٕٗٞ دٝد كشاٗي ػ٠ِ اُج٘ٞى ٝأُئعغبد أُب٤ُخ ؽ٤بصح سأط ٓىب -

اُذ٤ُٝىخ ُزؾذ٣ىذ ٓغىز٣ٞبد اُؾىذ الأدٗى٠ ُىشأط أُىبٍ أُىشعؼ  IIIهش٣ن رؾو٤ن اُزوىبسة ٓىغ ٓؼىب٤٣ش ثىبصٍ 

ثبُٔخبهش اُغ٤ُٞخ ٝاُشكغ ٖٓ ٓزطِجبد أًجش اُؾشًبد أُب٤ُخ اُ٘ظب٤ٓخ اُزى٢ رلىشك ػ٤ِٜىب ٓجىبُؾ امىبك٤خ 

 و٤ذ ٝاُزشاثو.ٝٛزا ٣زٞهق ػ٠ِ اُؾغْ ٝاُزؼ%8.2-8رزشٝاػ ٓبث٤ٖ 

ٝمغ أُئعغبد أُب٤ُخ رؾذ اخزجبساد اُنـو اُغ٣ٞ٘خ ٝٛزا ُزٞك٤ش اُؾلبك٤خ ٝرؼض٣ض اُضوخ كى٢ الأعىٞام  -

 أُب٤ُخ.

اػبدح ٤ٌِٛخ ا٤ُٜئبد اُل٤ذسا٤ُخ ٝرغ٤َٜ ٓشاهجخ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ثؤعىشٙ، ؽ٤ىش رىْ اُـىبء ٌٓزىت سهبثىخ اُزىٞك٤ش  -

(OTC) ُ٢، ٌٓزىت سهبثىخ اُؼِٔىخ ٝٓئعغىخ اُزىؤ٤ٖٓ ػىٖ اُٞدائىغ ٝدٓغذ ٝؽذارٚ داخىَ الإؽز٤ىبر١ اُل٤ىذسا

اُل٤ذسا٤ُخ ٓغ اػطبء الإؽز٤به٢ اُل٤ذسا٢ُ ؿبُج٤خ اُغِطبد اُز٘ظ٤ٔ٤ىخ ػِى٠ اُؾىشًبد أُب٤ُىخ اٌُجىشٟ ًٔىب 

كى٢ ٓغِىظ الإؽز٤ىبه٢ اُل٤ىذسا٢ُ ٝٓغِىظ  (CFPB)هبّ اٌُٞٗـشط ثبٗؾبء ٌٓزت ؽٔب٣خ أُغىزِٜي أُىب٢ُ 

 داخَ اُخضاٗخ. (FSOC)سهبثخ الإعزوشاس أُب٢ُ 

أػنبء ٣ؾىن ُٜىْ اُزقى٣ٞذ  ٝرنىْ ٓخزِىق سإعىبء ا٤ُٜئىبد اُز٘ظ٤ٔ٤ىخ  ٣ٝ80نْ ٌٓزت سهبثخ الإعزوشاس أُب٢ُ 

اُشئ٤غ٤خ ٓغِظ سهبثخ الإعزوشاس أُب٢ُ ع٘جىب اُى٠ ع٘ىت ٓىغ ث٘ىي الإؽز٤ىبه٢ اُل٤ىذسا٢ُ كى٢ أُغىئ٤ُٝخ ػىٖ رؾذ٣ىذ 

ؼزجش راد خطش ٗظب٢ٓ ع٘جب ا٠ُ ع٘ت ٓغ أُخبهش اُؼبٓخ ُِ٘ظبّ ٝٓشاهجخ أُئعغبد أُب٤ُخ ؿ٤ش أُقشك٤خ اُز٢ ر

أُب٢ُ، كِٞ رْ رؾذ٣ذ ػ٠ِ إٔ ٓئعغخ ٓب٤ُخ رؾٌَ رٜذ٣ذا خط٤شا ُلإعزوشاس أُب٢ُ ٓغِىظ الإعىزوشاس أُىب٢ُ ٝث٘ىي 

غىبد، الإؽز٤به٢ اُل٤ذسا٢ُ ٣ٌٜٔ٘ٔب اُطِت ٖٓ ٛزٙ أُئعغخ اُؾذ ٖٓ ػ٤ِٔبد الإٗىذٓبط، رو٤٤ىذ أُج٤ؼىبد ٓىٖ أُ٘ز

 اٜٗبء الأٗؾطخ، ث٤غ أٝ ٗوَ الأفٍٞ.
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  8005ات الهظام المصرفي بعد الأزمة المالية مو إصلاح IIIمكانة مقررات بازل 

ػِىى٠ اُىىشؿْ ٓىىٖ ثؼىىل  Volkerٝمىىغ دٝد كشاٗىىي خطىىش أُزىىبعشح كىى٢ ا٤ٌُِٔىىخ ٓىىٖ خىىلاٍ هبػىىذح كىىٌُٞش  -

الإعز٤بءاد ٝٛزا ٖٓ ٓ٘طِن إٔ اُج٘ىٞى اُزغبس٣ىخ رزِوى٠ اُزىؤ٤ٖٓ اُل٤ىذسا٢ُ ُِٞدائىغ ُٜٝىب آٌب٤ٗىخ اُٞفىٍٞ 

 ٢ ٖٓ ؿ٤ش أُ٘طِن رؤ٤ٖٓ أٗؾطخ أُنبسثخ.ُٔٞاسد ٓغِظ الإؽز٤به٢ اُل٤ذسا٢ُ ٝثبُزبُ

ؽ٤ىش ٣ٜ٘ى٢ هىبٕٗٞ دٝد كشاٗىي ػ٤ِٔىبد الإٗوىبر كى٢  ذخفيط ذىاٌيف اٌفشً اٌّباٌي إٌظباِي ػٍبً الإلرصباد: .1.1

٣زؾِٔىىٕٞ اُخغىىبئش اُ٘برغىىخ ػىىٖ رقىىل٤خ أ١  لا ٓىىٖ دٝد كشاٗىىي رىى٘ـ ػِىى٠ إٔ داكؼىى٢ اُنىىشائت 81ٗىىـ أُىىبدح 

ٕٞ ٖٓ ٓغئ٤ُٝخ اُوطبع أُىب٢ُ، ًٔىب ٣ؾىزشه اُوىبٕٗٞ ػِى٠ اُج٘ىٞى اٌُجىشٟ إٔ ٓئعغخ ٓب٤ُخ ٝأ٣خ خغبئش ٝاُز٢ رٌ

 . (FDIC) روذّ خطو رقل٤خ ؽبِٓخ ُغِطخ اُزقل٤خ أُ٘ظٔخ ُٔئعغخ اُل٤ذسا٤ُخ ُزؤ٤ٖٓ اُٞدائغ 

 ٢ِ٣:  ٣ٌٕٝٞ رُي ٖٓ خلاٍ ٓب اٌذذ ِٓ إٔرماي اٌؼذوي اٌّاٌيح في داٌح دذوز أزِح في اٌّطرمثً:. 1.1

افىلاػ هطىبع اُظىَ أُقىشك٢ ثؼىذ ادساى ٓؾىبًَ اُغى٤ُٞخ خىلاٍ الأصٓىخ أُب٤ُىخ، ٝٛىزا ٣٘طجىن ػِى٠  اُؼَٔ ػ٠ِ

اُوشٝك ٤ُِِخ ٝاؽذح ٝف٘بد٣ن الإعزضٔبس أُؾزشى ك٢ أدٝاد اُغٞم اُ٘وذ١ اُز٢ روىذّ اُوىشٝك اُوقى٤شح الأعىَ 

 ُِٔئعغبد اٌُج٤شح.

 ٝكن هش٣وز٤ٖ: ٣ٝؾذس رُي إصلاح اٌظً اٌّصرفي:. 1.1

بثخ الإعزوشاس أُب٢ُ ٛٞ أُغئٍٝ ا٥ٕ ػٖ رؾذ٣ذ ٝٓشاهجىخ أُئعغىبد أُب٤ُىخ ؿ٤ىش أُقىشك٤خ ٓغِظ سه . أ

٤ِٓىبس دٝلاس ٓىٖ الأفىىٍٞ ٝأُؼشٝكىخ ثبعىْ أُئعغىىبد أُب٤ُىخ أُىئصشح ٗظب٤ٓىىب  20اُزى٢ ُىذ٣ٜب أًضىش ٓىىٖ 

(SIFIS)؛ش ٝسثٔب لإعشاء ص٣بدح ُشأط أُبٍ، ٝاُز٢ ٣زْ اخنبػٜب ُزذه٤ن ر٘ظ٢ٔ٤ أًج 
الإعىىزوشاس أُىىب٢ُ ٛىىٞ أُغىىئٍٝ ػىىٖ ٓشاهجىىخ الأٗؾىىطخ راد اُخطىىش اُ٘ظىىب٢ٓ ُٝىى٤ظ أُئعغىىبد  ٓغِىىظ . ب

أٝفىى٠ ٓغِىىظ الإعىىزوشاس أُىىب٢ُ ثٔؼىىب٤٣ش ٓؾىىذدح لإفىىلاػ  اُز٘ظ٤ٔىى٢  8088اُل٤ذسا٤ُىىخ، كلىى٢ أٝاخىىش 

 ُق٘بد٣ن الإعزضٔبس أُؾزشى ك٢ أدٝاد اُغٞم اُ٘وذ١.

ٗغىذ اٗؼىذاّ اُؾىلبك٤خ ؽىٍٞ ػوىٞد  8005عجبة اُشئ٤غ٤خ لأصٓىخ ٖٓ ث٤ٖ الأ إصلاح ضىق اٌّشرماخ اٌّاٌيح :. 1.1

 أُؾزوبد كوبٕٗٞ دٝد كشاٗي ؽٍٞ عٞم أُؾزوبد أُب٤ُخ ػٖ هش٣ن رـ٤٤ش ٤ًل٤خ رذٍٝ ٛزٙ اُؼوٞد.

 

 فرانك: -مع إصلاح دودIIIمقارنة إصلاح بازل ثالثا:

 ٢ِ٣: كشاٗي ًٔب -ثبصٍ ٝهبٕٗٞ دٝد ٣ٌٖٔ اعشاء ٓوبسٗخ ث٤ٖ ارلبه٤خ
 IIIوجه اٌرشاته تيٓ إصلاح دود فرأه وتازيأ  .1

 ٢ِ٣: كشاٗي ٣ٌٖٔ اثشاص أٜٛٔب ًٔب -رٞعذ اُؼذ٣ذ ٖٓ ٗوبه اُزؾبثٚ ث٤ٖ ارلبه٤خ ثبصٍ ٝافلاػ دٝد

عؼىىَ الإهزقىىبداد أهىىَ  IIIرؾىىبٍٝ اُغ٤بعىىبد ا٤ٌُِىىخ لارلبه٤ىىخ ثىىبصٍ  اٌّخبباغر إٌظاِيببح: اٌؼّببً ػٍببً ِؼاٌجببح .1.1

ٝاُز٢ ٖٓ ؽؤٜٗب إٔ رغبػذ ػ٠ِ اؽزٞاء مـو ٖٓ  ٍ روذ٣ٜٔب ُ٘غجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ،ؽغبع٤خ ارغبٙ أُخبهش ٖٓ خلا

ػ٠ِ أعبط أُخبهش اُؾشه ٝرذاث٤ش ُشكغ ٓغز٣ٞبد سأط أُبٍ اُج٘ٞى ك٢ الأٝهبد اُغ٤ذح )اُشٝاط(، ثؾ٤ش ٣ٌٖٔ 

ػب٤ُىخ ٓىٖ سأط ٓىبٍ عؾجٜب ك٢ كزشاد الإعٜبد )الإٌٗٔبػ( ُِؾذ ٖٓ روِجبد اُذٝسح الإهزقبد٣خ، ًٔب ٣زطِت ٗغىت 

 .800513لإعزؼبة أٗٞاع ٖٓ اُخغبئش أُشرجطخ ثبلأصٓبد ٓٔبصِخ ُزِي اُز٢ ؽٜذد ك٢ الأصٓخ أُب٤ُخ 

ؽ٤ش رؼَٔ الإرلبه٤خ ا٠ُ ٓٞاعٜىخ اُخطىش اُىز١ ٣غىت امىطشاثبد كى٢ اُ٘ظىبّ أُىب٢ُ ٝثبُزىب٢ُ صػضػىخ الإعىزوشاس 

اُوطبع أُب٢ُ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ أُوزشػ ٖٓ هشف ُغ٘خ ثبصٍ ُلإهزقبد ا٢ٌُِ، ٝثبُزب٢ُ كبٕ رؼض٣ض ٓزطِجبد اُؾ٤طخ ك٢ 

كشاٗىي -ع٤ٌٕٞ ُٜب رؤص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ر٣ٞٔىَ الإهزقىبد ٝخبفىخ أُئعغىبد، ٝٛىٞ ٗلىظ اُؾى٢ء ثبُ٘غىجخ ُوىبٕٗٞ دٝد

اُز١ ٣ٜذف ا٠ُ رو٤َِ كؾَ ًَ ٓئعغخ ٓب٤ُخ ػ٠ِ ؽذٟ  ًٝزُي رغ٘ت كؾَ أُئعغبد أُب٤ُخ أُئصشح ٗظب٤ٓىب ٓىغ 

ا اُلؾَ إ ؽذس ػ٠ِ الإهزقبد ٝاُؾذ ٓىٖ اٗزؾىبس اُؼىذٟٝ أُب٤ُىخ كى٢ ؽبُىخ ٝهىٞع الأصٓىبد كى٢ رخل٤ل رٌِلخ ٛز

 أُغزوجَ.

ٝٛ٘ىبى اُؼذ٣ىذ ٓىٖ ٓزطِجىبد سأط أُىبٍ اُزى٢ أدخِزٜىب اُِغ٘ىخ ُِزخل٤ىق ٓىٖ أُخىبهش اُ٘بعٔىخ ػىٖ اُزؼىشك ػِى٠ 

 ُٔخبهش اُ٘ظب٤ٓخ ٝاُزشاثو ٝرؾَٔ ٓىبٓغزٟٞ اُؾشاًبد ث٤ٖ أُئعغبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝاُز٢ رغبػذ ك٢ ٓؼبُغخ ا

٢ِ٣14: 

 ؽٞاكض سأعٔب٤ُخ ُِج٘ٞى لإعزخذاّ الأهشاف أُوبثِخ أُشًض٣خ ُِٔؾزوبد خبسط الأعٞام أُ٘ظٔخ؛ -
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كنلا ػٖ ػ٤ِٔبد اُزٞس٣ن أُؼوذح ٝٓخبهش  (OTC)ٓزطِجبد سأعٔب٤ُخ أػ٠ِ ُِٔزبعشح ٝأٗؾطخ أُؾزوبد -

 ٔبس٣خ ا٤ٌُِٜٔخ(؛اُزؼشك ُخبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ )الأدٝاد الإعزض
 ٓزطِجبد سأعٔب٤ُخ أػ٠ِ ُِزؼشك ُِٔخبهش ث٤ٖ اُوطبػبد أُب٤ُخ؛ -
ادخبٍ ٓزطِجبد اُغ٤ُٞخ اُز٢ رلشك ػوٞثىبد ػِى٠ الإػزٔىبد أُلىشه ػِى٠ الأعىَ اُوقى٤ش، اُز٣ٞٔىَ ثى٤ٖ  -

 اُج٘ٞى ُذػْ الأفٍٞ ه٣ِٞخ الأعَ.

 رؼض٣ىض ػِى٠ ر٘قىبٕ اُِزى٤ٖ 833ٝ 832ر٤ٖ ٓ٘ىٚ أُىبد الأٍٝ اُجىبة ٝاُىز١ ٣زنىٖٔ كشاٗىي-ٝٗغذ أ٣نب هبٕٗٞ دٝد

 الأ٤ٔٛىخ راد أُقىشك٤خ ؿ٤ىش أُئعغىبد ًٝىزُي اُ٘ظب٤ٓىخ، الأ٤ٔٛىخ راد أُب٤ُىخ ُِٔئعغىبد الاؽزشاص٣خ أُؼب٤٣ش

 أُوىبّ كى٢ ٝٛىزا رارىٚ، ؽىذ كى٢ ٛىبّ ٓٞمىٞع ثبُزؤ٤ًىذ ٛىزا ٌُٝىٖ اُوىبٕٗٞ، ٗلظ ٖٓ 882أُبدح  اهبس ك٢ اُ٘ظب٤ٓخ

 ػِى٠ اُشهبثىخ ٓغِىظ هىبّ ٝارا الأفىٍٞ، ك٢ دٝلاس ٤ِٓبس 20ٖٓ  أًضش ثؾٞصرٜب ( اُزSIFIs٢اُج٘ٞى ) ٣خـ الأٍٝ

 أُئعغىىبد أٝ اُ٘ظب٤ٓىىخ ا٤ُٜٔىىخ راد أُقىىشك٤خ ؿ٤ىىش أُب٤ُىىخ أُئعغىىبد ٓىىٖ ٓغٔٞػىىخ ثزؾذ٣ىىذ أُىىب٢ُ لإعىىزوشاسا

 ُأصٓىخ ٓٔبصِىخ أصٓىخ رٌىشاس دٕٝ ُِؾ٤ُِٞىخ أُئعغىبد ٛىزٙ ر٘ظى٤ْ ٣٘جـى٢ ٤ًىق ٣ج٤ٖ ؽ٤ش أُقشك٤خ، ؿ٤ش أُب٤ُخ

 سأط ٓزطِجىبد رؼض٣ىض ٓغىؤُخ ػِى٠ ٗشًىض الأٍٝ، اُجىبة ا٠ُ اُ٘ظش ٝػ٘ذ ،8006ا٠ُ  8004ٖٓ  اُلزشح ك٢ أُب٤ُخ

 .15أُبٍ

 أُغىزوج٢ِ اُذٓبس ٝٓ٘غ أٓبٗب أًضش ٓقشك٢ ٗظبّ ٝرؼض٣ض أُب٢ُ الاعزوشاس ص٣بدح أعَ ٛزا اُوبٕٗٞ ٖٓ فْٔ  ؽ٤ش

 فىشآخ أًضىش ٝاؽىزشاهبد الائزٔىبٕ، ػِى٠ اُؾقىٍٞ ػ٘ىذ ُِٔغىز٤ٌِٜٖ ٓخفشا أًضش ٝؽٔب٣خ أُب٤ُخ، الأصٓبد ٖٓ

 اعىىشاءاد ٝخِىىن أُب٤ُىىخ، أُئعغىىبد ػِىى٠ اُشهبثىىخ ٝص٣ىىبدح الأخىىشٟ، اُؾ٤طىىخ ٝٓزطِجىىبد اُز٘ظ٤ٔىى٢  أُىىبٍ ُىىشأط

 الائزٔىب٢ٗ، اُزقى٤٘ق ًٝىبلاد ػِى٠ اُز٘ظ٤ٔ٤ىخ اُغىِطخ ٓىٖ ٝأُض٣ىذ رلؾَ، ٓب ػ٘ذ ثؤٓبٕ أُئعغبد ُزغ٣ٞخ عذ٣ذح

 .  16الأصٓخ هجَ ػ٤ِٚ ًبٕ ٓٔب ا٤ُّٞ أٓ٘ب أًضش أُب٢ُ اُوطبع أفجؼ ٝؿ٤شٛب، الإفلاؽبد ٛزٙ خلاٍ ٖٝٓ

ك٤ٔب ٣زؼِن ثبداسح أُخبهش ٝه٤بعىٜب كوىذ  ظرورج خعىع اٌثٕىن واٌّؤضطاخ اٌّاٌيح إًٌ إخرثاراخ اٌعيع: 1.1

ًغىضء ٓىٖ الإداسح (Test de stress)مىشٝسح اػزٔىبد اخزجىبساد اُنىـو IIIأهشد اُِغ٘خ ٖٓ خلاٍ ارلبه٤خ ثبصٍ

كشاٗي اُز١ ٣وش ٛىٞ ا٥خىش ثنىشٝسح خنىٞع  -اُذاخ٤ِخ ُِٔخبهش ك٢ اُج٘ٞى،ٝٛٞ ٗلظ اُؾ٢ء ثبُ٘غجخ ُوبٕٗٞ دٝد

 اُج٘ٞى ٝأُئعغبد أُب٤ُخ اٌُجشٟ لإخزجبساد اُنـع اُغ٣ٞ٘خ ُزٞك٤ش اُؾلبك٤خ ٝرؼض٣ض اُضوخ ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ.
إٔ ٛ٘ىبى ؽبعىخ ُزؼض٣ىض  8005ًؾىلذ الأصٓىخ أُب٤ُىخ اُؼب٤ُٔىخ  واٌّشرماخ اٌّاٌيح: ِؼاٌجح ِخاغر اٌرىريك 1.1

رـط٤خ ٓخبهش اُزٞس٣ن لإٔ ٛزٙ الأخ٤شح رجغغذ ك٢ خغبئش ًج٤شح، ٝهذ ر٘بُٝذ ُغ٘خ ثبصٍ ٛزا اُٞمىغ ٓىٖ خىلاٍ 

ؽ٤ش ٗغىذ رش٤ًضٛىبػ٠ِ ٓؼبُغىخ ٓخىبهش اُزٞس٣ىن ٓىٖ خىلاٍ كىشك ٓزطِجىبد سأط ٓىبٍ امىبك٤خ  IIIارلبه٤خ ثبصٍ 

ػ٠ِ رـط٤خ ٓخبهش اُغٜبد أُوزشمخ أُوبثِخ ٝاُ٘بؽئخ ػٖ اُؼ٤ِٔبد ك٢ أُؾىزوبد ٝر٣ٞٔىَ عى٘ذاد اُىذ٣ٖ، ؽ٤ىش 

اُشئ٤غى٤خ  رغؼ٠ ُغ٘خ ثبصٍ ُلإؽشاف أُقشك٢ ُلاعزٔشاس ك٢ دػْ رـط٤خ أُخبهش ػٖ هش٣ن رن٤ٖٔ أُخىبهش

ُِج٘ٞد داخَ ٝخبسط أُشًض أُب٢ُ ًٝزُي رؼشمبد أُؾزوبد أُشرجطىخ ثٜىب، ٝكى٢ ٛىزا اُؾىؤٕ هبٓىذ ُغ٘ىخ ثىبصٍ 

ثزخقىىى٤ـ عىىىضء ٓىىىٖ سأط أُىىىبٍ ُزـط٤ىىىخ اُخغىىىبئش أُؾزِٔىىىخ ُٔخىىىبهش اُغىىىٞم، ٝسثىىىو رُىىىي ثزؼىىىذ٣َ اُزو٤ىىى٤ْ 

ثَ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أخىشٟ ٣ٌٔىٖ إٔ رزؼىشك ػ٘ذ ؽذٝس اٗخلبك ك٢ أُلاءح الائزٔب٤ٗخ ُِطشف أُوب(CVA)الائزٔب٢ٗ

اُج٘ٞى ُخغبئش ك٢ اُج٘ٞد خبسط أُشًض أُب٢ُ ػ٠ِ أُ٘زغبد اُز٢ رٞظلٜب ثب٤ُ٘بثىخ ػىٖ اُؼٔىلاء أٝ ٓ٘زغىبد اداسح 

 .17الأفٍٞ ٝاُز٢ هذ ر٘ؾؤ ػٖ اؽزٔبٍ دكغ رؼ٣ٞنبد ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝٛٞ ٓب ٣ؼشف ثبُٔخبهش اُزغبس٣خ أُ٘وُٞخ
كشاٗىي ٝاُىز١ رنىٖٔ هىبٕ كى٢ اُجىبة اُغىبثغ ٓ٘ىٚ ف٤ُىبد رخلى٤ل ٓخىبهش اُزؼبٓىَ  -ٝٛٞ ٗلىظ اُؾى٢ء ُوىبٕٗٞ دٝد

ثبُٔؾزوبد أُب٤ُخ هجَ ٗؾٞءٛب،ؽ٤ش اػزجش اٌُٞٗـشط الأٓش٣ٌى٢ إٔ ػىذّ ٝعىٞد ر٘ظى٤ْ لأعىٞام أُؾىزوبد أُب٤ُىخ 

رىشاًْ ُىذٟ  ،  كوجىَ ؽىذٝس الأصٓىخ8005( ٖٓ ث٤ٖ اُؼٞآَ اُز٢ عبٛٔذ ك٢ رلبهْ الأصٓخ أُب٤ُخ OTCأُلزٞؽخ )

اٌُض٤ش ٖٓ أُئعغبد أُب٤ُخ خغبئش ًج٤شح ٗبرغخ ػٖ ٓشاًض أُنبسثخ اُؼب٤ُخ ك٢ أُؾزوبد خبسط اُجٞسفخ ٝثٔب 

 إٔ ٛزٙ أُؼبٓلاد ُْ رٌٖ ٓ٘ظٔخ كوذ أصشد ػ٠ِ ع٤ٔغ أهشاف اُ٘ظبّ أُب٢ُ.

كشاٗىي كبٗىٚ  -هىبٕٗٞ دٝد ٓىٖ 832ٝ 882ؽغىت أُىبدر٤ٖ  إدرفاظ اٌّؤضطاخ اٌّاٌيح تٕطثح اٌرافؼح اٌّاٌيح: 1.1

٣زطِت ٖٓ أُغِىظ اُل٤ىذسا٢ُ ٝٓغِىظ أُؾىبكظ٤ٖ رطى٣ٞش ٗغىجخ اُشاكؼىخ أُب٤ُىخ اُغذ٣ىذح، ٝرُىي ًغىضء ٓىٖ اداسح 

ارخىبر أًضىش ٓؼىب٤٣ش فىشآخ أُئعغىبد أُب٤ُىخ راد  أُخىبهش ُزؾو٤ىن الإعىزوشاس أُقىشك٢ ٝأُىب٢ُ ػىٖ هش٣ىن
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  8005ات الهظام المصرفي بعد الأزمة المالية مو إصلاح IIIمكانة مقررات بازل 

ٝثبُنىجو  ػ٠ِ أُخبهش ٖٓ ٓئعغخ كشد٣ىخ، ٢ دسعخ ؽذح الاػزٔبدالأ٤ٔٛخ اُ٘ظب٤ٓخ اُز٢ ٖٓ أُلزشك إٔ رض٣ذ ك

كبٕ اُو٤ٞد الأٓش٤ٌ٣خ اُغذ٣ذح رزلن ٓغ ٓزطِجبد ُغ٘خ ثبصٍ اُغذ٣ذح ؽ٤ش عبئذ ٛزٙ الأخ٤ىشح ث٘غىجخ اُشاكؼىخ أُب٤ُىخ 

بٍ )سأط ٖٓ اُؾش٣ؾخ الأ٠ُٝ ٖٓ سأط أُ %2ػ٘ذ ٗغجخ رغب١ٝ أٝ أًجش IIIاُذ٤ُٝخ اُغذ٣ذح ٖٓ خلاٍ ارلبه٤خ ثبصٍ 

 .18ا٤ُٔضا٤ٗخ ٝخبسط داخَ أُبٍ الأعبع٢(ا٠ُ الأفٍٞ

كشاٗىي  -ٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ الإخزلاكبد ث٤ٖ هبٕٗٞ دٝد فرأه:-ولأىْ دود IIIأوجه الإخرلاف تيٓ ِمرراخ تازي .  1

 ٢ِ٣: ُٝؼَ أثشصٛب ٓبIIIٝارلبه٤خ ثبصٍ 

ٝدٝد كشاٗىي ٣ٝزؼِىن الأٓىش  IIIْ ثى٤ٖ ثىبصٍ ٛ٘بى كىشم ٜٓى درجح الإػرّاد ػًٍ ووالاخ اٌرصٕيف الإئرّأي: .1.1

كىبٕ رىشع٤ؼ اُخطىش ُأفىٍٞ أُب٤ُىخ  IIIثذٝس ًٝبلاد اُزق٤٘ق الإئزٔب٢ٗ، كٌٔب ٛٞ اُؾبٍ ثبُ٘غىجخ لإرلبه٤ىخ ثىبصٍ 

ؽغجٜب ٣ؼزٔذ اػزٔبدا ًج٤شا ػ٠ِ ػ٠ِ ًٝبلاد اُزق٤٘ق الإئزٔىب٢ٗ، كٔىغ اٗىذلاع الأصٓىخ أُب٤ُىخ اُؼب٤ُٔىخ رؼشمىذ 

 الإئزٔب٢ٗ لإٗزوبداد ؽذ٣ذح ٗظىشا لإػطبءٛىب عى٘ذاد ٓذػٞٓىخ ثجشٛٞٗىبد ػوبس٣ىخ رقى٤٘لبد لا ٓئعغبد اُزق٤٘ق

ٓىٖ هىبٕٗٞ  939Aعىبءد أُىبدح  IIIرؼٌظ دسعخ ٓخبهشٛب ثٔب عبْٛ ك٢ الأصٓخ، ٝػ٠ِ اُ٘و٤ل ٓغ ارلبه٤ىخ ثىبصٍ 

٣ؾىى٤ش اُىى٠ اُزقىى٤٘ق  بدٝد كشاٗىي ُزطِىىت ٓىىٖ ا٤ُٜئىبد اُز٘ظ٤ٔ٤ىىخ كىى٢ اُٞلا٣ىىبد أُزؾىذح الأٓش٤ٌ٣ىىخ إٔ رض٣ىىَ ًىىَ ٓى

ًٔىب  خ٤ىالإئزٔب٢ٗ ُِغ٘ذاد ٖٓ هٞاػذ ر٘ل٤ىز سأط ٓىبٍ اُغذ٣ىذ ُِٔئعغىبد أُقىشك٤خ كى٢ اُٞلا٣ىبد أُزؾىذح الأٓش٣ٌ

 19ٜٓ٘ب أ٣نبإٔ رؼَٔ ػ٠ِ رط٣ٞش ثذائَ لإعزخذاّ ًٝبلاد اُزق٤٘ق.

عخ ا٠ُ ٜٓ٘ظ ثىذ٣َ عى٤ؼوذ إ ٛزٙ أُوشاساد ٝسؿْ أٗٚ ع٤ٌٕٞ ٓؾشٝػب ًج٤شا كبٗٚ ٣زطِت ٝهزب ه٣ٞلا ًٔب إٔ اُؾب

ٖٓ ر٘ل٤ز ٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ اُغذ٣ذح ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ، ًٔب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئخش ر٘ل٤ىز ٓؼىب٤٣ش سأط أُىبٍ 

اُغذ٣ذح ٝإٔ أُؼب٤٣ش اُغذ٣ذح عزٌٕٞ ٓخزِلخ ا٠ُ ؽذ ًج٤ش ػٖ رِىي أُ٘لىزح كى٢ ثِىذإ أخىشٟ ثغىجت الإخىزلاف كى٢ 

 . 20أهش رشع٤ؼ أُخبهش
كشاٗي ٓغٔٞػخ ٝاعىؼخ ٓىٖ اُ٘قىٞؿ اُزؾىش٣ؼ٤خ اُشا٤ٓىخ اُى٠ -٣ؼزجش هبٕٗٞ دٝد طاع وشّىي اٌّمرراخ:إذ. 1.1

٣ؼزجىش هبٗٞٗىب ٓٞعىٚ اُى٠ ، كٜٞ 8005اُؼب٤ُٔخ أُؼبُغخ اُؾبِٓخ ُِضـشاد اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٢ ًؾلذ ػٜ٘ب الأصٓخ أُب٤ُخ 

ٝد الإه٤ٔ٤ِخ ٓضىَ أُؾىزوبد أُب٤ُىخ، ًٔىب إٔ اُ٘ظبّ أُب٢ُ الأٓش٢ٌ٣ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ثؼل ا٥صبس اُز٢ رزغبٝص اُؾذ

ٛزا اُوبٕٗٞ ٖٓ اُقؼت رِخ٤قٚ ثغغت ارغبػٚ اٌُج٤ش ٌُٝ٘ٚ ٛ٘بى أؽٌبّ ٛبٓخ ٓضَ خِن ٌٓزىت ؽٔب٣ىخ أُغىزِٜي 

أُب٢ُ ٝاُزـ٤شاد أُخزِلخ ك٢ ٓغئ٤ُٝبد اُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ اٗؾبء ٓغِظ الإعزوشاس أُب٢ُ، أٓب ثبُ٘غىجخ لإرلبه٤ىبد 

ُو٤بط  كزؼزجش ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ ُشأط أُبٍ ٝاُغ٤ُٞخ ُِج٘ٞى رغؼ٠ ك٢ الأعبط ا٠ُ ٝمغ ٓؼب٤٣ش ٓٞؽذح I-II-IIIثبصٍ 

 .21أُخبهش ك٢ ا٤ُٔضا٤ٗبد اُؼ٤ٓٞٔخ ُِج٘ٞى
كوىذ  IIIؽ٤ش ٣ؾَٔ افلاػ دٝد كشاى ػذح ٓغىبلاد ٓضىَ اُزىؤ٤ٖٓ، اُج٘ىٞى، أُئعغىبد أُب٤ُىخ، أٓىب ٓوىشساد ثىبصٍ

ٍ أُقشك٢ كوو، ًٔب إٔ هبٕٗٞ أًضش رؼو٤ذا ٖٓ الإرلبه٤خ ؽ٤ىش ٣ؾىَٔ ػِى٠ ػىذد اؽزِٔذ ػ٠ِ افلاؽبد ك٢ أُغب

 ًج٤ش ٖٓ اُوٞاػذ ٝاُ٘قٞؿ.

ٛٞ ارلبم ر٘ظ٢ٔ٤ د٢ُٝ هٞػ٢ أ١ ؿ٤ش ِٓضٓىخ اُز٘ل٤ىز ٝٛىٞ ٓٞعىٚ  IIIارلبه٤خ ثبصٍإٌساِيح ؤطاق اٌرطثيك:  .1.1

 أُقشك٢ ٝأُب٢ُ دٕٝ ر٤٤ٔض ٗطبم اُزطج٤نا٠ُ ع٤ٔغ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُز٢ رشؿت ك٢ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاسٛب 

ػ٠ِ ػٌظ هبٕٗٞ دٝد كشاٗي اُز١ ٣ؼزجىش ر٘ظى٤ْ اه٤ِٔى٢ ِٓىضّ اُز٘ل٤ىذ ثبُ٘غىجخ ُِج٘ىٞى الأٓش٤ٌ٣ىخ ٝلأ١ ث٘ىي ٣ىضاٍٝ 

 ٗؾبهٚ ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ.

ي ػِى٠ ٗغىجخ سكىغ ٓىب٢ُ كشاٗى-٣ى٘ـ هىبٕٗٞ دٝد IIIعبء ك٢ ارلبه٤خ ثىبصٍ  ٓضَ ٓبذىضيغ ٔطثح اٌرفغ اٌّاٌي:  .1.1

ع٘جب ا٠ُ ع٘ت ٓغ ٗغىجخ اُؾىذ الأدٗى٠ ُىشأط أُىبٍ )سأط أُىبٍ  د٤ٗب فش٣ؾخ ُشأط أُبٍ ا٠ُ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد

ػ٠ِ الأفٍٞ أُشعؾخ ثبُٔخبهش(، ؽ٤ش ٣٘ـ اُوبٕٗٞ ػ٠ِ إٔ ا٤ُٜئبد أُقشك٤خ اُل٤ذسا٤ُخ أُخزقىخ ٣غىت إٔ 

ٍ ػِىى٠ أعىىبط ٓٞؽىىذ ُِٔئعغىىبد الإ٣ىىذاع أُئٓ٘ىىخ، اُؾىىشًبد رنىىغ ؽىىذ أدٗىى٠ ُِشكىىغ أُىىب٢ُ ٝٓزطِجىىبد سأط أُىىب

٣ٌىٕٞ  إٔ لا ٓغِىظ أُؾىبكظ٤ٖ، ٣ٝغىت أُقشك٤خ اُوبثنخ، أُئعغبد أُب٤ُخ ؿ٤ش أُقشك٤خ اُز٢ ٣ؾشف ػ٤ِٜب

 اُؾذ الأد٠ٗ ُِشكغ أُب٢ُ ٝاُؾذ الأد٠ٗ ُشأط أُبٍ أهَ ػٖ اُ٘غت أُزلن ػ٤ِٜب.

أُىب٢ُ ٝسأط أُىبٍ أُىشعؼ ثبُٔخىبهش أُطجوىخ ػِى٠ ٓئعغىبد الإ٣ىذاع ٝثؼجبسح أخشٟ ع٤زْ رطج٤ن ٗغت اُشكىغ 

أُئٓ٘ىىخ ٓىىٖ هىىشف أُئعغىىخ اُل٤ذ٣شا٤ُىىخ ُزىىؤ٤ٖٓ اُٞدائىىغ ػِىى٠ اُؾىىشًبد أُقىىشك٤خ اُوبثنىىخ ٝأُئعغىىبد راد 
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 -اُغىىذٍٝ أُىىٞا٢ُ ٓؼىىب٤٣ش ًلب٣ىىخ سأط أُىىبٍ اُؾب٤ُىىخ ُٔئعغىىبد الإ٣ىىذاع ٝكوىىب ُوىىبٕٗٞ دٝد الأ٤ٔٛىىخ اُ٘ظب٤ٓىىخ ٣ٝوىىذّ

 كشاٗي.

 : ِؼايير وفايح رأش اٌّاي ٌّؤضطاخ الإيذاع تّىجة لأىْ دود فرأه: (03)اٌجذوي رلُ

 سأط أُبٍ أُلائْ سأط أُبٍ اُغذ٣ذ اُج٤بٕ

 %1 %3 ٖٓ سأط أُبٍ ٓشعؾخ ثبُٔخبهش 8اُؾش٣ؾخ 

 %5 %80 اعٔب٢ُ ٗغجخ سأط أُبٍ أُشعؾخ

 %1 %2 ٗغجخ اُشكغ أُب٢ُ

 

٣زطىبثن رٔبٓىب، ٝثبُزىب٢ُ أُوبسٗىخ ث٤ٜ٘ٔىب ؿ٤ىش  لا IIIكشاٗىي ٝثىبصٍ -ط أُبٍ ك٢ هىبٕٗٞ دٝدك٢ ؽ٤ٖ إٔ رؼش٣ق سأ

٢ٛٝ أهَ ٓٔب ٛٞ ٓلشٝك ؽغت هىبٕٗٞ  %٢ٛ2 أًجش أٝ رغب١ٝ  IIIٓضب٤ُخ ؽ٤ش ٗغجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ؽغت ثبصٍ 

ػِى٠ أُئعغىبد %3.2روىَ ػىٖ  دٝد كشاٗي ٝاُز١ ٣زٛت ا٠ُ أثؼىذ ٓىٖ رُىي ػ٘ىذ اؽىزشاهٚ ٗغىجخ اُشكىغ أُىب٢ُ لا

 .٤ِٓ22بس دٝلاس ٖٓ الأفٍٞ 20أُب٤ُخ اُوبثنخ ٓغ ٓبلا ٣وَ ػٖ 
 ٝٓىب IIIٖٓ ث٤ٖ الإخزلاكىبد اُجىبسصح ثى٤ٖ ارلبه٤ىخ ثىبصٍ  Dérivative(OTC:) غريمح اٌرؼاًِ ِغ اٌّشرماخ. 1.1

عىبءد ثىٚ  ٓىب كؼِى٠ ؿىشاس (،OTCعبء ثٚ هبٕٗٞ ؽٔب٣خ أُغزِٜي ٝافىلاػ ٍٝٝ عىزش٣ذ ٗغىذ أُؾىزوبد أُب٤ُىخ )

ٖٓ ٓزطِجبد سأط أُبٍ ُزـط٤خ ٓخبهش أُؾزوبد أُب٤ُخ ٝالأٝصإ اُزشع٤ؾ٤خ رنٖٔ هىبٕٗٞ دٝد كشاٗىي  IIIثبصٍ 

كشاٗي ٛذكىٚ -ك٢ اُجبة اُغبثغ ٖٓ ف٤ُبد رخل٤ل ٓخبهش اُزؼبَٓ ثبُٔؾزوبد أُب٤ُخ هجَ ٗؾٞءٛب، أ١ إٔ هبٕٗٞ دٝد

كزنىىٔ٘ذ ٤ًل٤ىىخ  IIIكىى٢ ؽىى٤ٖ إٔ ٓؾىىزوبد إٔ ٓوىىشساد ثىىبصٍ  ٛىىٞ رغ٘ىىت ٝهىىٞع خطىىش اُزؼبٓىىَ ثبُٔؾىىزوبد أُب٤ُىىخ

 اُزؼبَٓ ٓغ اُخطش ػ٘ذ ٝهٞػٚ اُزـط٤خ. 

ٖٝٓ ث٤ٖ الأٛذاف اُشئ٤غ٤خ ُِجبة اُغبثغ ٖٓ دٝد كشاٗي ٛٞ اُؾذ ٖٓ أُخبهش اُز٢ ٣زؼشك ُٜب اُ٘ظبّ أُىب٢ُ كى٢ 

ٔؾزوبد أُب٤ُخ خىبسط اُجٞسفىخ، ٝرُىي اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٝداكؼ٢ اُنشائت ٝص٣بدح اُؾلبك٤خ ك٢ عٞم اُ

ٖٓ خلاٍ اُؾذ ٖٓ أُخبهش اُ٘ظب٤ٓخ ػٖ هش٣ن أُوبفخ أُشًض٣خ ُأدٝاد أُب٤ُخ أُؾزوخ ؿ٤ش أُ٘ظٔخ، ٝاُزى٢ 

رزطِت أُض٣ذ ٖٓ سأط أُبٍ ٝاُنٔبٗبد اُغبئِخ ُذػْ أُؼبٓلاد ك٢ أُؾزوبد ٣ٝخنغ اُوبٕٗٞ أعٞام أُؾزوبد 

( ا٠ُ ٓزطِجبد عذ٣ذح ٛبٓخ رزؼِن ثبُٔوبفخ، اُزجبدٍ، اُٜىبٓؼ، ٝالإثىلاؽ، ٝاُـبُج٤ىخ OTC)أُب٤ُخ خبسط اُجٞسفخ 

 اُؼظ٠ٔ ٖٓ ػوٞد أُؾزوبد أُب٤ُخ خبسط اُجٞسفخ رؾزبط ا٠ُ إٔ ٣زْ رغ٣ٞزٜب ك٢ ؿشكخ أُوبفخ أُ٘ظٔخ.

رغى٣ٞزٜب ٝؿ٤ىش أُغىٞاح  ٝثبلإمبكخ ا٠ُ أُوبفخ ٣زطِت اُوبٕٗٞ روذ٣ْ روبس٣ش ه٣ٞخ ؽىٍٞ ع٤ٔىغ أُؾىزوبد اُزى٢ رىْ

 .23(CFTCُزؼض٣ض اُؾلبك٤خ ٝاُشهبثخ ٖٓ هشف ٤ٛئخ رذاٍٝ اُغِغ ا٥عِخ )

رٜىذف الإفىلاؽبد أُوزشؽىخ  فرأبه فبي ذذميبك الإضبرمرار اٌّصبرفي:-ذمييُ دور إذفاليح تازي وإصلاح دود .1

وطىبع أُقىشك٢، رُىي ؽزى٠ ا٠ُ ص٣بدح ٓزطِجىبد سأط أُىبٍ ٝرؼض٣ىش عىٞدح سأط أُىبٍ IIIُِثٔٞعت ارلبه٤خ ثبصٍ 

 ٣زغ٠٘ ُٚ رؾَٔ اُخغبئش ٝرغبٝص الإخزلالاد ٝاُؼَٔ ػ٠ِ رذػ٤ْ اُغلآخ أُب٤ُخ ُِج٘ٞى ٖٓ خلاٍ ٓب٢ِ٣: 

ٝرُي ٖٓ خلاٍ ص٣بدح سأعٔبٍ ٝع٤ُٞخ اُج٘ي، ؽ٤ش ٗغذ إٔ  زيادج لذرج اٌثٕىن ػًٍ اِرصاص اٌصذِاخ: -

خطش اُطشف أُوبثَ ثبعزخذاّ رو٤٘بد ٓخزِوخ  أُضٓذ اُج٘ٞى ثٞمغ ثشٗبٓظ ؽبَٓ لإخزجبس مـوIII ثبصٍ

ُزو٤٤ْ هذسرٚ ػ٠ِ ٓٞاعٜخ الإٌٗؾبف ك٢ ظَ أٝمبع ٝظىشٝف مىبؿطخ،ٝه٤بط أصىش رُىي ػِى٠ ٓغٔٞػىخ 

 أُئؽشاد أُب٤ُخ ُِج٘ي ٝخبفخ ٓذٟ ًلب٣خ سأط أُبٍ ٝاُشثؾ٤خ.
أُىذٟ اُوقىى٤ش ٝرُىي ٓىٖ خىلاٍ ٝمىغ ُغ٘ىخ ثىبصٍ ُ٘غىجز٤ٖ ُو٤ىبط اُغى٤ُٞخ ػِى٠  ذؼسيبس ضبيىٌح اٌثٕبىن: -

، ؽ٤ىىش إٔ 8005ٝأُزٞعىىو ٝاُط٣ٞىىَ، ثٔىىب ٣ٌٔىىٖ ٓىىٖ ٓؼبُغىىخ اُغىىجت اُشئ٤غىى٢ ُأصٓىىخ أُب٤ُىىخ اُؼب٤ُٔىىخ 

 ٓؼظٜٔب أكِغذ ثغجت اُ٘وـ اُؾبد ك٢ ٓزطِجبد اُغ٤ُٞخ.
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  8005ات الهظام المصرفي بعد الأزمة المالية مو إصلاح IIIمكانة مقررات بازل 

رؾبٍٝ الإرلبه٤خ الأخز ثؼ٤ٖ الإػزجىبس ٌُىَ أُخىبهش اُزى٢ ٣ٌٔىٖ إٔ رِؾىن ثبُج٘ىي  ذىيطغ ذيطيح اٌّخاغر: -

ٗؾبهٚ، ثٔبك٤ٜب ٓخبهش الأهشاف أُوبثِخ ك٢ ػوٞد أُؾزوبد ٝاُزٞس٣ن، ؽ٤ش خققىذ عىضء أص٘بء أداء 

 . IIٖٓ سأط أُبٍ ُزـط٤خ ٓضَ ٛزٙ أُخبهش ٝاُز٢ أِٛٔذ ك٢ ثبصٍ
ؽ٤ش ٣ىئد١ رطج٤ىن الإرلبه٤ىخ اُى٠ رؾغى٤ٖ اُوىذسح ػِى٠ اعىزؼبة اُخغىبئش  ذذطيٓ ٔىػيح رأش ِاي اٌثٕه: -

 ٢ ٝعٚ الأصٓبد.ٝثبُزب٢ُ ٓزبٗخ ٝفلاثخ اُج٘ٞى ك
ُٔب٣غ٠ٔ ثبُشاكؼخ أُب٤ُخ ع٤ئد١ ا٠ُ ًجؼ III ادخبٍ ثبصٍ اٌذذ ِٓ اٌرىضغ في ِٕخ اٌمروض وِخاغرها: -

عٔبػ اُزٞعغ ك٢ اُوشٝك أُقشك٤خ، ٛزا الأخ٤ش اُز١ ًبٕ ُٚ الأصش اٌُج٤ش ك٢ اكلاط اُج٘ٞى ثغجت ػذّ 

زىى٢ رزجىىغ أعىىِٞة اُزو٤ىى٤ْ اُىىذاخ٢ِ ًلب٣ىىخ الأٓىىٞاٍ اُخبفىىخ لإٓزقىىبؿ اُخغىىبئش، ؽ٤ىىش ػٔىىذد اُج٘ىىٞى اُ

 ُِٔخبهش ا٠ُ ٓ٘ؼ أٝصإ رشع٤ؾ٤خ فـ٤شح ُزٞظ٤لٜب ٖٓ أعَ ص٣بدح أصش اُشكغ أُب٢ُ.
عؼىَ الإهزقىبداد أهىَ ؽغبعى٤خ  IIIرؾبٍٝ اُغ٤بعبد ا٤ٌُِخ لارلبه٤ىخ ثىبصٍ  اٌرمٍيً ِٓ اٌّخاغر إٌظاِيح: -

ُز٢ ٖٓ ؽؤٜٗب إٔ رغبػذ ػ٠ِ اؽزٞاء مـو ٖٓ ارغبٙ أُخبهش ٖٓ خلاٍ روذ٣ٜٔب ُ٘غجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ، ٝا

ػ٠ِ أعبط أُخبهش اُؾشه ٝرىذاث٤ش ُشكىغ ٓغىز٣ٞبد سأط أُىبٍ اُج٘ىٞى كى٢ الأٝهىبد اُغ٤ىذح )اُىشٝاط(، 

ثؾ٤ش ٣ٌٖٔ عؾجٜب ك٢ كزشاد الإعٜبد )الإٌٗٔبػ( ُِؾذ ٖٓ روِجبد اُذٝسح الإهزقبد٣خ، ًٔب ٣زطِىت ٗغىت 

ُخغبئش أُشرجطخ ثبلأصٓبد ٓٔبصِخ ُزِي اُز٢ ؽىٜذد كى٢ الأصٓىخ ػب٤ُخ ٖٓ سأط ٓبٍ لإعزؼبة أٗٞاع ٖٓ ا

 .800524أُب٤ُخ 
 فرأه في ذذميك الإضرمرار اٌّصرفي: -ذمييُ دور لأىْ دود .1

٣ؼزجش هبٕٗٞ دٝد كشاٗي خطٞح ٜٓٔخ عذا ٗظشا ُٔب ؽِٔٚ ٖٓ رقذ ٓجبؽش ُلإخزلالاد اُز٢ ر٤ٔض ثٜب اُوطىبع أُىب٢ُ 

ٖٓ اٌُلبءح، لأٗٚ ٣ز٘بٍٝ ك٢ ثٞروخ ٝاؽذح ًَ اُغىِطبد اُل٤ذسا٤ُىخ اُخبفىخ ثىبُٔغِظ  ٝاُؼَٔ ػ٠ِ مٔبٕ أًجش هذس

الاؽز٤ىىبه٢ اُل٤ىىذسا٢ُ ٤ٛٝئىىخ ٓشاهجىىخ أعىىٞام أُىىبٍ ٤ٛٝئىىخ ٓشاهجىىخ اُزىىؤ٤ٖٓ ٤ٛٝئىىخ ؽٔب٣ىىخ أُغىىزِٜي ٤ٛٝئىىخ مىىٔبٕ 

ؽ٤ىش ًىبٕ ًىَ ٜٓ٘ىب ٣ؼٔىَ اُٞدائغ ٝؿ٤شٛب ٖٓ ا٤ُٜئبد اُل٤ذسا٤ُخ أُ٘ظٔخ ُوطبػبد أُبٍ ٝالاهزقبد ٝالاعزضٔبس، 

ثٔلشدٙ ك٢ هش٣وخ ٓؾذدح ٝدٕٝ ر٘غى٤ن، ًٔىب إٔ اُوىبٕٗٞ رنىٖٔ أؽٌبٓىب ٛبٓىخ رؾىذ ٓىٖ عىِطبد اُؾىشًبد أُب٤ُىخ 

اٌُجشٟ، ًٔب إٔ ٛزا اُوبٕٗٞ هذ ٣ؾون أػِى٠ دسعىبد ؽًٞٔىخ اُؾىشًبد ٝالإداسح اُشؽى٤ذح اُلؼبُىخ، ٌُ٘ىٚ ٣ؼىب٢ٗ ٓىٖ 

اٌُلىبءح خبفىخ ك٤ٔىب ٣زؼِىن ثبُ٘ظىبّ أُقىشك٢ اُخلى٢ ٝأُ٘زغىبد  اُؼذ٣ذ ٖٓ أٝعىٚ اُوقىٞس اُزى٢ رىئصش عىِجب ػِى٠

أُب٤ُخ أُطٞسح اُز٢ ُْ ٣ُٜٞب اُوبٕٗٞ ؽوٜب ٖٓ اُز٘ظ٤ْ ثبُؾٌَ اُز١ ٣ؾٌَ خطش ػذّ هذسرىٚ ػِى٠ إٔ ٣ز٘ىبكظ مىذ 

٤ش ػِى٠ اُزغبٝصاد الأخ٤شح ُِوطبع أُب٢ُ. ٣ٝؼب٢ٗ هبٕٗٞ دٝد كشاٗي ٖٓ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغىِج٤بد اُزى٢ ٓىٖ ؽىؤٜٗب اُزىؤص

 :25رطج٤وٚ ٝثبُزب٢ُ ٓٞاعٜخ الأصٓبد أُغزوج٤ِخ، ُٝؼَ أثشصٛب

إ اُ٘ظبّ أُب٢ُ اُز١ ٣زْ رطج٤ن هبٕٗٞ دٝد كشاٗي ػ٤ِٚ أًضش رؼو٤ذ ثٌض٤ش ٓٔب ٣ؼزوىذ أُؾىشػٕٞ،  اٌرؼميذ: -

ٓٔب هذ ٣ئد١ ا٠ُ ؽذٝس ػذد ٖٓ اُز٘بهنبد اُز٘ظ٤ٔ٤ىخ اُزى٢ هىذ رؼشهىَ اُغى٤ش اُؾغىٖ ُِ٘ؾىبه أُىب٢ُ ٓىٖ 

" سئ٤ظ الاعىزوشاس أُىب٢ُ ُِج٘ىي ٠ُAndrew Haldanes اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ، ؽ٤ش  ٣شٟ  "ٝا

أُشًض١ لاٗغِزشا ثؤٗز٘ظ٤ْ أُب٤ُخ اُؾذ٣ضخ ٓؼوذ ٝثلا ؽي ٓؼوذ عذا، لإٔ اُزؼو٤ذ ٗبرظ ػٖ اُؾي، ٝثبُزىب٢ُ 

 .٣غت إٔ رٌٕٞ الاعزغبثخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٓج٤٘خ ػ٠ِ أعبط اُجغبهخ لا ػ٠ِ اُزؼو٤ذ

رزضا٣ذ أُخبٝف ٖٓ هبٕٗٞ دٝدكشاٗي ثؤٕ ٗغجخ ٜٓٔخ ٖٓ عىٞم  ادرّاي أخفاض اٌّؼاِلاخ في الأضىاق: -

 ٓؾزوبد اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ عززشى اُٞلا٣بد أُزؾذح، ًٔب إٔ هٞاػىذ اُوىبٕٗٞ أُزؼِوىخ ثزىذاٍٝ ا٤ٌُِٔىخ ٓىضلا

رىىت الأٓش٤ٌ٣ىىخ ُِٔئعغىىبد أُغىىزٟٞ اُؼىىب٢ُٔ، ار إٔ ٓ٘بكغىىخ أٌُب ػِىى٠ اُج٘ىىٞى الأٓش٤ٌ٣ىىخ ػِىى٠ عىىزئصش

 .ػ٤ِٔخ ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ اُلٞس ا٠ُ اُج٘ٞى الأٝسٝث٤خ ٝالأع٣ٞ٤خ الأع٘ج٤خ ٣ٌٖٔ إٔ رؾٍٞ
اُزوىبه دسعىخ اُزىشاثو اُؼىب٢ُٔ  ٛ٘بى ٓخبٝف أٝعغ ٗطبهب ثؾؤٕ اُوبٕٗٞ، ثلؾىِٚ كى٢ ذشىيه آٌياخ اٌطىق: -

ٝػِى٠ الأسعىؼ إٔ ٣ُٞىذ  8005 أعبعى٢ ثغىجت أصٓىخ أُزجبدٍ خلاٍ اُؼوٞد الأخ٤شح. اُز١ ُْ ٣زـ٤ىش ثؾىٌَ

ر٘ظ٢ٔ٤ ٓ٘ز إٔ كشمذ أٓش٣ٌب مىٞاثو عى٤ئخ ػِى٠ الأعىٞس ٝالأعىؼبس  اُوبٕٗٞ اًجش رؾ٣ٞٚ ُِغٞم ثزؾل٤ض

 .1971ػبّ 
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ػِى٠ إ هىبٕٗٞ دٝد كشاٗىي  ػِن اٌُض٤ش ٖٓ الاهزقبد٤٣ٖ ٝاُغ٤بع٤٤ٖ إِىأيح دصىي ذثاغؤ في الالرصاد: -

خ الارؾبد٣خ ٝاُز٢ هذ رؾذ ٖٓ هذسح اُج٘ٞى اٌُجشٟ ػ٠ِ روذ٣ْ أػط٠ عِطخ روذ٣ش٣خ ٝرذخلا فؼجب عذا ُِذُٝ

 .رجبهئ الاهزقبد الائزٔبٕ ٝرُي ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٣ئد١ ا٠ُ
ٛىٞ أٗىٚ لا ٣ؼىبسك اُ٘ظىبّ  ٖٓ ث٤ٖ ٗوىبه اُنىؼق اُشئ٤غى٤خ ُٜىزا اُوىبٕٗٞ إغفاي إٌظاَ اٌّصرفي اٌخفي: -

ُٔقىشك٤خ ٝاُ٘ؾىىبهبد أُب٤ُىخ عىىزغشٟ أُؼىبٓلاد ا أُقىشك٢ اُخلى٢ الا هِىى٤لا، أ١ ثٔؼ٘ى٠ إٔ اُؼذ٣ىذ ٓىىٖ

اُىى٠ اُج٘ىىي أُشًىىض١ كىى٢ اُٞهىىذ اُىىز١ ٣زغىىبٝص ؽغىىْ اُوطىىبع أُىىب٢ُ  دٕٝ اهىىبس هىىب٢ٗٞٗ ٝدٕٝ اُٞفىىٍٞ

 .أُقشك٢ اُزو٤ِذ١ أُٞاص١ ؽغْ اُوطبع
ُىْ رؾزىَ ٌٓبٗىب ٛبٓىب كى٢ ٛىزا  إ ٓغؤُخ ٓشاهجخ أُ٘زغبد أُطٞسح غّىض اٌمىأيٓ اٌخاصح تاٌّشرماخ: -

ػلاهىخ ُِخطىش ثبُزخقىـ ٝهىٞح اُج٘ىي، كج٘ىي  ظَ ؿ٤ىش ًبك٤ىخ اُى٠ ؽىذ ًج٤ىش كى٢ اُٞاهىغ، ار لااُوبٕٗٞ، ٝر

اعزخذاّ أُ٘زغبد أُب٤ُىخ اُغىبٓخ، ٝثبُزؤ٤ًىذ كىبٕ اُوىبٕٗٞ ٣ى٘ـ  "ٗٞسصٕٞ سٝى " اُجش٣طب٢ٗ اٜٗبس ثغجت

 ك٢ أُؾزوبد ٌُٖٝ أُشاع٤ْ ٓبصُذ ؿبٓنخ. ػ٠ِ ٓض٣ذ ٖٓ اُؾلبك٤خ
 

 الخاتمة: 
 

 ذساعخ ا٠ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ: خِقذ ٛزٙ اُ

 IIٝثىبصٍ  Iآزذاد ُٔب عبءد ثٚ ُغ٘خ ثبصٍ ٖٓ ٓوشساد هجَ الأصٓخ ك٢ فٞسح ثبصٍ IIIرؼزجش ارلبه٤خ ثبصٍ  -
ٝاُز٢ ٛى٢ ؿ٤ىش ِٓضٓىخ اُزطج٤ىن، ؽ٤ىش أٜٗىب ٓغىشد ر٘ظ٤ٔىبد ؿ٤ىش سعى٤ٔخ ُزؾو٤ىن الإعىزوشاس أُقىشك٢ 

ػذٓىٚ، الا إٔ اُزطىٞساد أُقىشك٤خ اُؾذ٣ضىخ رغؼِٜىب اُؼب٢ُٔ ُِٝج٘ٞى ًَ اُؾش٣خ ك٢ اخز٤ىبس رطج٤وٜىب ٓىٖ 

ِٓىضّ اُز٘ل٤ىز ثٜىذف رؾو٤ىن الإعىزوشاس  كشاٗىي اُىز١ ٛىٞ-أًضش ٖٓ مشٝس٣خ، ٛزا ػ٠ِ ػٌظ افىلاػ دٝد

 أُقشك٢ ٝأُب٢ُ ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ.
ٕ كؾىَ عبٗىت ٓ٘ىٚ اُزذاخَ أُٞعٞد ك٢ اُ٘ظبّ أُب٢ُ الأٓش٢ٌ٣ ٝرؾبثٌٚ ٣زطِت افلاػ ع٤ٔغ ٌٓٞٗبرٚ لأ -

٣جشس عجت فذٝس افلاػ دٝد  ٣ض٤ش ػٞدح الأصٓبد أُب٤ُخ ٖٓ عذ٣ذ ٝٛزا ٓب ع٤٘زوَ ا٠ُ اُغبٗت ا٥خش ٓب

 كشاٗي اُؾبَٓ.
كشاٗي اػزشاكىب فىش٣ؾب ثلؾىَ ف٤ُىبد اُغىٞم كى٢ اػىبدح اُزىٞاصٕ كى٢ اُوطىبع أُقىشك٢  -٣ؼزجش هبٕٗٞ دٝد -

زا الإفىلاػ ػِى٠ ارخىبر اعىشاءاد ٓؾىذدح ػِى٠ ثقلخ خبفخ ٝاُ٘ظبّ أُب٢ُ ثقىلخ ػبٓىخ، ؽ٤ىش سًىض ٛى

 ػ٤ِٔبد أُئعغبد أُب٤ُخ  أُقشك٤خ ٝاُـ٤ش ٓقشك٤خ أُئصشح ٗظب٤ٓب.
كشاٗي ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغٞاٗت  ًٔب ٣ٌٔلإ ثؼنىٜٔب ؽ٤ىش ًلاٛٔىب -ٓغ هبٕٗٞ دٝد IIIرذاخَ ٓوشساد ثبصٍ -

ٔخىبهش اُ٘ظب٤ٓىخ، ٝثىبُشؿْ ٓىٖ ٣ٜذكبٕ ا٠ُ رؾو٤ن الإعىزوشاس أُقىشك٢ ٝأُىب٢ُ اٗطلاهىب ٓىٖ رخلى٤ل اُ

 رذاخَ الإفلاؽبٕ الا أٜٗٔب ٣خزِلبٕ ٖٓ ؽ٤ش ػٔوٜب ٝؽ٤ُٞٔزٜب، ٗظبم اُزطج٤ن...اُ .
 ٝهىبٕٗٞ دٝد كشاٗىي كى٢ رؾو٤ىن الإعىزوشاس أُقىشك٢ ٓىٖ ػذٓىٚ لا IIIإ اُؾٌْ ػ٠ِ ٗغبػ ٓوشساد ثبصٍ -

ٖ خىلاٍ فىشآخ ٝػٔىن افىلاػ دٝد ٣ضاٍ ٓجٌشا لأٜٗٔب لا ٣ضالإ ه٤ذ اُزطج٤ىن،  الا أٗىٚ ٣ٌٔىٖ اُوىٍٞ ٝٓى

 كشاٗي أٗٚ ٣ؼَٔ ػ٠ِ رؼض٣ض فلاثخ اُوطبع أُقشك٢ ٝأُب٢ُ ًٌَ ُِٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ..
ثبُشؿْ ٖٓ إٔ افلاػ دٝد كشاٗي ٣ؼَٔ ػ٠ِ رو٤٤ذ ػ٤ِٔبد أُقبسف الأٓش٤ٌ٣خ الا إٔ رُي هذ ٣ىئد١ اُى٠  -

 رخل٤ل ر٘بكغ٤زٜب ٓوبسٗخ ٓغ ٗظ٤شرٜب الأع٘ج٤خ.
 

 :والإحالات اجعالمر
 

                                                           


جشاص٣ىَ، اُقى٤ٖ، ٛٞٗىؾ ًٞٗىؾ، )ث٤ِغ٤ٌب، ً٘ذا، كشٗغب، أُٔب٤ٗب ا٣طب٤ُىب، ا٤ُبثىبٕ، اُغى٣ٞذ، أٌُِٔىخ أُزؾىذح، اُٞلا٣ىبد أُزؾىذح الأٓش٤ٌ٣ىخ، الأسع٘زى٤ٖ، أعىزشا٤ُب، اُ

 ا٣شُ٘ذا، سٝع٤ب، اُغؼٞد٣خ، ع٘ـبكٞسح، ع٘ٞة اكش٣و٤ب، اعجب٤ٗب، ع٣ٞغشا ٝرش٤ًب(. اُٜ٘ذ، اٗذ٤ٗٝغ٤ب، ًٞس٣ب اُغ٘ٞث٤خ، ًُٞغٔجٞسؽ، أٌُغ٤ي،
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