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 :ملخص 
أُصشك٢  اُوطبع ٣شٜذٙ اعزوشاسٛب ُٔب ٝٓذٟ ٞسهخ اُجؾض٤خ ئ٠ُ ه٤بط ٝرو٤٤ْ أداء اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ اُغضائش٣خٝرٜذف ٛزٙ اُ

ٝئصلاؽبد، كٜٞ ٣غبػذ ػ٠ِ ٓؼشكخ ًلبءح ٝٓشدٝد٣خ اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ ثؼذ ٛزٙ الإصلاؽبد، ٝٓذٟ هذسرٜب  رؾٞلاد ٖٓ اُغضائش١

 0202 ئ٠ُ 0202 ع٘خ ٖٓ رٔزذ اُز٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ٓؼط٤بد خلاٍ ْ ٛزٙ اُذساعخ ٖٓػ٠ِ ٓ٘بكغخ اُج٘ٞى اُزو٤ِذ٣خ ك٢ اُغضائش. ٝرز

ُج٘ي ئعلا٢ٓ ٝٛٞ ث٘ي اُجشًخ اُغضائش١ ٝث٘ي رو٤ِذ١ ٝٛٞ ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ ٝرُي ُٔوبسٗخ أدائٜٔب ك٢ اُوطبع أُصشك٢ 

 اُغضائش١.

 .ليمؤشرات أداء ماأداء مالي، بنوك إسلامية،  اٌىٍّاث اٌّفتاحُت:

 

Abstract:  

           

 This paper aims to measure and evaluate the performance of the Algerian Islamic banks and the 

stability of what the Algerian banking sector is witnessing transformations and reforms, it helps to know the 

efficiency and profitability of Islamic banks after the reforms, and their ability to compete with usurious banks 

in Algeria. This study is carried out through the annual reports data which extends from 2010 to 2015 the first 

of the two banks, which the Algerian Islamist Al Baraka Bank and traditional bank Algeria Gulf Bank and 

compare it to their performance and the extent of their stability in the Algerian banking sector. 
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  :تمهيذ     
ع٤ٔهغ  كه٢ ٝكؼهبٍ هه١ٞ أداء رغبٝصٛهب ٣زطِهت ٓغهجٞهخ، ؿ٤هش رؾهذ٣بد اُؾهب٢ُ اُؼصهش كه٢ اُج٘هٞى رٞاعهٚ

 ػِه٠ ثهبُزش٤ًض أُصهشك٤خ هطبػبرٜب ٝئصلاػ اُغؼ٢ ٗؾٞ رؾش٣ش اُذٍٝ ٖٓ اُؼذ٣ذ دكغ ٓب ٝٛزا ٗشبغٜب، ٓغبلاد
ٔصبسف ٖٓ اُطهشم اُزو٤ِذ٣هخ ئُه٠ اُطهشم اُؾذ٣ضهخ كه٢ أُغز٣ٞبد أُإعغ٤خ، ٖٓ ٛ٘ب رطٞسد ه٘ٞاد اُؼَٔ ك٢ اُ

اُص٤شكخ. ٝٛٞ ؽبٍ اُوطبع أُصشك٢ اُغضائش١ اُز١ لا صاٍ ئ٠ُ ٣ٞٓ٘ب ٛهزا ٣ؾهبٍٝ ٓٞاًجهخ اُزطهٞساد اُؾبصهِخ 

 ُِ٘ٔهٞ ػِه٠ ٓغهزٟٞ أُصهبسف اُؼب٤ُٔهخ، ٝالاعهزلبدح ٓهٖ اُزؾهذ٣بد اُزه٢ رٞاعٜهٚ ٝرؾ٣ِٜٞهب ئُه٠  كهش  ؽو٤و٤هخ
 أُصهشك٢ الإصهلاػ ع٤بعهبد ُٔٞاصهِخ ٝأُصهشك٤خ اُغهِطبد اُ٘وذ٣هخ عٜهٞد ٓهٖ رُهي كه٢ ٓغهزل٤ذا ٝاُزطهٞس

 .ٝأُب٢ُ الاهزصبد١ الإصلاػ ئعشاءاد أُزضآ٘خ ٓغ
ٝرزٔضَ أ٤ٔٛخ دساعهز٘ب كه٢ ًهٕٞ اءداء أُصهشك٢ ٣ٔضهَ أُإشهش اُؾو٤وه٢ ُٔهذٟ ٓٔبسعهخ اُج٘هٞى ُ٘شهبغٜب، 

 كه٢ ٝأُب٤ُهخ اُ٘وذ٣هخ اُغهِطبد غهشف أُزجؼهخ ٓهٖ الإصهلاػ ع٤بعبد ٝاُزأصش أُجبشش ُٔغز٣ٞبرٚ، ٝاُز٢ رغْٜ ك٤ٚ

 .اُغضائش

ع٘ؾبٍٝ ٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُٞسههخ اُجؾض٤هخ ٓؼشكهخ رهأص٤ش اءداء أُصهشك٢ كه٢ رؾغه٤ٖ ٝص٣هبدح : اٌبحث إشىاٌُت

ٝث٘ي اُخ٤ِظ، ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓغٔٞػخ  ٗشبغ اُج٘ٞى اُغضائش٣خ ٖٓ خلاٍ أُوبسٗخ ث٤ٖ ث٤ٌٖ٘ ث٘ي اُجشًخ الاعلا٢ٓ

 ٖٓ ٓإششاد  اءداء أُصشك٤خ. ُٝلإعبثخ ػ٠ِ اُزغبؤٍ اُزب٢ُ أُزٔضَ ك٢:  

 ِا ِذي اٌىفاءة اٌّاٌُت ٌٍبنىن الاسلاُِت اٌدسائرَت ِمارنت واٌبنىن اٌتمٍُذَت؟

ٝاُج٘ٞى  هغٔذ اُذساعخ ئ٠ُ عضأ٣ٖ اُغضء اُ٘ظش١ اُز١ رْ اُزؼشف ك٤ٚ ػ٠ِ الإغبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُلأداء

ُضب٢ٗ اُز١ خصص ُذساعخ رو٤٤ْ اداء ث٤ٌٖ٘ اُغضائش٣خ، ؽ٤ش اعزخذّ أعِٞة اُزؾ٤َِ الاعلا٤ٓخ، ٝاُغضء ا

 ُٔإششاد اءداء ك٢ ٛز٣ٖ اُج٤ٌٖ٘ ٝرؾ٤َِ اُ٘زبئظ أُزٞصَ ُٜب. 

 المحىر الأول: الإطار المفاهيمي للأداء والينىك الاسلامية

 أولا. الإطار المفاهيمي للأداء:

٢ رزعٖٔ ٤ًل٤خ الاٗغبص ٝاُطش٣وخ أُزجؼخ ك٢ ر٘ل٤ز رٞع٤ٜبد الاداسح، عِٔخ ٖٓ الاثؼبد أُزذاخِخ ٝاُز ٢ٛ 

 1. ٝٓذٟ رطبثن ٓب رْ اٗغبصٙ ٓغ أُؼب٤٣ش ٝأُوب٤٣ظ أُؾذدح ُٝٔزؼِوخ ثب٤ٌُٔخ ٝاُ٘ٞػ٤خ ٝاُزٞه٤ذ
: رخزِق ٓإششاد ه٤بط اءداء ثاخزلاف أُغزلذ٣ٖ ٖٓ روبس٣ش اءداء، ًٕٝٞ ػ٤ِٔخ ِؤشراث لُاش الأداء اٌّاٌٍ

رو٤ْ أداء أُصشف ػ٤ِٔخ شبِٓخ رغزل٤ذ ٜٓ٘ب ئداسح اُج٘ي ٝع٤ٔغ اُغٜبد أُشاهجخ، اعزخذٓذ ػذح ٗٔبرط، ٝخبصخ 

( ُزشر٤ت أُصبسف CAMELSك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح اءٓش٤ٌ٣خ، ُو٤بط أداء أُصبسف، ٜٓ٘ب ٓب ٣ؼشف ث٘ظبّ )

٢ اُلزشح اُؾب٤ُخ اعزخذاّ ٓإشش عذ٣ذ (، ًٔب رْ كROEٖٓ ؽ٤ش اءداء، ٝٗٔٞرط اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ )

 (. EVA( ٛٞ ٓإشش اُو٤ٔخ الإهزصبد٣خ أُعبكخ ) ROEُِو٤بط ًجذ٣َ ػٖ ٓإشش)
ٛٞ اُ٘غجخ ث٤ٖ صبك٢ اُذخَ ئ٠ُ ئعٔب٢ُ اءصٍٞ، ٣ٝغ٠ٔ ثبُؼبئذ ػ٠ِ : ROA ِعذي اٌعائذ عًٍ الأصىي 1.2

شح ٝغ٣ِٞخ اءعَ، كٜٞ ٣و٤ظ صبك٢ اُذخَ اُز١ الاعزضٔبس، ًٞٗٚ ٣ؼذ ٓو٤بعب ُشثؾ٤خ ًبكخ اعزضٔبساد اُج٘ي هص٤

٣ؾصِٚ أُغبٕٛٔٞ ك٢ اُج٘ي ٗزبط اعزضٔبسْٛ ءٓٞاُْٜ، كٜٞ ٣ؼزٔذ ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ؽغْ اءسثبػ أُؾووخ ٖٓ ٛزٙ 

أُٞعٞداد، ًٔب ٣و٤ظ ٓذٟ كؼب٤ُخ الإداسح ك٢ اعزخذاّ أُٞاسد أُزبؽخ، ٝٓذٟ هذسرٜب ػ٠ِ رؾو٤ن اُؼٞائذ ػ٠ِ 

 بؽخ ٖٓ ٓخزِق أُصبدس اُز٤ِ٣ٞٔخ. ًٔب ٣ؼذ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ اءصٍٞ ٓو٤بعب ٤ًِب ٣زشعْ أداء اُج٘ياءٓٞاٍ أُز
. ٣ٝزؾذد ٓإشش اُؼبئذ ػ٠ِ الاصٍٞ 2ًٞٗٚ ٣ؼٌظ هذسح اُج٘ي ػ٠ِ رؾو٤ن اُؼٞائذ ٖٓ ًبكخ ٓصبدس اُز٣َٞٔ

 ثٔإشش٣ٖ ٛٔب:
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 ٌب٤ُق.( اُز١ ٣ؼٌظ ٓذٟ اٌُلبءح ك٢ اداسح ٝٓشاهجخ اُزPMٛبٓش اُشثؼ ) -

( ٣ٝغ٠ٔ اعزؼٔبٍ اءصٍٞ، ؽ٤ش ٣ذٍ ٛزا أُإشش ػ٠ِ الاعزـلاٍ أٝ الاعزؼٔبٍ AUٓ٘لؼخ اءصٍٞ ) -

 اءكعَ ُلاصٍٞ، أ١ اٗزبع٤خ الاصٍٞ.

 اُؼبئذ ث٤ٖ أُزجبدُخ اُؼلاهخ ٝه٤بط ُٞصق أػزجش ٓإششا ٓزٌبٓلا: ROE اٌٍّىُت حمىق عًٍ اٌعائذ نّىرج 2.2
أداء  ُزو٤٤ْ ًاعشاء ًٍٞ، دا٣ل٤ذ غشف ٖٓ اُٞ ّ أ ك٢ اُغجؼ٤٘بد ثذا٣خ ٓ٘ز ٞرطاُ٘ٔ ٛزا اعزخذّ ٝأُخبغشح، ٝهذ

 اُخبصخ اُج٘ي ٝؽغْ أسثبػ ٓصذس رو٤٤ْ ٖٓ أُؾَِ رٌٖٔ اُ٘غت ٖٓ ٓغٔٞػخ رؾ٤َِ خلاٍ ٖٓ ٝرُي اُج٘ٞى،
 خبغشاُلبئذح، ٝٓ ٓؼذٍ ٝٓخبغش اُغ٤ُٞخ، ٝٓخبغش الائزٔبٕ، ك٢ ٓخبغش أعبعب رزٔضَ اخز٤بسٛب، رْ ثٔخبغش
٣ٝؾغت ٛزا أُإشش ثعشة اُؼبئذ ػ٠ِ اءصٍٞ ثٔعبػق ا٤ٌُِٔخ أٝ ٓب ٣ؼشف  .اُزشـ٤َ ٝٓخبغش أُبٍ سأط

ثبُشاكؼخ أُب٤ُخ )٣زْ ه٤بعٚ ثٔغٔٞع اصٍٞ اُج٘ي ك٢ ع٘خ ٓؼ٤٘خ ٓ٘غٞة ا٠ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، ثٔؼ٠٘ اٗٚ ٣ٞظؼ 

اُص٤ـخ أٜٗب رلغش الاداء ثشٌَ اكعَ، كبرا ػذد أُشاد اُز٢ رضا٣ذد ك٤ٜب ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ(. ٝٓب ٣غزلبد ٖٓ ٛزٙ 

ؽووذ ٓإعغخ ٓب ػبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٓشرلغ أٝ ٓ٘خلط ك٤شعغ اُغجت ا٠ُ اُؼبئذ ػ٠ِ الاصٍٞ أٝ اُشاكؼخ 

أُب٤ُخ أٝ ًلاٛٔب. ارا ًبٕ اُغجت ك٢ اسرلبع اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٣ؼٞد ا٠ُ اُشاكؼخ أُب٤ُخ، كبٕ أُؾ٤ِِٖ 

شكٕٞ ا٠ُ ٓغزٟٞ اُخطش اُز١ ٣زطِجٚ رُي أُغزٟٞ ٖٓ اُؼبئذ ٝالاداء، ثبُٔوبثَ ارا رؾون اُؼبئذ ٝأُغب٤ٖٔٛ ٣زؼ

ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ أُشرلغ ٖٓ خلاٍ اداسح ٓٔزبصح ُلاصٍٞ كبٗٚ عزٌٕٞ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ سعبُخ اخشٟ ُِٔؾ٤ِِٖ 

ٝأُغب٤ٖٔٛ ػٖ اداسح أُإعغخ
3 . 

  ثانيا. مفهىم البنىك الاسلامية:
 ٝٓغ٤شرٜب اُؼوبئذ١، غبثؼٜب ُٜب ُؼٔلائٜب، ٝٓصشك٤خ اعزضٔبس٣خ خذٓبد روذ٣ْ ئ٠ُ رغؼ٠ إعغخا٢ُٛٔ 

 ثبُٔغزٟٞ ٝالاسروبء ٝالاعزٔبػ٤خ الاهزصبد٣خ اُز٤ٔ٘خ ُزؾو٤ن ٝرُي الإعلا٤ٓخ، اُشش٣ؼخ ءؽٌبّ ٝكوب اُؼ٤ِٔخ

 ئعلا٤ٓخ ًٔإعغخ ٝر٤ٔ٘زٜب ٓٞاٍاء ُؾلع أداح الإعلا٢ٓ كبُج٘ي. الإعلا٢ٓ ُِٔغزٔغ اٌُلب٣خ ؽذ ٝثِٞؽ أُؼبش٢

 ث٤٘ٚ اُؼلاهخ ٝٓغزٟٞ أُغزٔغ ثوذساد ئلا رزْ لا اُز٢ الاهزصبد٣خ اُؼ٤ِٔخ خلاٍ ٖٓ اُ٘بط، ٓصبُؼ ك٤ٜب رزشبثي

اُج٘ي ٝث٤ٖ
 ػ٠ِ ٝرُي ٝأػٔبُٚ ٗشبغبرٚ خلاٍ ٖٓ اُشثؼ ثوصذ الإعلا٢ٓ، ُِج٘ي اءٓٞاٍ ٣وذٕٓٞ كبُٔٞدػٕٞ. 4

أُخزِلخ شٟالاخ ٝاُص٤ؾ أُعبسثخ أعبط
5. 

 ٛزٙ ك٢ الإعلا٢ٓ الاعزضٔبس ك٢ ُِؼذاُخ ٗٔبرعب ٝرٔضَ: الإسلامية المصارف في المستدامة التنمية تمويل صيغ

 ػ٠ِ الإعلا٤ٓخ أُصبسف ك٢ الاعزضٔبس ص٤ؾ ع٤ٔغ ٝروّٞ. اُزٞص٣غ ٝػذاُخ اءداء ثٌلبءح رز٤ٔض ئر أُإعغبد،

 اُؼبئذ إٔ أ١ ؿبسٓب ًبٕ ئرا ئلا ؿبٗٔب ٣ٌٕٞ لا ٛ٘ب كبُٔبٍ بسح،ٝاُخغ اُشثؼ ك٢ ٝأُشبسًخ أُخبغشح رؾَٔ أعبط

أُخبغشح ًبَٓ أُبٍ رؾَٔ ئرا ئلا ٣ؾَ لا
  :اٜٛٔب ٖٝٓ. 6

 صلوخ) ػ٤ِٔخ ُز٘ل٤ز اُلاصّ اُز٣َٞٔ ئعٔب٢ُ ك٢ ؽصخ ٣وذّ اُج٘ي إٔ ئ٠ُ اُز٣َٞٔ ٛزا ٣ش٤ش :باٌّشاروت اٌتّىًَ .أ 

 ئ٠ُ ثبلإظبكخ أٌُِٔخ، اُؾصخ( اُج٘ي ٖٓ اُز٣َٞٔ غبُت) ا٥خش اُشش٣ي ٣وذّ إٔ ػ٠ِ ،(ثشٗبٓظ أٝ ٓششٝع أٝ

 أُبٍ ك٢ ؽصخ ػ٠ِ ٓشزِٔخ ؽصزٚ كزٌٕٞ ػ٤ِٜب، ٝالإششاف أُشبسًخ ػ٤ِٔخ ثاداسح( اُـبُت ك٢) اءخ٤ش ه٤بّ

 ٓغ ن٣زل اُج٘ي ٌُٖٝ صبثزخ، كبئذح ٣زوبظ٠ لا كبٗٚ شش٣ٌب اُج٘ي ٝثبػزجبس. ٝالإداسح ٝاُخجشح اُؼَٔ ؽصخ ثبلإظبكخ

 ٓوبثَ ؽصخ ػ٠ِ ٝاُشش٣ي اُج٘ي ؽصٍٞ أعبط ػ٠ِ ث٤ٜ٘ٔب أُزٞهؼخ اءسثبػ رٞص٣غ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ غبُت شش٣ٌٚ

 ًَ ك٤زؾَٔ اُخغبسح ؽبُخ ك٢ أٓب. ُِؼ٤ِٔخ ٝئداسرٚ ٝػِٔٚ ر٣ِٞٔٚ ٓوبثَ ؽصخ ػ٠ِ اُشش٣ي ٝؽصٍٞ ر٣ِٞٔٚ،

.اُز٣َٞٔ ؽصص ٗغجخ ؽغت ث٘ص٤جٚ غشف
7 

 ا٥خش ُِطشف أُبٍ أؽذٛٔب ٣وذّ غشك٤ٖ ث٤ٖ ػوذ ٝٛٞ أُوبسظخ أٝ ضاُوشا أٝ أُعبسثخ :اٌّضاربت .ب 

 ك٤زؾِٜٔب اُخغبسح أٓب, اثزذاء ػ٤ِٜب ٓزلن ث٘غت ث٤ٜ٘ٔب اُشثؼ ٛزا رٞص٣غ ٣زْ إٔ ػ٠ِ اُشثؼ ثٜذف ك٤ٚ ٤ُؼَٔ
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 اُطشف ٣ٝغ٠ٔ أُبٍ سة أُبٍ صبؽت ٣ٝغ٠ٔ. رؼذ٣ٚ أٝ ا٥خش اُطشف روص٤ش ػذّ ثششغ ٝؽذٙ أُبٍ صبؽت

 سأط أصؾبة) أُٞدػ٤ٖ أغشاف صلاصخ ٖٓ رزٌٕٞ الاعلا٢ٓ اُج٘ي ُذٟ ٝأُعبسثخ .8أُعبسة أٝ اُؼبَٓ خشا٥

 أُغزضٔشٕٝ. ٓعبسثخ صٌٞى ششاء خلاٍ ٖٓ أٝ اعزضٔبس٣خ ٝدائغ شٌَ ك٢ اُج٘ي ك٢ ثا٣ذاػٚ ٣ٝوٕٞٓٞ( أُبٍ

 اُج٘ي. أُٞدػ٤ٖ ٓغ ٓجبششح ػلاهخ رشثطْٜ إٔ دٕٝ اُٞدائغ أٓٞاٍ ٣غزضٔشٕٝ اُز٣ٖ أُششٝػبد أصؾبة ْٝٛ

 ك٢ ٓعبسة ئٗٚ ؽ٤ش ٓضدٝط ثذٝس ٣ٝوّٞ أُبٍ، صبؽت ػٖ ٤ًٝٝلا   اُطشك٤ٖ ث٤ٖ ٝع٤طب   ٓعبسثب   ثٞصلٚ

 9 .أُغزضٔش٣ٖ ٓغ ػلاهزٚ ك٢ أُبٍ، ٝسة اُٞدائغ أصؾبة ٓغ ػلاهزٚ

 ث٤غ ُصؾخ شزشغ٣ٝ ٓؼِّٞ، سثؼ ص٣بدح ٓغ ثٚ اشزشاٙ اُز١ ثبُضٖٔ اشزشاٙ ٓب اُشخص ث٤غ ٢ٛ :اٌّرابحت 

 اُز١ اُشثؼ ٝث٤بٕ ثٚ، اشزشد اُز١ اُغِؼخ أُبٍ سأط ث٤بٕ: ػٔٞٓب اُج٤غ صؾخ ششٝغ ػ٠ِ ص٣بدح أُشاثؾخ

 ثضٖٔ اشزشاٙ هذ ًبٕ ئرا ٝٓب ٝسخصٚ، ٝٗوصٚ ثبُٔج٤غ ؽذصذ اُز٢ اُؼ٤ٞة ث٤بٕ اُجبئغ ٣ِضّ ٝ اُجبئغ، ٣شزشغٚ

 ًبٕ رُي ٖٓ ش٤ئب عَٜ كإ ثبُغِغ، ًبَٓ ػِْ ػ٠ِ أُشزش١ ٣ٌٕٞ ؽز٠ ٓؼٚ ٣غبٓؼ أٝ ٣ؾبث٤ٚ ٖٓٔ أٝ ٓإعَ

 10.عِٜٚ ٓب اًزشبف ػ٘ذ ثبُخ٤بس أُشزش١

آعلا أُضٖٔ ك٢ ُِٝٔشزش١ ػبعلا اُضٖٔ ك٢ ُِجبئغ ٣ٞعت ٝعٚ ػ٠ِ اُش٢ء ث٤غ ٝٛٞ :اٌسٍُ بُع .ج 
11، 

 ػ٠ِ ٣شزشغ ًٔب. ُغِْا د٣ٖ ٛٞ ٝأُج٤غ اُغِْ أُبٍ سأط أُوذّ ٝاُضٖٔ ئ٤ُٚ أُغِْ ٝاُجبئغ أُغِْ اعٔٚ كبُٔشزش١

 : اُؼوذ

 ٕٓؼِّٞ اعَ ئ٠ُ ٓإعلا ٝ... هذسٙ ٝٗٞػٚ ع٘غٚ ثج٤بٕ ٓؼِٞٓب اُضٖٔ ٣ٌٕٞ أ 

 ٕأُج٤غ ٓوذاس اُؼوذ ك٢ ث٤ب 

 اُٞصٕ أٝ ثب٤ٌَُ ٣جبع ٓٔب ٣ٌٕٞ إٔ ك٤ٚ أُغِْ ك٢ اُظبٛش٣خ اشزشاغ
12  

 اُغِؼخ ؽ٤بصح ٖٓ أُشزش١ ر٤ٌٖٔ ٠ػِ ٣وّٞ ثٜزا ٝٛٞ اُضٖٔ، ٝرأخ٤ش أُضٖٔ رغ٤ِْ ٣ٝؼ٢٘ :باِخً اٌبُع عمىد .د 

 ٣صجؼ صْ ٖٝٓ ٓؼ٤٘خ، ص٤٘ٓخ كزشح ٓذٟ ػ٠ِ ٓؾذدح أهغبغ ػ٠ِ ػ٤ِٜب أُزلن ه٤ٔزٜب ٣ذكغ إٔ ػ٠ِ ثٜب ٝالاٗزلبع

اُج٤غ ثضٖٔ ُِٔشزش١ دائٔب   اُجبئغ
 : ٢ٛٝ صلاصخ ا٥عَ اُج٤غ ششٝغ ٖٓ. 13

 َؽبٍ أؽذٛٔب ُِغِؼخ ُغؼش٣ٖ اُجبئغ رؾذ٣ذ لوٜبءاُ ثاعٔبع ٣ٝغٞص اُزؼبهذ، ػ٘ذ اُضٖٔ رؾذ٣ذ ٣غت: اُضٖٔ رأع٤ 

  .ث٤ٜ٘ٔب اُخ٤بس ُِٔشزش١ ٣ٝزشى آعَ ٝا٥خش

 ْؽبلا   أُج٤غ رغ٤ِ. 
 أُج٤غ رغ٤ِْ ٝهذ ٖٓ أُذح ٝرؾزغت اُؼوذ، اُٞهذ اءعَ ٓذح رؾذ٣ذ. 

 المحىر الثالث: الذراسة التطبيقية مقارنة لبنل البرمة وبنل الخليج

ء اُج٤ٌٖ٘ ٓؾَ اُذساعخ ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ػ٠ِ أُٞهغ الاٌُزش٢ٗٝ اُشع٢ٔ ٗؼزٔذ ك٢ رو٤٤ٔ٘ب ػ٠ِ أدا

 ٖٓ خلاٍ ؽغبة ٓإششاد اءداء ُِج٘ٞى ٝرؾ٤ِِٜب صْ ٓوبسٗزٜب.
I.  ِؤشر هاِش اٌربح PMَالإ٣شاداد ئعٔب٢ُ  /اُصبك٢ . ٣غب١ٝ: اُذخ 

 

 

 

 (: َّثً ِؤشر هاِش اٌربح ٌٍبنىن ِحً اٌذراست10خذوي رلُ )
 ِتىسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010 بنىن اٌدسائرَتاٌ
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 يباستخدام مؤشرات الاداء المال تقييم كفاءة البنوك الاسلامية الجزائريةالعنوان   

 0,429 0,422 0,499 0,498 0,197 0,496 0,463 بنه اٌبروت

 0,368 0,296 0,338 0,432 0,378 0,368 0,397 بنه اٌخٍُح اٌدسائرٌ

 .ٖٓ ئػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبػزٔبد ػ٠ِ أُلاؽناٌّصذر:                       

ثٔؼذلاد ث٘ي  ٓوبسٗخ ٓشرلؼخ سثؼ ٛبٓش ٗلاؽع إٔ ث٘ي اُجشًخ ؽون ٓؼذلاد ،20ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ 

 0202ع٘خ  %9,24اُشثؼ أًجش ٖٓ  ٛبٓش ٗغجخ رغبٝصد ؽ٤ش ،%9024اُخ٤ِظ اُغضائش١ ٝرُي ثٔزٞعػ ٣وذس 

ٌُ٘ٚ  22042ار اٗخلط ٤ُصَ ا٠ُ  0200ؿ٤ش أٜٗب ًبٗذ ٓززثزح خلاٍ كزشح اُذساعخ ٌُٖ ًبٕ اُزشاعغ اٌُج٤ش ع٘خ 

، ك٢ ؽ٤ٖ ثِؾ ٓزٞعػ ٛبٓش اُشثؼ ك٢ ث٘ي 0202ع٘خ  %9020ػبٝد الاسرلبع ؽز٠ ثِـذ ٗغجخ ٛبٓش اُشثؼ 

ذ رزثزة ٢ٛ اءخشٟ ٖٓ اسرلبع ئ٠ُ ، ؽ٤ش ػشك%4,23اُخ٤ِظ اُغضائش١ خلاٍ كزشح اُذساعخ اًجش ٖٓ 

، ٝأد٠ٗ ٓغزٟٞ ػشكٜب اُج٘ي ًبٗذ %9420ث٘غجخ  0204اٗخلبض، كوذ ثِـذ أًجش ٗغجخ ٛبٓش سثؼ ُِج٘ي ع٘خ 

 . %,042ٝرُي ث٘غجخ أهَ ٖٓ  0202ع٘خ 

II. الأصىي  ِؤشر ِنفعتAU ٍاءصٍٞ ئعٔب٢ُ /الإ٣شاداد  . ٣غب١ٝ: ئعٔب  
 صىي ٌٍبنىن ِحً اٌذراست(: َّثً ِؤشر ِنفعت الأ14خذوي رلُ )

 اٌّتىسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اٌبنىن اٌدسائرَت

 0,053 0,050 0,053 0,052 0,050 0,057 0,058 بنه اٌبروت

 0,084 0,069 0,067 0,084 0,100 0,094 0,089 بنه اٌخٍُح اٌدسائرٌ

 ُٔلاؽن: ٖٓ ئػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبػزٔبد ػ٠ِ ااٌّصذر                    
( أًجش %3.9، ٗلاؽع إٔ ٓزٞعػ ٓإشش ٓ٘لؼخ الاصٍٞ ُج٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ )20ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ 

، ٌُٝ٘ٚ رشاعغ %٢ٛ02  0200(، كوذ ًبٗذ أًجش ٗغجخ ُٜزا أُإشش ُج٘ي اُخ٤ِظ ع٘خ %2.4ٓ٘ٚ ُج٘ي اُجشًخ )

. %24,ث٘غجخ  0202سرلغ ه٤ِلا ع٘خ صْ ا %2.,ث٘غجخ  0209خلاٍ الاػٞاّ اُضلاصخ الاخ٤شح ا٠ُ إٔ ٝصَ ع٘خ 
ث٘غجخ  0202أٓب ث٘ي اُجشًخ كوذ ًبٗذ ٓززثزثخ ث٤ٖ الاسرلبع ٝالاٗخلبض، كٌبٗذ أًجش ٗغجخ ُٜزا أُإشش ع٘خ 

 .%2ث٘لظ اُ٘غجخ ؽٞا٢ُ  0202ٝ  0200ٝأهَ ٗغجخ ًبٗذ ع٘ز٢  2.3%

III.  ِؤشر اٌعائذ عًٍ الاصىيROA:  ٝرؾغت ثـAU × PM   
 ِؤشر اٌعائذ عًٍ الأصىي ٌٍبنىن ِحً اٌذراست (: َّث10ًخذوي رلُ )

 اٌّتىسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اٌبنىن اٌدسائرَت

 0,023 0,021 0,026 0,026 0,010 0,028 0,027 بنه اٌبروت

 0,031 0,020 0,023 0,036 0,038 0,034 0,035 بنه اٌخٍُح اٌدسائرٌ

 ض٤ٖ ثبػزٔبد ػ٠ِ أُلاؽنٖٓ ئػذاد اُجبؽاٌّصذر:                   

٣ٔضَ ٓإشش ُِؼبئذ ػ٠ِ اءصٍٞ ٝك٤ٚ ٗلاؽع إٔ أًجش ٓزٞعػ ُِٔإشش خلاٍ كزشح اُذساعخ  24ٝاُغذٍٝ 

. كأػ٠ِ %024، ٝٓزٞعػ أُؼذٍ ُج٘ي اُجشًخ ًبٗذ %420ًبٕ ٖٓ ٗص٤ت ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ ٝرُي ث٘غجخ 

ؿ٤ش أٗٚ ُٞؽع رشاعغ ك٢ أُإشش  %423ث٘غجخ  0200ٓغزٟٞ ُٔإشش اُؼبئذ ػ٠ِ اءصٍٞ ُج٘ي اُخ٤ِظ ع٘خ 

. أٓب ث٘ي اُجشًخ كوذ ًبٕ أُإشش ك٢ رزثزة ٖٓ ػبّ ٥خش، %0ث٘غجخ  0202ا٠ُ إٔ ٝصَ ع٘خ  0204اثزذاء ٖٓ 

 كوػ.  %0ث٘غجخ  0200ٝاهَ ٓؼذٍ ًبٕ ع٘خ  %023ٝرُي ث٘غجخ  0200كٌبٕ أػ٠ِ ٓؼذٍ ًبٕ ع٘خ 
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IV. اٌٍّىُت  حك ِضاعفEMٍٞا٤ٌُِٔخ ؽوٞم  /: ٝرغب١ٝ  اءص 
 (: َّثً ِضاعف حك اٌٍّىُت ٌٍبنىن ِحً اٌذراست12خذوي رلُ )

 اٌّتىسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اٌبنىن اٌدسائرَت

 6,935 8,25 6,836 6,89 6,80 6,471 6,395 بنه اٌبروت

 7,510 9,336 9,823 7,892 6,860 5,962 5,180 بنه اٌخٍُح اٌدسائرٌ

 ٖٓ ئػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبػزٔبد ػ٠ِ أُلاؽن :اٌّصذر                  

ثبُ٘غجخ ُج٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ ًبٕ ٓزٞعػ ٓعبػق ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ خلاٍ  29ٗلاؽع ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ 

ع٘ٞاد اُذساعخ أًجش ٓ٘ٚ ك٢ ث٘ي اُجشًخ، كج٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ ٗلاؽع إٔ أُعبػق ًبٕ ك٢ رضا٣ذ ٓطشد كوذ 

. ؽز٠ ث٘ي  4.4ئ٠ُ  0202، ؿ٤ش أٗٚ اٗخلط ع٘خ 423ثؾٞا٢ُ  0209ٝٝصَ ع٘خ  0202ع٘خ  220ًبٕ ٗغجزٚ 

ٝٝصَ ع٘خ  %29, 0202اُجشًخ ٗلظ اُش٢ء كوذ ًبٕ أُعبػق ك٢ رضا٣ذ خلاٍ ع٤ٔغ اُغ٘ٞاد كوذ ًبٕ ع٘خ 

 .%3202ا٠ُ أًضش ٖٓ  0202
V. اٌٍّىُت  حمىق عًٍ ِؤشر اٌعائذROE:  ٝرغب١ٝ EM × AU  PM ×  

 ثً ِؤشر اٌعائذ عًٍ حمىق اٌٍّىُت ٌٍبنىن ِحً اٌذراست(: 12َّخذوي رلُ )
 اٌّتىسط 2015 2014 2013 2012 2011 2010 اٌبنىن اٌدسائرَت

 0,175 0,208 0,260 0,206 0,067 0,169 0,139 بنه اٌبروت

 0,225 0,191 0,223 0,286 0,261 0,206 0,184 بنه اٌخٍُح اٌدسائرٌ

 ذاد اُجبؽض٤ٖ ثبػزٔبد ػ٠ِ أُلاؽنٖٓ ئػ اٌّصذر:                   
ٝرُي ثغجت اسرلبع  %00.2ٗلاؽع إٔ أػ٠ِ ٓزٞعػ ٓإشش ؽووٚ ث٘ي اُخ٤ِظ ثٔؼذٍ  22ٖٓ اُغذٍٝ 

أُإشش٣ٖ اُوبئْ ػ٤ِٚ ٓإشش اُؼبئذ ػ٠ِ ؽن ا٤ٌُِٔخ خلاٍ اُلزشح ٓؾَ اُذساعخ. ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ٓزٞعػ أُإشش ُج٘ي 

 0209لاؽظ٘ب رزثزة ك٢ ٛزا أُإشش ٝأػ٠ِ ٓغزٟٞ ٝصِزٚ ًبٕ ع٘خ . كجبُ٘غجخ ُج٘ي اُجشًخ %0222اُجشًخ ثِؾ 

. ؿ٤ش إٔ ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ عغَ اسرلبع ك٢ أُإشش 0200ع٘خ  %22,أٓب أد٠ٗ ٓغزٟٞ ٗغجزٚ  %,0ث٘غجخ 

( ؿ٤ش أٗٚ اٗخلبض ك٢ اُؼب٤ٖٓ الاخ٤ش٣ٖ، كوذ ًبٕ 0204ا٠ُ  0202خلاٍ أسثغ ع٘ٞاد اء٠ُٝ ٖٓ اُذساعخ )

، ٝثؼذٛب اٗخلط ا٠ُ إٔ ٝصَ ع٘خ %,032ٗغجخ  0204ئ٠ُ إٔ ٝصَ ع٘خ  %0329ؽٞا٢ُ  0202 أُإشش ع٘خ

 .%0420ئ٠ُ  0202

 ٖٓ ًَ ٓب عجن ٣ٌٔ٘٘ب رِخ٤ص اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ: نتائج الذراسة:
٣ؼٌظ ٓإشش ٛبٓش اُشثؼ ٓذٟ اٌُلبءح ك٢ اداسح ٝٓشاهجخ اُزٌب٤ُق ٝرج٤ٖ هذسح اُج٘ي ػ٠ِ اُشهبثخ  .1

لوبد ٝرخل٤ط اُعشائت. كوذ ؽون ث٘ي اُجشًخ أًجش ٓزٞعػ ُٜزا أُإشش ٓوبسٗخ ثج٘ي اُخ٤ِظ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ اُ٘

كوذ ُٞؽع رشاعغ ًج٤ش ك٢ ٛبٓش ث٘ي اُجشًخ ٝرُي ٗزغ٤خ  0200اُغضائش١ خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ، ٓبػذا ع٘خ 

اد ٓٔب ادٟ ا٠ُ ُزشاعغ ًج٤ش اُذخَ اُصبك٢ ٓوبسٗخ ثبُغ٘ٞاد الاخشٟ ٝك٢ ٓوبثَ اٗخلبض غل٤ق ك٢ الا٣شاد

ٗز٤غخ ُزطٞس اُذخَ  0200اٗخلبض شذ٣ذ ك٢ ٛبٓش اُشثؼ، ك٢ ؽ٤ٖ رطٞس ٛبٓش اُشثؼ ثج٘ي اُخ٤ِظ ٓوبسٗخ 

اُصبك٢ ٝالا٣شادارٚ. ًٔب ٣ظٜش ٛزا ٓإشش إٔ إٔ ث٘ي اُجشًخ أًضش رؾٌٔب ٝٓشاهجخ ٝرذ٤ٗخ ُزٌب٤ُق ٗشبغٚ ٓوبسٗخ 

 ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١. 
أًضش اٗزبع٤خ ٖٓ ث٘ي اُجشًخ ٝٛزا ٓب ٣إظؾٚ ٓإشش ٓ٘لؼخ اءصٍٞ ٝٛزا ٣ذٍ  ٣ؼزجش ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ .2

ػ٠ِ الاعزـلاٍ اُؾغٖ ءصُٜٞب ٓوبسٗخ ٝث٘ي اُجشًخ كٔغٔٞع اصُٜٞب ًبٕ اًجش ٓ٘ٚ ك٢ ث٘ي اُخ٤ِظ الا إٔ 
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إشش ءصُٜٞب، كوذ ًبٕ ٓزٞعػ ٛزا أُ اٌُلئ ؿ٤ش أٝ اُعؼ٤ق ا٣شادارٚ ًبٗذ أظؼق ٣ٝشعغ ُي ا٠ُ الاعزـلاٍ

 0204خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ ُج٘ي اُخ٤ِظ اؽغٖ ٓ٘ٚ ك٢ ث٘ي اُجشًخ، ؿ٤ش أٗٚ ُٞؽع أ٣عب رشاعغ اثزذاء ٖٓ ع٘خ 

 ٝرُي ٗز٤غخ ُِ٘ٔٞ اُعؼ٤ق ك٢ الا٣شاداد ٝص٣بدح ًج٤شح ك٢ الاصٍٞ ٓوبسٗخ ٝاُغ٘ٞاد اُغبثوخ. 
 ئداسح ك٢ اُج٘ي ءحًلب ٓذٟ ٣ؼٌظ اُز١ اُشثؼ ٛبٓش ٓإشش٣ٖ ػ٠ِاُؼبئذ ػ٠ِ اءصٍٞ  ٓإشش ٣ؼزٔذ .3

. اُج٘ي ك٢ اءصٍٞ ثغٞدح ٣ؼشف ٓب أٝ ُلأصٍٞ اءكعَ الاعزؼٔبٍ رؼٌظ اُز٢ اءصٍٞ ٝٓ٘لؼخ رٌب٤ُلٚ، ٝٓشاهجخ

 رُي ٣ٝؼٞد ،0202 ا٠ُ 0202 ع٘ٞاد خلاٍ ٓؼذٍ أًجش ؽون اُغضائش١ اُخ٤ِظ ث٘ي إٔ عبثوب رًشٗب كٌٔب

 . اُشثؼ ٛبٓش ػ٠ِ ًج٤شح ثذسعخ اػزٔذ اُز١ اُجشًخ ث٘ي ػٌظ اءصٍٞ ٓ٘لؼخ ٓإشش ػ٠ِ ًج٤ش ثذسعخ لاػزٔبدٙ

اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُذٟ اُج٘ٞى ٝٓذٟ اػزٔبد اُج٘ي ػ٠ِ أٓٞاُٚ  EMٓعبػق ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ  ٓإشش ٣ٔضَ .4

اُخبصخ ك٢ ر٣َٞٔ أصُٞٚ، ٝثبُزب٢ُ ٓذٟ أُخبغشح ثأٓٞاٍ اُـ٤ش ك٢ اعزضٔبسارٚ. ٝك٢ ٛزٙ اُذساعخ رج٤ٖ إٔ ث٘ي 

ٓخبغشح ٖٓ ث٘ي اُخ٤ِظ. ٝرُي لاػزٔبد ث٘ي اُجشًخ ػ٠ِ آٞاُٚ اُخبصخ ك٢ ر٣َٞٔ اصُٞٚ  اُجشًخ اُغضائش١ أهَ

أًضش ٖٓ ث٘ي اُخ٤ِظ اُز١ ؽون اًجش ٓؼذٍ ٝاُز١ ٣ذٍ ػ٠ِ اػزٔبدٙ ػ٠ِ آٞاٍ ٖٓ ٓصبدس أخشٟ ؿ٤ش آٞاٍ 

 اُخبصخ.

اعزضٔبسٙ ُٞؽذح اُؼبئذ اُز١ رؾصَ ػ٤ِٚ اُج٘ي ٖٓ خلاٍ  ٣ROEٞظؼ ٓإشش اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ  .5

 ئ٠ُ ًج٤شح ثذسعخ اُ٘غجخ ٛزٙ رؾو٤ن ٣ٝؼٞدٝاؽذح ٖٓ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ. ٝأًجش ٗغجخ ًبٗذ ٖٓ ٗص٤ت ث٘ي اُخ٤ِظ 
 أٝ اُج٘ي هجَ ٖٓ (اءصٍٞ عٞدح) ُلأصٍٞ اُغ٤ذ ٝالإعزؼٔبٍ الإداسح ػٖ رؼجش اُز٢ اءصٍٞ ٓ٘لؼخ ٓؼذٍ
 ٓب ٝٛزا. اٗزبع٤خ أًضش عؼِٜب ٓٔب اءصٍٞ رٞظ٤ق ك٢ ٠أُضِ أُلبظِخ أٝ ئ٣شاد أًضش اءٝعٚ ك٢ اءصٍٞ رٞظ٤ق

 ث٘ي ٓخبغش ًبٗذ كوذ غشد٣خ، ػلاهخ ٢ٛ اءصٍٞ ٝٓشدٝد٣خ أُخبغش ث٤ٖ أُصشك٢ اُ٘شبغ إٔ اُؼلاهخ ٣إًذ

  .أًجش ًبٕ اُؼبئذ أُوبثَ ك٢ ٌُٖ اصُٞٚ ُز٣َٞٔ اخشٟ أٓٞاٍ ٓصبدس ػ٠ِ ثبػزٔبدٙ ًج٤شح اُخ٤ِظ
 الخلاصة

 ساعخ ٣ٌٔ٘٘ب رغغ٤َ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ:ٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُذ

رغز٘ذ ػ٤ِٔخ رو٤٤ْ اءداء ػ٠ِ ٓؼب٤٣ش ٝٓإششاد رٞظؼ ٓذٟ ٗغبػ اُج٘ي ك٢ رؾو٤ن اءٛذاف أُٞعٞدح    .0

 ٖٓ أُٔبسعخ ٛذٙ اُٞظ٤لخ أٝ رُي اُ٘شبغ .

، 0202 -0202ثؼذ ؽغبة ٓإششاد اءداء اُج٘ٞى اُغضائش٣خ ٓؾَ اُذساعخ خلاٍ اُلزشح عزخ ع٘ٞاد ٖٓ  .2

ٗغز٘زظ إٔ أداء ٛزٙ اُج٤ٌٖ٘ ٖٓ خلاٍ أُإششاد ك٢ رزثزة ٖٓ ػبّ ا٠ُ آخش ٣ٝؼٞد رُي ُطج٤ؼخ الاهزصبد 

اُغضائش١ اُـ٤ش ٓغزوش، ؿ٤ش أٗٚ ػ٠ِ اُؼّٔٞ ٣ؼزجش ث٘ي اُخ٤ِظ اُغضائش١ اُشائذ ٝ اءؽغٖ ٖٓ ث٘ي اُجشًخ 

ٞا٤ٖٗ ٝالاعشاءاد أُغؾلخ اُز٢ الاعلا٢ٓ ك٢ ٓؼظْ أُإششاد، ٣ٝؼٞد رُي ُؼذح أعجبة ٌُٖٝ ٖٓ أٜٛٔب اُو

رطجن ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزو٤ِذ٣خ ٝلا رغزط٤غ اُج٘ٞى الاعلا٤ٓخ الاعزلبدح ٜٓ٘ب، ًٝزا ػذّ رط٣ٞش ٓ٘زغبرٜب الاعلا٤ٓخ 

 ٝاثزٌبس ادٝاد ٓب٤ُخ عذ٣ذح.
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