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  ملخص:
، (2016عع 2006للفعة     المباشعر وال معو الاقتدعافيي ر تر يعا     العلاقعة بعا الاسعترمار ابجع       الكشف عن واقع   الدراسة إلى تهدف هذه

فإنه لا توجد علاقة المتوصل إليها  تائج الاست افيا إلى ، والمشةكختبار التكامل ادام راء معالجة قياسية للبيانات باستخاجتحقيقا لهذه الغاية تم و

العديعد معن   م  نتائج  توافقوهذه ال تيجة تدعم وتخلال الفة  التي تم تحليلها،  اير تر با الاسترمار ابج   المباشر وال مو الاقتدافيي توازنية 

 et al Mustafa Tahir( 2014)فيراسعة   ؛ Mustafa Gerceker( 2015)فيراسعة   لععل أبرزهعا :  و ،لة عي التي ت اولت حالة الاقتدعافي ا اسات الدر
Demirsel (2014)فيراسععة و Ahmed Abdul Rahman Khder Aga، تفسععذ كلععب بةبيعععة الاسععترمار ابجعع   المباشععر الوافععد إلى   نويمكعع

ل عمليعات الانعدماو والاسعتذواك،  يعيخ لا العق التعتوذ المتوقع  علعى         ن خعلا ، علاو  على أنه يتم بشكل أساسعي مع  ر يا والذي اتسم بالتذبذبت

 ،السعيا  ر هعذا  ليعة والاقليميعة العتي أوعرت سعلبا علعى تر يعا.        وال اتج المحلي الاجمالي. ناهيب عن ابفياء غذ المسعتقر لل معو بسعبل التةعورات الد    

 الاقتدافيي. هاتعزيز نمو بغية ر تر يا على إنشاء مشروعات جديد  تعتمدسياسات لجذب الاسترمارات التي  افياعتمأوصت الدراسة بضرور  

  .تكامل مشةك؛  تر يا ؛ اقتدافيينمو  ؛ مباشراسترمار أج    لكلمات المفتاح :ا

 F43؛  JEL : F21د يف ت

Abstract:  

This study aims to revealing the reality of the relationship between foreign direct investment and economic growth 

in Turkey for the period 2006-2016. To this end, econometric data processing was carried out using the co-integration 

test. Based on the results reached, there is no balance relationship between FDI and economic growth In Turkey during 

the period analyzed, and this result supports and corresponds to the results of several studies on the state of the Turkish 

economy, notably: Mustafa Gerceker study (2015); Mustafa Tahir Demirsel et al study (2014) and Ahmed Abdul 

Rahman Khder Aga study (2014). Can be explained by nature FDI inflows to Turkey, characterized by volatility, and 

mainly through mergers and acquisitions, so as not to create the expected impact on GDP. Not to mention the unstable 

performance of growth due to international and regional developments those have negatively affected Turkey. In this 

context, the study recommended the adoption of policies to attract investments that depend on the establishment of new 

projects in Turkey in order to promote economic growth. 

Keywords: FDI; Economic Growth; Turkey; co-integration. 
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I.تمهيد : 
 اميععة مععؤخراى علععى الاسععترمار ابجعع   المباشععر  مدععدر رئيسععي للت ميععة         ز الحكومععات ر الععدول ال تر  عع 

بال ظر للدور الهام الذي يضةل  بعه الاسعترمار ابجع   المباشعر ر سعد فجعو  التمويعل، والمسعاهمة ر          1الاقتدافيية،

فيى كلععب إلى وقععد أ ،جيععا ومهععارات العمععال ر هععذه الععدول   والتك ولو وتحسععا الإفيار  ،ت الضععريبيةافيايععرالإ  زيععافي

معن خعلال    ،وتسابق محموم با فيول العالم الراليخ لجذب المزيد من الاسترمارات ابج بية المباشعر   ،م افسة شديد 

السعو    سعهيل فيخولهعا إلى  والضعمانات لت فز واالحع  نوم ذهعا جملعة مع    ،إزالة الحواجز والعراقيل التي تَحد من تدفقها

 المحلي.

 1980 ي اير" ر ععام  24الاندماو ر الاقتدافي العالمي من خلال ما يسمى "قرارات ببدأت تر يا  دولة نامية 

 شرابالاقتدافيية. ر إطار هذه القرارات، وبعد التشريعات واللوائح الليبرالية، ازفيافيت تدفقات الاسترمار ابج   الم

المباشععر  إلى بلععد نععام، اسععتمرت   ونظععراى لضععرور  تععدفق الاسععترمارات ابج بيععة  ،ر يععا ر أعقععاب الرماني يععات  تإلى

تر يا أيضاى ر إصلاح قواني ها وأنظمتها التشريعية وسياساتها لجذب الاسترمار ابج   ر العقد ابول من القرن 

ية للاسعترمارات  و آسعيا ر قيمعة التعدفقات السع     غعرب قعة  م ة ، حتعى أصعبذت الوجهعة ابولى ر   2الحافيي والعشرين

 .2014قرير الاسترمار العالمي ابج بية المباشر  حسل ت
 :إشكالية الدراسة .1

إن العديد من الدول ال امية ومن بي ها تر يا، تعمل على تقديم تخفيضات ضريبية للذدول علعى المزيعد معن            

لعتي  ب، وهذا أملا ر الاسعتفافي  معن المزايعا ا   لكض التكاليف ر مقابل مل بعي تح، أ الاسترمارات ابج بية المباشر

بعا  العلاقعة    معا أن والعتي تسعاهم ر فيفع  عجلعة ال معو الاقتدعافيي.        ،الدولة المضعيفة  الاسترمارات إلىتجلبها هذه 

اغة مشععكلة ن صععييمكعع ،هيععوعل ر تر يععا.لاتععزال محععل جععدال  و الاقتدععافييععععال ماشر وععععالاسععترمار ابجعع   المب

 الآتي:الدراسة ر 

 ؟(2016ـ  2006)خلال الفة      المباشر ومعدل ال مو الاقتدافيي ر تر يابا الاسترمار ابج هل توجد علاقة

 :فرضية الدراسة .2
 وهي:التالية  تساس وم ةلق لم اقشة موضوع البذيخ،  الفرضيةتتسيسا على ما تقدم، اعتمدنا 

0:H لال خعععععع تر يععععععاتدععععععافيي ر الاق باشععععععر ومعععععععدل ال مععععععولماالاسععععععترمار ابجعععععع    بععععععاة قعععععععلاوجععععععد لا ت                         

 .(2016 ـ 2006)الفة  

 :هدف الدراسة .3
شععكالية، واختبععار مععدى صععذة   بدععفة أساسععية ر الإ  سععؤال الععوارفي تسعععى هععذه الدراسععة إلى الإجابععة علععى ال   

 يلي:ما في لالمتب ا ، وهي باختدار تتمر الفرضية

 ال مععو الاقتدععافيي ر والاسععترمار ابجعع   المباشععر    ععل مععنة رلصععالحا تةععوراتللي اقتدععافي ةععاء تحليععلعإ

 ؛تر يا 

      خععلال الفععة     ر تر يععاال مععو الاقتدععافيي  والاسععترمار ابجعع   المباشععر   قيععاس العلاقععة طويلععة ابجععل بععا                   

 ؛قةعلالا هذه الخروو بتدور فيقيق عن طبيعة، و(2016 ـ 2006)
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 بر معن تعدفقات الاسعترمار    الاسعتفافي  أ ع  التي من الممكن أن تقوفي إلى  وصيات الم اسبةات والتالاقةاحيم تقد

 .ابج   المباشر إلى تر يا
 التالية:تتبلور أهمية الدراسة ر ال واحي  الدراسة:أهمية  .4

 لا؛ مأ  يةالاشر مفيد للاقتدافي الاسترمار ابج   المب إظهار ما إكا  ان 

 ضوع خاصة ر الدول ال امية.وتعلقة بالميات المإوراء ابفيب 

الوصفي التذليلي الم هج استخدام تم  ،المةروحة وتحقيق أهداف الدراسة الإشكاليةعلى  للإجابة :لدراسةمنهج ا .5

لإحدائي ا هج عتمد الماُ ما  ،ر تر يا تدفقات الاسترمار ابج   المباشر وال مو الاقتدافييلاستعراض 

من خلال الاستعانة بمجموعة من ، وهذا متغذي الدراسةالعلاقة طويلة ابمد با  ةطبيع رالبذيخ ي ع د الوصف

التي توفرها ل ا مبافيئ ال ظرية الإحدائية والتذليل الاقتدافيي الكمي، بالاستعانة ببعض  الإحدائيةابفيوات 

 . SPSS 25 و   Eviews10 م ها:البرامج الإحدائية، 

 : بقةاسال لدراساتالاطار النظري وا .6
الاسترمار ابج   المباشر هو كلب ال وع من أنواع الاسترمار الدولي الذي : مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر .1.6

ر مؤسسة مقيمة  مؤسسة  اقتدافي ما على مدلذة فيائمة المباشر( ريعكس حدول  يان مقيم  المسترمر 

علاقة طويلة ابجل، إضافة إلى تمت  المسترمر بدرجة  وفيعلى وج  اقتدافي آخر، وي ةوير( رشالمبا الاسترمار

  3 بذ  من ال فوك ر إفيار  المؤسسة.

مؤسسات  قدد به فيائما استرمارات جديد  تتم من قبلومن الجدير ك ره أن الاسترمار ابج   المباشر لا يُ         

، ولكعن ببسعاطة يمرعل نقعل ملكيعة أصعول       يقع ى الحقيأبدا اسعترمارا بعالمع    حبديلا  FDIإك أن  رذا من  أج بية؛

مة مرلمعا يعتم ر عمليعات    من المؤسسات المحلية إلى ابج بية من خلال الاندماو أو الاستذواك على أصول قائموجوفي  

 4الخدخدة.

ولكعن   ،المشعاري  المشعة ة  وة امع قروع المفل  المباشر شكل ارمار ابج الاست ، اتخذحتى أواخر الستي ات         

 ععذ ال دععف ابول مععن السععبعي ات ومعع  كروتهععا ر م تدععف الرماني ععات صععار الاسععتذواك والانععدماو يشععكل الدععفة   م

، بمعا  شر ات الغربيةالتفضيل الحالي لل ، فإن Joffreووفقا لجوفري الجديد  لشكل الاسترمار ابج   المباشر. 

، معا يرجععه   ل الاسعترمار ابجع   المباشعر   كاأشع من  لى الدولي هو هذا الشكتوسبتدئة على الملمافيها الشر ات 

أخعذا ضعرور  التغلعل    ص رأس مال الشر ات المستهدفة ونق ؛المخاطر ؛ السرعة ع : إلى أربعة أسباب تتعلق أساسا ب

 5ل. على العقبات الكبذ  التي تعةض الدخو

مقارنة بفة   إنتاو السل  والخدمات، دافي على  ر قدر  الاقتفيزيا هو يال مو الاقتدافي :صاديتقمفهوم النمو الا .2.6

 يحقق بما الوطني الدخل إجمالي أو المحلي ال اتج إجمالي ر زيافي  حدوث"يعرف أيضا بتنه "و 6زم ية إلى أخرى.
ي تدافيقلااه اك بعض ال ظريات حول ال مو  7"الحقيقي الدخل أو ال اتج هذا من فيالفر نديل متوسط ر زيافي 

إن هذه ال ظريات تشذ إلى وجوفي عد   فيومار.-وهاروفيلاسيكية، ال يو لاسيكية رية الكالتي تشمل ال ظ

ويقاس  8تكار.عوامل تؤور على ال مو الاقتدافيي مرل رأس المال والعمالة والتك ولوجيا والموارفي الةبيعية والاب

 (.GDP المحلي الإجمالي اتج ال    سبة مئوية من الزيافي  رعافي   يمعدل ال مو الاقتدافي
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ا تسبت فيراسة العلاقة با الاسترمار ابج   المباشر وال مو الاقتدافيي أهمية  بذ  ر  السابقة:الدراسات  .3.6

سواء باللغة  اولت هذه العلاقة تالتي ابفيبيات العديد من وع إلى تم الرج وقدابفيبيات الاقتدافيية التجريبية، 

قد دراسات وإن هذه ال ،والدراسات السابقة كات الدلة ى الجهوفيعرف علتل بية، وهذا بغية اجاب ةاللغ العربية أو

 :ذ ر م ها ما يلين ،ت اولت موضوع البذيخ من جوانل مختلفة

 أوعر الاسعترمارات ابج بيعة المباشعر  علعى ال معو        الدراسة قياساستهدفت هذه  :(2005ي  بجرفيراسة مجدي الشو

 ،2003حتعى ععام    1995شمعال افريقيعا خعلال الفعة  معن ععام       بوسط وفيول من م ةقة الشر  ا 10 الاقتدافيي لعدفي

ولتقدير هذه ال ماكو تم  ،ضيةرعسل الزم ية م  بيانات المقاط  الوتم استخدام نماكو فيي اميكية تمزو بيانات السلا

باشعر    بية المللاسترمارات ابج وي ومع لةريقة العامة للعزوم. أشارت نتائج الدراسة إلى وجوفي أور موجلاستخدام ا

 9المذ ور .على ال مو الاقتدافيي ر الدول المكونة للعي ة محل الدراسة خلال الفة  

   مار ابج   المباشر ر الجزائعر، وكلعب   إلى قياس أور الاستر هذه الدراسة  هدفت :(2015فيراسة شوقي جباري

وقعد خلدعت الدراسعة    ، 2013غاية  إلى 1990لزمني الممتد من ز ايلحامتخذ   ،باستخدام التذليل القياسي الكمي

ل ال معععوكجا لاخعععل ال معععو الاقتدعععافيي ر الجزائعععر معععن إلى أن الاسعععترمار ابجععع   المباشعععر يعععؤور سعععلبا علعععى مععععد

 هابساس إلى معدلات ال مو السعالبة العتي يشعهدها قةعاع المحروقعات، بي معا  عان تعتوذ        المدروسا، وكلب راج  ر 

لك ه ليس بالقدر الكار لتذويل ابور السل  الذي يشعكله   ،وكو مع وية إحدائية إيجابياسترمار المحلي ى الاعل

لمباشععر علععى الدععافيرات  ععان  ععت الدراسععة أن أوععر الاسععترمار ابجعع   ايبل مععو الاقتدععافيي إلى أوععر إيجععابي، وعلععى ا

ال وع من الاسترمار ر  ر ز هذايكل الدافيرات وتا هب قيوكلب نتيجة للةابط الوو ،إيجابيا وكو مع وية إحدائية

   10قةاع المحروقات .

     بج بيععة المباشععر  علععى ال مععو   ترمارات اسععقيععاس أوععر الا هععذه الدراسععة   اسععتهدفت :(2017فيراسععة ه ععد سعععدي

راسعة إلى  الده ذهتوصلت  .لبانل، وكلب باستخدام بيانات ا(2014ـ1980)لاقتدافيي ر البلدان العربية خلال الفة  ا

دان العربية مجتمعة خلال فة  فا على ال مو الاقتدافيي ر البلابج بية المباشر  تتوذا إيجابيا ضعي ترماراتأن للاس

بج بيعة المباشعر  علعى البلعدان العربيعة الم تجعة للع فط هعو أوعر إيجعابي           سة، بالإضعافة إلى أن أوعر الاسعترمارات ا   ارالد

ا يعدل علعى   مع  تجة لل فط، المعلى البلدان العربية غذ باشر  ية المرات ابج بترماسلاالك ه أ بر من أور  ،ضعيف

 11ية ال فةية .برت العبج بية تتجه نحو الاقتدافيياأن الاسترمارات ا

  ( 2008) فيراسعةMuharrem AFŞAR  :   إلى استكشعاف العلاقعة السعببية بعا الاسعترمار       هعدفت هعذه الدراسعة

تم  .تا ع ععد الرماني س المعال ابجع   خاصعة ب   ت رأررت تعدفقا لتي حوا، فيي ر تر يادالاقتا ومباشر وال ابج   الم

من أجل اختبعار فرضعيات حعول وجعوفي السعببية بعا الاسعترمار ابجع   المباشعر           Granger لع استخدام تحليل السببية

 1992لفععة  مععا بععا ةععي اتغ الدراسععة الععتي اسععتخدمت البيانععات الفدععلية الععتي نتععائج وأظهععرت ، وال مععو الاقتدععافيي

أخعرى، ه عاك علاقعة    وبعبار   .ر وال مو الاقتدافيي ر تر ياشاسببية با الاسترمار ابج   المب، العلاقة ال2006و

 .12ال مو الاقتدافيينحو الاسترمار ابج   المباشر من أحافيية الاتجاه 

 ( 2013) فيراسةet al  Nasser Elkanj : ال معو  باشعر و لما جع   بعا الاسعترمار اب  قعة  لاعلر اهعذه الدراسعة     رت

                    فيول المشععععر  العربععععي( افي المغععععرب العربععععي و اتحعععع؛  الخليجععععية العربيععععة  مجلععععس التعععععاون  قععععة المالاقتدععععافيي ر 
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ى علع  اغعذ مع عوي إحدعائي    اإيجابيع  اتوصلت الدراسة إلى أن للاسترمار ابج   المباشر تتوذ. (2011ـ  1991)للفة   

جعع   د مقارنتععه بالاسععترمار اب عععلععه تععتوذ أ ععبر علععى ال مععو    نفتععاحلاا وأن ،دععافيي ر الم ةقععة العربيععة  مععو الاقتال

 13.المباشر

  ( 2013)فيراسةEyup DOGAN :  العلاقعة السعببية بعا الاسعترمار ابجع        الكشعف ععن   دراسعة  هعذه ال حاولت

ك ةمععل المشععتبععار التكااسععتخدمت الدراسععة اخ. و(2011 ـ 1979)ر تر يععا للفععة   يوال مععو الاقتدععافي المباشععر

أن ه ععاك علاقععة إيجابيععة طويلععة ابجععل بععا الاسععترمار   أشععارت ال تععائج إلىو، تبععار جرا ععر للسععببيةخاوهانسععن ولج

 .14امعلاقة سببية و ائية الاتجاه بي ه عن وجوفي الاقتدافيي، ناهيبال مو و ابج   المباشر
 ( 2014) فيراسععةAhmed Abdulrahman Khder Aga : علاقععة بععا  ال فااستكشععة هععذه الدراسعع  حاولععت

وقععد اسععتخدمت  ،ر تر يععا ر والاسععترمار المحلععي وتحريععر التجععار  معع  ال مععو الاقتدععافييالاسععترمار ابجعع   المباشعع

 لجوهانسععن اختبععار التكامععل المشععةك   الدراسععة واسععتخدمت ،2012-1980فععة  البيانععات سعع وية خععلال   الدراسععة 

ج   المباشر وال مو با الاسترمار اب جلد علاقة طويلة ابجوتلا أنه إلى  خلدت الدراسة لسببية.ار جرا ر لتباخو

ابجعع   المباشععر ية بععا ال ععاتج المحلععي الاجمععالي والاسععترمار علاقععة سععبب، ناهيععب عععن غيععاب الاقتدععافيي ر تر يععا

 15ر .التجاتحرير لي الاجمالي ول اتج المحا اب دح، بي ما ه اك سببية ر اتجاه واوالاسترمار المحلي

  (  2014) فيراسعةZia Ur Rahman :  إلى ا تشعاف أوعر الاسعترمار ابجع   المباشعر علعى        هعذه الدراسعة    هعدفت

، والتي تم جمعها من  2010إلى  1981تم استخدام بيانات السلاسل الزم ية للفة    ال مو الاقتدافيي ر با ستان.

الإجمعالي معتغذ ا تابع عا ر    ا ال عاتج المحلعي   يكعون فيهع   تيدفي الع المتعع  ر استخدام تق يعة الانحعدا  .تملميعالاب  بالبيانات 

هي متغذات مستقلة. أشعارت ال تعائج إلى     (CPI) ومؤشر أسعار المستهلب (FDI) حا أن الاسترمار ابج   المباشر

لععي لمح ععاتج ابععا ال علاقععة سععلبيةو ،لإجمععاليالمحلععي ا جتا ععلوجععوفي علاقععة إيجابيععة بععا الاسععترمار ابجعع   المباشععر وا 

  .16المستهلب مؤشر أسعارو الاجمالي

   (2014) فيراسة  et al MUSTAFA TAHIR DEMIRSEL :  إلى التذقعق معن العلاقعة    هعذه الدراسعة    هعدفت

تم  . لهعذا الغعرض  (2014 ـ 2002)  ال عاتج المحلعي الاجمعالي ر تر يعا خعلال الفعة      با الاسعترمار ابجع   المباشعر و   

طويلعة   لاقةإلى عدم وجوفي ع وخلدت الدارسة، لتكامل المشةكن لطريقة جوهانسوالوحد  دام اختبار جذر تخسا

 17.با هذه المتغذات ابجل
 ( 2015) فيراسةMustafa Gerceker : المباشعر  إلى تحليعل العلاقعة بعا الاسعترمار ابجع      هعذه الدراسعة   هدفت   

. لهعذا الغعرض تم تةبيعق    (2014ـ  1998)الزم يعة    الفة  يا باستخدام البيانات التي تغةيرت ي رافيدتوال مو الاق

با  طويلة ابجل توصلت الدراسة إلى أنه لا توجد علاقةوهانسن. لجتبار التكامل المشةك واخالوحد  اختبار جذر 

 18.قتدافيي المباشر وال مو الاالاسترمار ابج  
  (2015) فيراسععة Maria-Ramona Sârbu, Lenuţa Carp (Ceka) : إلى  تحليععل الدراسععة  ذههعع هععدفت

اتجاهات تدفقات الاسترمار ابجع   المباشعر والتعتوذ العذي تحدوعه تعدفقات الاسعترمار ابجع   المباشعر علعى ال معو            

ال مو الاقتدعافيي للفعة     ىعل ابييجله تتوذ إ ترمار ابج   المباشرأظهرت ال تائج أن الاسو ،الاقتدافيي ر رومانيا

 .19(2013 - 2000) ا تحليلهالتي تم
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   ( 2016)فيراسعةEmmanuel Isaac John :  الاسعترمار ابجع   المباشعر     إلى فذعص تعتوذ   هعذه الدراسعة   هعدفت

 اسعة بيانعات  ردواسعتخدمت ال  ،2015إلى  1981  معن  غةعت الدراسعة الفعة    ، حييخعلى ال مو الاقتدافيي ر نيجذيا

حدعاء. اسعتخدمت   ي وم شعورات المكتعل العوطني للإ   ال عيجذ  حدائية للب ب المر زيد  من ال شر  الاتممس ةوانوي

أظهرت ال تائج أن الاسترمار ابج   .   Gretelبرنامج التذليل القياسي  تالدراسة تق ية الانحدار المتعدفي واستخدم

كعن  رف لعه تعتوذ إيجعابي ول   ر الدع ا أن سعع ا تعب  مع  .المحلعي الإجمعالي   جتر له تتوذ إيجابي و بذ على ال عا المباش

 20لي الإجمالي. له تتوذ هام على ال اتج المحليس 

 ( 2017) فيراسععةet al Ansarul Haque : ر فيور الاسععترمار ابجعع   المباشععر ر ال هععوض هععذه الدراسععة   رععت

والانحعدار    (ANOVA)تبعاين الل يع لئية مرعل الارتبعاو وتح  فيوات الإحدعا بوتم اسعتخدام ا ، قتدعافيي ر الكويعت  الا

ال عاتج  بعا الاسعترمار ابجع   المباشعر و    توصعلت الدراسعة إلى وجعوفي علاقعة إيجابيعة       المرجعو . ل تعائج  للذدعول علعى ا  

 .21المحلي الاجمالي ر الكويت
 (2017) فيراسة  Fateh Habibi, Mohammad Sharif Karimi : كا  ان إلى معرفة ما إهذه الدراسة  هدفت

 2014-1980ر فيول مجلعس التععاون الخليجعي خعلال الفعة       قتدعافيي  بج   المباشر يعؤور علعى ال معو الا   امار ترسالا

المحر ات الرئيسعية لل معو   وقد أظهرت ال تائج أن الاسترمار ابج   المباشر هو أحد  ،ARDLباستخدام م هجية  

اختبعار الحعدوفي إلى وجعوفي علاقعة مسعتقر       ة يجع تنأشعارت  معا   ر إيران وفيول مجلس التعاون الخليجي.  يالاقتدافي

الإجمعالي ر إيعران ولكعل فيولعة معن فيول مجلعس       دى الةويعل بعا الاسعترمار ابجع   المباشعر وال عاتج المحلعي        على الم

قعة سعببية و ائيعة الاتجعاه معن الاسعترمار       لاسعببية إلى وجعوفي ع  اختبار جرا عر لل  ما أشارت نتائج .التعاون الخليجي

قةر والسعوفيية والإمارات العربية المتذعد ، وإلى وجعوفي   يقي ر  نمو ال اتج المحلي الإجمالي الحقلىشر إبالمابج   ا

 جمالي الحقيقعي ر إيعران  المحلي الإببية أحافيية الاتجاه من الاسترمار ابج   المباشر إلى معدل نمو ال اتج علاقة س

الحقيقي ر  لإجماليالمباشر ومعدل نمو ال اتج المحلي ا ج  اب الاسترمار، ولا توجد أي علاقة سببية با والبذرين

 .22الكويت وعمان
   2017)فيراسعة Mohamed Mire Mohamed et al ( :  المباشعر  ر أوعر الاسعترمار ابجع     هعذه الدراسعة     رعت 

إلى  باشععرالم تععدفقات الاسععترمار ابجعع   الدععومال باسععتخدام بيانععات قةاعيععة مفدععلة ل   قتدععافيي رعلععى ال مععو الا

 (FDI)لقيعععاس العلاقعععة بعععا المعععتغذ المسعععتقل  تععععدفيالمالانحعععدار تخدام . تم اسععع2015-1980  ل الفعععةالدعععومال خعععلا

الاسعترمار ابجعع     اائج إلى وجععوفي علاقعة سعلبية بعع  ت ال تع وأشععار ،والمعتغذات التابععة  مؤشععرات الاقتدعافي الكلعي(    

 23قتدافيي.المباشر وال مو الا
ت اولعت العلاقعة   العتي  الدراسعات التجريبيعة    عديعد معن  ابفيبيات السابقة، نلاحع  أن ه عاك ال   راضتعسنتيجة لا        

 المتوصعل إليهعا  أن ال تعائج   فعة، غعذ  با الاسعترمار ابجع   المباشعر وال معو الاقتدعافيي باسعتخدام نمعاكو تقعدير مختل        

 .لاقتدافي الة يى اعل تالتي تمالدراسات  ر حتى  انت متباي ة حول العلاقة با المتغذين

 :(2016 ـ 2006) خلال الفترةتركيا في النمو الاقتصادي وشر  المباالاستثمار الأجنبي .7
ئعل  بهعا م عذ أوا   يمكعن الت بعؤ   ،عن سياسات مسعتقر  لا فض ،تمك ت تر يا من خلق بيئة اقتدافيية مواتية         

 24 بذ.لى تر يا بشكل ر ابج   المباشر إترماسلاالي، وبالتالي ازفيافيت تدفقات العقد ابول من القرن الحا
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 ،أن تعدفقات الاسعترمار ابجع   المباشعر إلى تر يعا، قعد شعهدت اتجاهعاى تدعاعدياى          (01)يبا الشعكل رقعم            

 2007أمريكعي ر   مليار فيولار 22، ووصلت إلى 2006م ذ عام  يمليار فيولار أمريك 10من توى أعلى وحققت مس

 ،2008ععام  لعقاب ابزمة المالية العالمية ر ألكن  ة.ل على الإطلا  خلال الفة  محل الدراسجسمُ  تعلى مستوى

انخفضعت تعدفقات   ، شعكل خعا   واقتدعافي تر يعا ب   ،التي أورت سلبا على معظم اقتدعافيات الععالم بشعكل ععام    

مليعععار فيولار  8.6 إلى مليعععار فيولار 19.9معععن  2009ام  يعععا بشعععكل حعععافي ر عععع  ابجععع   المباشعععر إلى تر  الاسعععترمار

مستوى  وصلت إلىسترمار ابج   المباشر ر الارتفاع مر  أخرى إلى أن دفقات الابدأت ت ،2010ر عام  أمريكي.

بلغعععت أرقعععام تعععدفق  2014و 2013و 2012. ور ععععام 2011 أمريكعععي ر ععععاممليعععار فيولار  16.2مرتفععع  نسعععبيا بلععع  

 .التواليمليار فيولار أمريكي على  12.8مليار و  12.9مليار و  13.6المباشر بج   الاسترمار ا

ة بمبل  العالمي ابزمة الماليةوصلت تدفقات الاسترمار ابج   المباشر إلى أعلى مستوى قيمة بعد  2015ر عام         

 لالمباشععر ر تر يععا لتدععر ابجعع   انخفععض حجععم الاسععترما فقععد، 2016أمععا ر عععام  .يمليععار فيولار أمريكعع 17.6

 ر تر يعا  التي حدوت محاولة الانقلاب العسكريإلى كلب  اعن ارجويمك مليار فيولار أمريكي، 12.3 إلى متهقي

 ر كات العام.

عَد أوربا الرافد ابول لتدفقات الاسترمار ابج   المباشر لة يا، وم الولايات المتذد  ابمريكية، أما على وتُ   

 .اير ر إلى تلاسترمار ابج   المباشا د ر جذبلرائا  ييعتبر قةاع التد فمستوى القةاعات 

 السعالل ما بعا الموجعل و  فيي الة ي متذبذب با الارتفاع والانخفاض وفإن ال مو الاقتدامن جهة أخرى،          
 التةورات الدوليعة والاقليميعة العتي    إلى ، ومرفي كلب02خلال الفة  المع ية بالدراسة حسل ما يعكسه الشكل رقم 

 25 :ما يليفي سامرل أسا، والتي تتالة يقتدافي لبا على الارت سأو

  ات المالية ر جمي  أنحاء التدفقشكل مباشر على التجار  الدولية والتي أورت ب 2008 معالابزمة المالية العالمية

ة، مة العملض قيفيتخعجز ر ميزان التجار  والمدفوعات، إلى جانل من خلال زيافي  ال، تر يا بما ر كلب، العالم

، واتضح كلب ا سلبيا بابزمةي تتورتور الاقتدافي الة لقد ت .نة العامةالمواز رلعجز وا، وزيافي  معدلات التضخم

 ؛والتوقف المفاجئ ر التدفقات المالية الدافيرات الة يةافي ر الانخفاض الَح ر

  ر من لم ي تج ع ها تدفق أ ر الحربهذه  ؛2012م اعالحرب ابهلية المستمر  ر سوريا المجاور  التي بدأت ر

 البلد؛هذا فياخل  المسلذةة الجماعات داعدت أيضا أنشة، بل تفذسل إلى تر يا وة ملايا لاجئ سوريلاو

 الإفيار  الروسعية لفعرض سلسعلة    بع هذا أفيى  ؛انتهاك المجال الجويحافيوة بعد  ،2015 عامبزمة الة ية الروسية لا

، حعدث  لعذلب ونتيجعة  ، لات السعياحية رحالع  جميع  تر يا بمعا ر كلعب بععض السعل  و    ضد  افييةتدقمن العقوبات الا

تشعععذ و، 2016بشعععهر السعععبعة ابولى معععن ععععام السعععياح العععذين فيخلعععوا تر يعععا ر ار ععععدفي  %30ب سعععبة انخفعععاض 

ولار مليعار في  8.3التقديرات إلى أن العقوبات الاقتدعافيية الروسعية  لفعت الاقتدعافي الة عي خسعار  حقيقيعة بلغعت         

 ؛ 2016أمريكي ر عام 

 الاقتدعافي   ولا شب ر أن هذا الحدث قد أوعر سعلباى علعى   ، 2016يوليو  15اولة الانقلاب العسكري ر مح ،اأخذ

بنه يُ ظر إليه على أنه عدم استقرار سياسي  بذ  بدفة خاصة، الاسترمار ابج   المباشروالة ي بدفة عامة 

 البلد. هذا فياخل
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II - والأدوات: الطريقة  
 م ا بيانعات الاقتدافيي ر تر يا، استخد وابج   المباشر ومعدل ال م رترماالاسلعلاقة با ا فيراسةلغرض          
. وتماشيا م  التوجهات الحديرة ر تحليل السلاسل الزم ية، والتي  ان لها (2016-2006)الفة   عن وكلب س وية،

أ ععل  تخدام طريقعة فإن ععا قم عا باسعع  الكمعي،  قتدععافيية قابلعة للقيععاس والتذليعل  ت الاقعا لاالعدور البعارز ر جعععل الع  

 .Engle et Granger وجرا ر 

يسععمح بتوضععيح العلاقععة الحقيقيععة بععا مععتغذين، مععن خععلال البذععيخ عععن متجععه   إن تحليععل التكامععل المشععةك         

 على ر زالتي استخدم اها، ت المشةك التكامل ليلتح وإن طر  .26التكامل المشةك وإزالة تتوذه ع د الاقتضاء
بولى. ا وهعي الدرجعة   الدرجعة،  نفعس  معن  متكاملعة  يةابساسع  الزم يعة  متغذات السلاسل فيها كونالتي ت الحالات

ابج   المباشر ومعدل  الاسترماروبغراض هذه الدراسة استخدم ا نموكو انحدار خةي لتذديد طبيعة العلاقة با 

 :   تر يا على ال ذو التاليفيي رداتقال مو الا
 

.......(*)........... ttt FDITCGDP  ++=    
 

 الإسترمار ابج   المباشر. tFDIدل ال مو الاقتدافيي، عم tTCGDPحييخ :

III- ومناقشتها النتائج:  
 الاسترمارسل الزم ية لكل من سلالاوا  فذص خيهدف اختبار الاستقرارية إلى  :نتائج اختبارات الاستقرارية .1

، والتت د من مدى سكونهما، وتحديد رتبة (2016-2006)ر ومعدل ال مو الاقتدافيي خلال الفة  باشالم   ابج

 (TCGDP)و  (FDI)( يةاءى ل ا أن  لا من السلسلتا الزم يتا 3تكامل  ل متغذ على حدى. من الشكل  

  غذ مستقرتا.

. ورغععم تعععدفي هععذه  (unit root tests) الوحععد  ر اسععتخدام اختبععارات جععذر لععل ابمعع، تةيععهفنولتت يععد كلععب أو 

، وهذا لاختبار فرضعية  (Phillips-Perron)ع بذون عختبار فيليل أن ا اعتمدنا ر هذه الدراسة على اإلا  الاختبارات،

له قدر  اختباريعة أفضعل،    PPر تبااخ ن؛ كلب أالعدم القائلة بوجوفي جذر الوحد   أي عدم استقرار السلسلة الزم ية(

ور حالععة تضععارب وعععدم انسععجام نتععائج    ذا. لاسععيما ع ععدما يكععون حجععم العي ععة صععغ     ADFمععن اختبععار  هععو أفي  و

العذي تُععد نتائجعه فيقيقعة ر حالعة العي عات الدعغذ . نتعائج          PP27ن ابفضل الاعتمافي على نتائج اختبعار  ختبارين فإالا

، وتحتويعان علعى   (At Level)لمسعتوى  ا ر ا((، تؤ عد أن السلسعلتا غعذ مسعتقرت    1  لهذا الاختبار  أنظر الجعدو 

، ومعا يععزز هعذه ال تيجعة هعو      Mackinnonة لعع  من القعيم الحرجع   بار أن القيم المحسوبة أقل تماماباعت جذر وحدوي،

 . %5قيم الاحتمال الحرو اب بر من 

ب باعتبعار أن  ا، وكلع رو  ابولى مسعتقرت جعراء الفع  يعق ا طر دتا المحولتا ع ع  ما تشذ ال تائج إلى أن السلسل

 ، ومعا يععزز هعذه ال تيجعة هعو قعيم الاحتمعال الحعرو        Mackinnonع القيم المحسعوبة أ عبر تمامعا معن القعيم الحرجعة لع       

ل ظريععة ( متكععاملتا مععن الدرجععة ابولى، وهععذه ال تععائج ت سععجم معع  ا TCGDPو    (FDI، أي أن  %5 ابصععغر مععن

الكليععة تكععون غععذ سععا  ة ر المسععتوى ولك هععا تدععبح    تدععافيية لععل المععتغذات الاق ض أن أغتفععة تيلععاالقياسععية 

حع  أن السلسعلتا تتذبعذبان حعول     تتت د هذه ال تيجة، حيعيخ نلا  (2)فر  ابول. وبمشاهد  الشكل سا  ة ر ال
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با مععدل  متزامن  كاملت فيوه اك احتمالا بوجحسابي وابت، م  تباين ليس له علاقة بالزمن. وهذا يعني أن  وسط 

 – ا عل  س سعتخدم طريقعة   كلعب،  معن    المباشعر ومععدل ال معو الاقتدعافيي ر تر يعا. للتذقعق      ر ابجع  الاسعترما 
 جرا ر للتكامل المشةك.

على ضوء اختبار جذر الوحد  السابق، اتضح أن  ل متغذ على حدى متكامل : نتائج اختبارات التكامل المشترك .2

. وتر ز نظرية لولك ها سا  ة ر الفر  ابوستوى ر الم لسلاسل الزم ية غذ سا  ة ، أيلىومن الدرجة اب

نية التكامل المشةك على تحليل السلاسل الزم ية غذ السا  ة، حييخ يشذ  ل من أ ل وجرا ر إلى إمكا

زيج الخةي الم هذا توليد مزيج خةي يتدف بالسكون من السلاسل الزم ية غذ السا  ة. وإكا أمكن توليد

الة تعتبر متكاملة من نفس الرتبة. وبالتالي فإنه ل الزم ية غذ السا  ة ر هذه الحالسلاس السا ن، فإن هذه

وتوصف بالعلاقة  .28ر ر هذه الحالة زائفايمكن استخدام مستوى المتغذات ر الانحدار، ولا يكون الانحدا

 : الآتين نموكو الدراسة هو ةي مالخ التوازنية ر المدى البعيد. وتكوين المزيج

).......(**........... ttt FDITCGDP  −−=  

)وعلي ا أن نتذقق فيما إكا  ان هذا المزيج الخةي  )t  : أي أنtt FDITCGDP . ، والمتولد من −−

)متغذات ال موكو، متكامل من الدرجة الدفرية  )0IN ت ال موكو  اذغتفإن مب  ذل، فإكا  انTCGDP)  و

 FDI )قق التكامل المشةك.تح 

ك الذي تم وضعه من قبل إن تحليل التكامل المشة :جرانجر – انجل المشترك بطريقة التكامل نتائج تحليل 1.2

يعتبر ع د الكرذ من الاقتدافييا  1987س ة  Engel et Grangerوأ ل وغرا ر  1983س ة   Grangerغرا ر

 هذه . وتستلزم29د  ر مجال القياس الاقتدافيي و ذلب لتذليل السلاسل الزم يةي تحد أهم المفاهيم الجد
العافيية حييخ نحدل على معافيلة  المربعات الدغرى بةريقة المع ية ةالعلاق ابولى تقدير بخةوتا، المرور الةريقة

)معافيلة الانحدار المقدر   بواقي على م الحدولانحدار التكامل المشةك، و )t̂سكونها  مدى ، واختبار           

 :وفق الآتي

( ) ( )0~,***.............ˆˆˆ
11 INee ttttt +++= −−   

)فإكا  انت إحدائية  )  لمعلمة( )1−t  مع وية فإن ا نرفض الفرض العدمي( )( )1~ It  وحد  بوجوفي جذر

)ر البواقي ونقبل الفرض البديل بسكون البواقي أو  )( )0~ˆ It وبالتالي نست تج بتن متغذات ال موكو بالرغم ،

 هي ابولى الخةو  فس الرتبة، وأن العلاقة المقدر  رمن أنها سلاسل زم ية غذ سا  ة إلا أنها متكاملة من ن
با  يةنتواز علاقة لا توجد فإنه ر المستوى، سا  ة غذ البواقي ت ان إكا ماأ صذيذة وغذ مضللة. علاقة

  .إليها يمكن الر ون ولا مضللة السابقة وأن العلاقة المتغذين،
ابج   المباشر ومعدل ال مو  الاسترمار إجراء الانحدار باب :المشتركنتائج تقدير معادلة انحدار التكامل  1.1.2

 التالية: المقدر  لاقة ا على العتحدل الاقتدافيي،

TCGDP = 2.089 + 0.1974*FDI   

 . (2)أما باقي إحداءات عملية الانحدار فهي معروضة ر الجدول 

)ة فيلع بعد الحدول على بواقي الانحدار س قوم باختبار سكون البواقي، إضافة إلى تقعدير المعا  لاختبعار جعذر    ***(

 ائج المتوصل إليها.تت يد ال تالوحد ، وهذا بهدف 
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إن البذيخ ر إمكانية وجوفي علاقة توازن طويلة ابمد، من  :ارية سلسلة بواقي التقديرنتائج دراسة استقر 2.1.2

. وعلي ا t̂ة، سيكون كلب انةلاقا من بواقي التقديروسخلال تةبيق اختبار التكامل المشةك با المتغذات المدر

ور ابخذ استخدم ا قم ا بفذص بواقي المعافيلة المقدر ،  أن هذه ابخذ  مستقر ، لهذا الغرضنتت د من  أن

 اختبار فيليل بذون من أجل تعزيز ال تائج المتوصل إليها.

لهذا الغرض قم ا برسم بياني لقيم بواقي التقدير، حييخ  :ر التكامل المشةكداأ ع نتائج فذص بواقي معافيلة انح

ة بواقي معافيلة التكامل المشةك غذ مستقر . كلب أن "السلسلة أن سلسلوالذي يشذ إلى  (5لشكل  دل ا على اح

 30تكون مستقر  إكا تذبذبت حول وسط حسابي وابت، م  تباين ليس له علاقة بالزمن"

ى بواقي التقدير. ( علPPون  لتت يد ال تائج السابقة قم ا بإجراء اختبار فيليل بذ فيليل بذون : ب ع نتائج اختبار

   (. 4ذة ر الجدول  وضنتائج الاختبار م

(، أي ر 3( و 2( عدم استقرارية بواقي معافيلة انحدار التكامل المشةك ر ال موكجا  4تبا نتائج الجدول  

القعيم  علعى اعتبعار أن القعيم المحسعوبة أقعل تمامعا معن        (  With Constant+ With Constant & Trendنمعوكجي   

، لكعن بال سعبة لل معوكو    %5قيم الاحتمال الحعرو اب عبر معن    ، وما يعزز هذه ال تيجة هو Mackinnonجة لع الحر

سلسععلة  يةفيشععذ الى اسععتقرار(  Without Constant & Trend)( أي نمععوكو بععدون حععد وابععت أو اتجععاه للبععواقي 1 

 إحدى ال ماكو الرلاوة جذر وحعدوي، فهعذا   إكا  ان ر البواقي. وبما أن "مبدأ الاختبارات الإحدائية ي ص على أنه

إكن نسعتةي  أن نؤ عد علعى أن سلسعلة      .31يل على أن السلسة تحتوي على جذر وحعدوي وم عه فهعي غعذ مسعتقر "     فيل

 ععدم  يععني  ضية العدم القائلة بوجوفي جذر وحعدوي، وهعذا  فرالبواقي هي غذ مستقر ، وهذا ما يؤفيي ب ا إلى قبول 
 معدل ال معو الاقتدعافيي ر تر يعا  سعل    با الإسترمار ابج   المباشر و مل متزامنتكا علاقة على فيليل وجوفي

 .جرا ر – ا ل طريقة
ل الارتباو الخةي املتدعيم ال تائج المتوصل إليها قم ا  ساب مع معامل الارتباو الخةي لبذسون : -و

 بالشكل التالي : yو xمتغذين أي  ابه من أجلوهذا بافةاض خةية العلاقة، هذا ابخذ يتم حس Pearsonلع
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11. وYوXان المعياران لكل من افهما الإنحر yو  xحييخ  , − yx   

، ما يدل على اتجاه موجل ر العلاقة الارتباطيعة العتي بعدت    0.208عامل الارتباو تبا أنه يساوي ع د حساب م

افيي ر تر يا، وهو ما يتفعق مع  ابفيبيعات ال ظريعة العتي      تدضعيفة با الاسترمار ابج   المباشر ومعدل ال مو الاق

عه الى الاختبعار الاحدعائي للتت عد معن     يعتعا اخضعا  سابه فقعط و تحكم العلاقة با المتغذتا. لكن لا يكفي ح

 مع ويته الاحدائية.
 

 :32 يكون اختبار الفرضيات بال سبة لمعامل الارتباو بهذا الشكلر هذا الاطار،        
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yxولمعرفععة فيمععا إكا  ععان   ,   سععتوفينت : ، نحسععل احدععاء  0مع ويععا اتلععف عععن
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  إكا ،

  انععت

2

*

− ntt  0نععرفض الفرضععيةH  معامععل الارتبععاو مع ويععا اتلععف عععن الدععفر، ور حالععة    وبالتععالي يكععون 

 مقبولة. 0Hلعكس، تكون الفرضيةا

% ويظهعر كلعب   5ئيا ع عد مسعتوى مع ويعة    مع وي احداسوب غذ معامل الارتباو المحبعد اجراء الاختبار تبا أن 

(، معا يعؤفيي   Sig. (2-tailed)=0.539من خلال قيمة الاحتمال المشاهد المرافق لاحداء  الاختبعار و عائي الةعرف     

الفرضية الدفرية التي ت ص على عدم وجوفي علاقة ارتباطية با المتغذتا،  معا هعو موضعح ر الجعدول     ل الى قبو

 .05م رق

IV- الخلاصة: 
بدراسععة تععتوذ الاسععترمار  اهتمععت الععتي والبذععوث الدراسععة مععن العديععد ه ععاك، ة والتجريبيععةال ظريععمععن ال احيععة 

وجعوفي  علعى  لتجريبية تؤ عد  ااسات ال ظرية ورعظم الدعلى الرغم من أن مو، ابج   المباشر على ال مو الاقتدافيي

سعات التجريبيعة لا تعدعم هععذه    لاقتدعافيي، إلا أن بععض الدرا  ال مععو او ربعا الاسعترمار ابجع   المباشع    علاقعة موجبعة   

 العلاقة با المتغذين.

دل ر دعافيي لاتعزال محعل جع    ، فعإن العلاقعة بعا الاسعترمار ابجع   المباشعر وال معو الاقت       معا سعبق   بالإضافة إلى

ر لُمشععار إليهمععا لمععتغذين اا بععاالعلاقععة الكشععف عععن واقعع  تر يععا، لععذلب حاول ععا مععن خععلال هععذه الورقععة البذريععة  

العتي   قبعول الفرضعية البذريعة   يمك  عا   فإنعه الدراسعة  هذه المتوصل إليها ر  تائج الاست افيا إلى ، والة يالاقتدافي 

المباشععر وال مععو الاقتدععافيي ر تر يععا خععلال الفععة  الععتي تم  لاسععترمار ابجعع   بععا اتعع ص علععى عععدم وجععوفي علاقععة 

 :هعي  وتر يعا   ت اولعت حالعة  العتي   اسات السعابقة توافق م  نتائج الدرتدعم وته ال تيجة وهذ، (2016ـ 2006)تحليلها 
( 2014فيراسعة   و et al MUSTAFA TAHIR DEMIRSEL( 2014)فيراسعة  ؛  Mustafa Gerceker( 2015) فيراسة

Ahmed Abdulrahman Khder Aga ، وعلعى  ابقة المدرجعة ر هعذه الدراسعة،    تختلف م  باقي الدراسعات السع  بي ما

فيراسععة ، و Muharrem AFŞAR( 2008)فيراسععة  : ت حالععة تر يععا، وهععي، الدراسععات الععتي ت اولععلخدععو وجععه ا

(2013 )Eyup DOGAN. 

 الاسععترمار ابجعع   المباشععرأن  ر ،ةل الفععة  المع يععة بالدراسععخععلا يمكععن تفسععذ غيععاب العلاقععة بععا المععتغذين 

التعتوذ المتوقع  علعى     لا العق  يعيخ  ، الاستذواكو وات الاندماأساسي من خلال عمليإلى تر يا يتم بشكل  القافيم

ار تعدفقات متذبذبعة معن الاسععترم   ونمعو غعذ مسعتقر     أفياءتر يعا  عان لعديها     ،  معا أن  33ال عاتج المحلعي الاجمعالي    

 ة العالميعة زمعة الماليع  الاقليميعة  اب التةعورات الدوليعة و   نتيجعة  ، وكلعب  قم عا بتذليلعها  لفة  العتي ابج   المباشر خلال ا

ومحاولعة   2015الة يعة الروسعية لسع ة      ةابزمع ؛  2012العتي بعدأت ر سع ة     ر سعوريا  الحرب ابهلية؛  2008لس ة 

الاسعترمار  دافي الة عي بشعكل ععام و   على الاقت التي أورت سلباو ،(2016الانقلاب العسكري ر تر يا ر س ة 

 . م ذ مةل  ابلفية الجديدذة تدافيية ناجتر يا سياسات اق بالرغم من ت فيذابج   بشكل خا  

 :الآتيةعةفا على ما سبق، يمكن اقةاح التوصيات  
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 جديعد   التي تعتمد على إنشعاء مشعروعات    شر المبا لجذب الاسترمارات ابج بية سياساتوض   الة يز على

 ؛من أجل تعزيز ال مو الاقتدافيير تر يا 

 ؛المباشر إلى هذا البلد ابج  لجذب الاسترمار  ه عامل هامالمحافظة على الاستقرار السياسي بن 

   معع  الععدول  اسععتخدام اتفاقيععات الشععرا ة والتكامععل الاقتدععافيي لجععذب الاسععترمار ابجعع   المباشععر لاسععيما

 وسط.فيول الشر  اباور  والمج

 
 
 
 
 :ملاحق  -

 أمريكي رفيولا رلياالمباشر ر تر يا بالمابج   حجم الاسترمار : تةور ( 01الشكل رقم  

 
Source: Central Bank of the Republic of Turkey 

 

 

 (2016ـ  2006)خلال الفة  لي الاجمالي ر تر يا تةور معدل نمو ال اتج المح: ( 02م  الشكل رق

 
 إعدافي الباحرا انةلاقا من : المددر:

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=JO 
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 EViews10مخرجات برنامج المددر: 

 (درجة ابولىنتائج اختبارات جذر الوحد  لسكون السلاسل الزم ية ابصلية والمحولة  الفروقات من ال( : 1الجدول  

 
 EViews10مخرجات برنامج : درالمد

 الفرو  ابولىمعدل ال مو الاقتدافيي بعد اجراء ابج   المباشر و الاسترمار: ( 04)الشكل 
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 ل ال مو الاقتدافييباشر ومعدلمابج   ا الاسترماربا  العلاقة : تقدير (2)الجدول 

 
 EViews10مخرجات برنامج المددر: 

 بواقي معافيلة انحدار التكامل المشةك (:05 الشكل 
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 EViews10مرسوم انةلاقا من مخرجات برنامج  :المددر

 

 RESID00( : نتائج اختبارات الجذر الوحدوي لبواقي التقدير 04الجدول  

 
 EViews10مخرجات برنامج المددر: 

 با متغذتي الدراسة Pearsonمعامل الارتباو الخةي لع  (:05)الجدول 
 FDI GDP 

FDI Pearson Correlation 1 .208 

Sig. (2-tailed)  .539 

N 11 11 

GDP Pearson Correlation .208 1 

Sig. (2-tailed) .539  

N 11 11 

 SPSS25امج مخرجات برنالمددر: 
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