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 :ملخص

تٗدف ٖذٙ ايٛرق١ ايبرث١ٝ إلى دراص١ أثز بعض  اتضيرػتاا اتقيردضاد١ٜ  ًض٢ اييرطضدِ ت اتقيردضاد اتدشا٥ضزٟي ٚييرركٝضل ٖضذا          

ٚصعز ايدزف اتذكٝكٞ َٚعدٍ نمٛ  الإجمايٞالهدف ْكّٛ بيررًٌٝ ايعلاق١ ط١ًٜٛ الأجٌ بين اتيرػتاا اييراي١ٝ: اييرطدِ ٚ ايٓاتخ المحًٞ 

ذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص ٚأصضعار ايضبلٍٚ باصضيردداّ طزٜكض١ اييرهاَضٌ اتغضلى ٚنمضٛ د         زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع ٚ

ٚجٛد  لاق١ تٛاس١ْٝ ت اتد٣ ايطٌٜٛ بين اتيرػتاا ٚ يضو بعضد اصضيركزار     إلىي ٚتغت ايٓيرا٥خ 2102-0531 تدرٝح اترطأ خلاٍ فل٠

 ايضلاصٌ ايش١َٝٓ  ٓد اتضير٣ٛ الأٍٚ.

 اييرطدِي اتقيرداد اتدشا٥زٟي ايضٝاص١ ايٓكد١ٜي اييرهاٌَ اتغلى. :ايهًُاا اتفيراذ١ٝ

 jel :E2, E31, E37 رَٛس

Abstract:  

Commercial Banks aim to attract customer deposits through the development of their savings 

awareness. This can be through providing variety of banking products and services for the various 

segments of society on the grounds that banks are a key source in the funding process. In front of this 

image, we must assess the role of Algerian commercial banks in bringing savings through some analytical 

standards which are used for this purpose. 

Keywords: commercial banks, attract deposits, credit activity, fixed capital.  
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 تمهيد: 

 :1ٜعيربر اييرطدِ ظاٖز٠ قديم١ ايٓغأ٠ لها ايعدٜد َٔ اتعاٖز ٚالأعهاٍي ٚايتي تغٌُ

 ِالأصعار: أٟ اترتفاع اتفزط ت الأصعار تطد

 .تطدِ ايدخٌ: أٟ ارتفاع ايدخٍٛ ايٓكد١ٜ َثٌ تطدِ الأجٛر ٚ تطدِ الأرباح

 .تطدِ اييرهايٝف: أٟ ارتفاع اييرهايٝف

 .اييرطدِ ايٓكدٟ: أٟ الإفزاط ت خًل الأرصد٠ ايٓكد١ٜ

ايٓاع١٦ َٔايعٛاٌَ:ُٖا 2يًيرطدِر٥ٝضينَددرٜٔبيناييرُٝٝشيمهٔاتقيرداديأدبٝااإلىايٓعزٚ ٓد

تهايٝفَٔ ارتفاعايٓاتج١ايعزضجاْبٚ ٛاٌَاييرٛصع١ٝ؛ٚاتاي١ٝايٓكد١ٜايضٝاصااتػذٜٗاايطًبيجاْب

اتددرإدراديمهٔذينيتMonetary Schoolايٓكد١ٜ باتدرص١ٜض٢َُاتحتٜٓدردالأٍٚالإْيرادي فاتددر

Structural Schoolايب١ٜٛٝٓ اتدرص١َع١ًتحتايثاْٞ

تؤدٟ إلىايٓكٛد زضتفايشٜاد٠الأٚلىيبايدرج١ْكد١ٜظاٖز٠ٖٛاييرطدِايٓكد١ٜ إٔاتدرص١ذٝث تز٣

فإْٗاايب١ٜٛٝٓياتدرص١أَاٜيرأثزا.ئٚالإْيراداتذكٝك١ٝايٓكٛدرصٝدإٜٔعنيَاالمح١ًٝيالأصعارتْضب١ٝسٜاد٠

نُددرثَِٚٔايٓكدٟيايُٓٛأصبابنأذدايعزضيجاْبتتؤثزايتيٚالمحددااايكٝٛددٚر ٢ًتزنش

 يًيرطدِ.

 اتذكٝكٞاتقيردادتتحدثايتياتخيرٓاقاأَ اد٠اتدرص١ٖذْٙعزٚج١ٗإ  ٜٓيرخ اييرطدِ َٔ

ايشٜاد٠ ت ْٔاتج١ْكد١َٜغه١ًأْٗااييرطدِييعاٖز٠تغدٝد٘إطارتايدٚيٞايٓكدصٓدٚمٜٚز٣

ذحِ تٚايشٜاد٠اييرطدِبينايدٓدٚمٜزبطنُاٚاتردَاايايضًعن١ُٝتايشٜاد٠تفٛمايٓكٛد بٓضب١ن١ُٝ

ْيرٝح١ تطد١َُٝدادر ٢ًات يرُادخلأٍَغايبًاتيرِايعا١َايٓفكااتمٌٜٛبإٜٔز٣ايعاّي ذٝثالإْفام

اتٛاس١ْ  حشتمٌٜٛإٔنُااتصيرثُارٟيأٚاتصيرٗلانٞصٛا٤الإْفام ًُٝااييرٌُٜٛإصدار ايٓكٛدتالإفزاط

اتددر٠ايهُٝااسٜاد٠إلىايٓا١َٝايبًدإتًحأذٝثتطد١ُٝيَدادرخلأٍَتيرِايٓا١َٝايبًدإتايعا١َ

اتقيرداديتاييرطد١ُٝايطػٛطسٜاد٠تاتضا١ُٖٚباييرايٞايعاّيالإْفامذحِتايشٜاد٠ييرٌَُٜٛٔ ايبٓهٓٛا

سٜاد٠إلىايك١َٝٛاتدخزااذحِتايشٜاد٠َٔأنبربٓضب١اتذه١َٝٛذحِ اتصيرثُارااتايشٜاد٠نُا تؤدٟ

ٚ يو3تطد١َُٝدادرَٜٔيرَِاغايبًااتصيرثُارااذحِتايشٜاد٠تمٌٜٛلإٔٚ يواتقيرداديايطػٛط  ٢ً

 اتددٜد٠ايٓكد١ٜالإصدارااأٚاترارج١ٝايكزٚضبات يرُاد  ٢ً

ااتاتيرػدٜٚبا يربار اييرطدِ اييرردٟ ايز٥ٝضٞ تقيرداد أٟ بًدي تعٗز أ١ُٖٝ ٖذٙ ايدراص١ َٔ خلاٍ تحد

ت اتدشا٥زي ٚ يو َٔ خلاٍ  لاقاا قٝاص١ٝ تكدٜز١ٜ  يًٛصٍٛ إلى ْيرا٥خ ٚاضر١ي يًيرطدِاتضبب١١ٜاتقيرداد
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نٌ تتأثْضب١دٜتحدٚنذيواييرطدِياتجاٙدٜتحدتذدٙ ٢ًنلاااتتًعب ٖذٙ اتيرػايتيايدٚرَٚد٣

 اييرطدِ.َضير٣ٛ ٢ًَٓفزدا اٌَ

 :الدراسات السابقة أولا.

 ْذنز َٔ بٝٓٗا: ٚتعددا ايدراصاا ذٍٛ تسدداا اييرطدِ 

لى دراص١ َا ا ا نإ اييرطدِ ت نٌ َٔ إٚايتي تٗدف  :4 (2113) بن عنر عبد الحق وبن بوزيان محند  دراسة .1

باصيردداّ طزٜك١ اييرهاٌَ اتغلى ٚاخيربار ايضبب١ٝي  2110-0551اتدشا٥ز ٚتْٛط ظاٖز٠ ْكد١ٜ أّ ت خلاٍ ايفل٠ 

ٚبٝٓت ايٓيرا٥خ ٚجٛد  لاق١ ط١ًٜٛ اتد٣ بين ايٓكٛد ٚالأصعار ٚ دّ ٚجٛد أ١ٜ  لاق١ صبب١ٝ بُٝٓٗا ت نلا ايبًدٜٔي 

 اييرطدِ ت نٌ َٔ اتدشا٥ز ٚتْٛط يٝط ظاٖز٠ ْكد١ٜ. مما ٜعني إٔ 

عزح المحدداا ايز٥ٝض١ٝ  ايدراص١ ذاٚيت :Samuel A. Laryea &Ussif Rashid Sumaila (2110) 5 دراسة .2

 ص١ٓ ت ٪ 01 ذٛايٞيًيرطدِ  ت تٓشاْٝا صٛا٤  ٢ً اتد٣ ايطٌٜٛ أٚ  ٢ً اتد٣ ايكدت ذٝث بًؼ َعدٍ اييرطدِ 

(ي اصيرٓادا إلى بٝاْاا ECM) اترطأ تدرٝح نمٛ د باصيردداّ 0554  اّ ْٗا١ٜ ت ٪ 00 ذٛايٞ إلى ٚانخف  0551

ٚتغت ايٓيرا٥خ إَا ت اتد٣ ايكدت أٚ  M ٚGDP  ٚEXCٚاتيرػتاا اييراي١ٝ:  0554 -0552 ربع ص١ٜٛٓ خلاٍ ايفل٠

 باييركًباا ت ايٓاتخ أٚ انخفاض صعز ايدزف. ٢ً اتد٣ ايطٌٜٛي أْ٘ ٜيرأثز أنثز بايعٛاٌَ ايٓكد١ٜ ٚ إلى ذد أقٌ 

أثز بع  اتيرػتاا اتقيرداد١ٜ  ٢ً اييرطدِ ت صٛر١ٜي   : ٚقد بحثت ايدراص6١ (2112) عناد الدين المصبح دراسة .3 

ٚبٝٓت ايٓيرا٥خ إٔ ٖٓاى أثز طٌٜٛ الأجٌ بين نٌ َٔ َؤعز ايزنٛد باصيردداّ اييرهاٌَ اتغلى ٚاخيربار ايضبب١ٝي

اتقيردادٟ َٚؤعز ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ  ٢ً اييرطدِ ت صٛر١ٜ. ٚنذيو تبين إٔ ٖٓاى  لاق١ صبب١ٝ قدت٠ ٚط١ًٜٛ 

 الأجٌ َيرح١ٗ َٔ ٖذٜٔ اتؤعزٜٔ إلى َؤعز اييرطدِ. 

ايعٛاٌَ اتؤثز٠  ٢ً اييرطدِ ت ايهٜٛت خلاٍ ايفل٠  ٚأٚضرت ايدراص١ :Husain AL-Omar (2007) 7 دراسة .4

باصيردداّ اخيربار اييرهاٌَ اتغلى ٚباصيرعُاٍ ثلاث١ َيرػتاا: اييرطدِ الأجٓبي ٚاتعزٚض ايٓكدٟ  0532-2112

 لاق١ ت اتد٣ ايطٌٜٛ بين اييرطدِ المحًٞ  ٚايٓاتخ المحًٞ اتجمايٞ اتذكٝكٞي ٚأعارا ايٓيرا٥خ الى  دّ ٚجٛد

  ترارجٞ بُٝٓا ثبت ٚجٛد ٖذٙ ايعلاق١ بين اييرطدِ ٚبك١ٝ اتيرػتاا.ْٚعتٙ ا

تسدداا اييرطدِ ٚ َضير٣ٛ الأصعار يدٍٚ َٓطك١ ايٝٛرٚي دراص١  : بحثتMalin Andersson  (2009) 8 دراسة .5

ٚتغت ايٓيرا٥خ إٔ َضير٣ٛ الأصعار ت نٌ دٍٚ َٓطك١ ايٝٛرٚ   2112-0555باصيردداّ طزٜك١ باٌْ خلاٍ ايفل٠ 

 ٜيرردد  ٔ طزٜل ايٓاتخ المحًٞ الإجمايٞ يًفزدي ٚايذٟ بدٚرٙ تحددٙ َضيرٜٛاا الإْيراج١ٝ ٚ اتصيرٗلاى.

يدٍٚاييرعإٚتزًطدٍٚلى تبٝإ تسدداا اييرطدِ تإ تٗدف دراص١ٚ: 9 (2117) الهجهوج رفدان بن حسن دراسة .6

تزيرُع١ يدٍٚ المجًط اْااٝبعهٌ ٢ً ١ٜصٓٛاْااٝباصيردداّ  ب2007 - 1980ايفل٠خلا١ٍٝايعزبخٝاترً
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نمَٛعدٍ: اييراي١ٝ ااتيًُيرػ١ٜايفٛراتصيرحاب١ٚداي١ٜٔاييرباٌٝٚباصيرعُاٍ طزٜك١ اييرهاٌَ اتغلى ٚنذا تحً

ات٥يرُإنمٛ ذحَِعدٍايٓفطي أصعارتتاييرػاتسمٞي َعدٍايفعًٞايدزفصعزايٓكٛدي َعدٍ زض

تهآٌَٖاىإٔأظٗزا ايٓيرا٥خايهًٞي ٚايطًبنمٛايعاتٞ ي َعدٍاييرطدَِضير٣ٛاتراص ييًكطاعاتدزت

نمٛ د ينبٚيهٔ ٌيٜايطٛاتد٣تاييرطدَِعادي١ ًٝٗااعيرًُتايتي١ٜاتقيردادااتاتيرػينبايعلاقاات

١ٜاتقيردادااتاتيرػأِٖايعاتٞاييرطدَِٚضير٣ٛايٓكٛد زضَعدٍٚايٓفطأصعارإٔ َضير٣ٛاترطأحٝتدر

اصيرحاب١َد٣ايدراص١ْيرا٥خينُا أٚضرتتأٚ ايكدٌٜايطٛاتد٣صٛا٤  ٢ًالمجًطدٍٚتاييرطدِتاتؤثز٠

   ١ٜايفٛراتصيرحاب١ٚداي١ٜٔاييرباٌٝتحًخلا١ٍَٜٔاتقيردادااتاتيرػتتاييرطدِ يًيرػَضير٣ٛ

اييرطدِ باصيردداّ اتيرػتاا اييراي١ٝ: تؤثز  ٢ًايتيايعٛاٌَٚتفرص : 10 (2100) الجراح الله عبد بن محند دراسة .7

ايدٓا ٞالإْيرادايٓكٛد َٚؤعزاتذهَٛٞ ٚ زضالإْفاماتذكٝكٞ َٚعدٍالإجمايٞالمحًٞايٓاتختايَُٓٛعدٍ

ايدزفي صعزايٓفط ٚٚأصعاراتقيردادٟاتْفيراحٚدرج١ايدادراالأصعارايعاتٞٚاتؤعزيًدٍٚ ايدٓا ١ٝ

إٔ ي ٚأٚضرت ايٓيرا٥خ 2113-0531خلاٍ ايفل٠  ARDLاتٛسع اتيرباط٧ايذاتٞاترتباطذدٚدٚاصيرعُاٍ نمٛ د

ٚدرج١يًدادرااايعات١ٝالأصعار ايدٓا ٞيايعالماترارج١ٝ: إْيرادَزتبط بايعٛاٌَاتًُه١تاييرطدَِعدٍ

  ايطٌٜٛ.َعدٍ نمٛ ايٓكٛد صٛا٤  ٢ً اتد٣ ايكدت أٚتممث١ًايٓكد١ٜاتْفيراح ٚنذا تأثت ايضٝاص١

المحدداا ايكدت٠ ٚايط١ًٜٛ اتد٣ يًيرطدِ ت اتدشا٥ز : ٚتبرث ايدراص١ ت Giorgia Albertin  (2102) 11دراسة .8

ٚاصيرعُاٍ اتيرػتاا اييراي١ٝ: َضير٣ٛ الأصعار ٚصعز  VECباصيردداّ اخيربار ايضبب١ٝ ٚ 2100-2112خلاٍ ايفل٠ 

ايدزف اتسمٞ ٚ زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع ٚصعز ايٓفط َٚؤعز أصعار ايٛارداا ٚ ايٓاتخ المحًٞ اتذكٝكٞ غت 

ي ٚتغت ايٓيرا٥خ إلى إٔ ١ٓ2102 ايٓفطٞ ٚنذا ايبرث  ٔ ايعٛاٌَ الأصاص١ٝ ٚرا٤ ارتفاع اييرطدِ َٓذ أٚا٥ٌ ص

                صٛا٤  ٢ً اتد٣ ايكدتكدٟ ٚ أصعار ايضًع اتضيرٛرد٠ ٖٞ ايعٛاٌَ المحدد٠ يًيرطدِ ت اتدشا٥ز اتعزٚض ايٓ

أٚ ايطٌٜٛ ٚإٔ  َهافر١ اييرطدِ تيرطًب َشندا َٔ ايضٝاصاا ايٓكد١ٜ ٚاتاي١ٝ اتدرٛب١ بإصلاذاا ٖٝه١ًٝ َٔ 

 د٠. خلاٍ الإْفام ايعاّ ٚتغدٜد ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ بزفع صعز ايفا٥

 المتغيرات المؤثرة في التضخم في الجزائر ثانيا:

تيرعدد أصباب اييرطدِ ت اتدشا٥زي بحٝث ت يمهٔ ذدزٖا ت ايعٛاٌَ ايٓكد١ٜ فكطي ٚ إنما تيرعداٖا إلى 

             يمهٓٓا تمٝٝش ثلاث َزاذٌ يًيرطدِ ت اتقيرداد اتدشا٥زٟ ٖٚٞ فُٔ خلاٍ ايغهٌ أدْاٙ أصباب أخز٣.

 نُا ًٜٞ:

  لم تيرُهٔ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ت اتدشا٥ز خلاٍ ٖذٙ ايفل٠ َٔ تحكٝل الأٖداف ٚاتٗاّ  :0551قبٌ ص١ٓ

اتٓٛط١ بٗاي خدٛصا اتذاط١ بعاٖز٠ اييرطدِ با يربارٙ الهدف الأصاصٞ لهاي ٚايضبب ت  يو لأْٗا 
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ٛجٝٗٗا ٚفل َا ناْت خاضع١ يضًط١ اتذه١َٛ  ايتي تيردخٌ ت فزض رقابيرٗا  ٢ً اتيرػتاا ايٓكد١ٜ ٚت

ٜطُٔ تًب١ٝ ذاجاا اتقيرداد َٔ ايضٝٛي١ دٕٚ ا يربار يلاصيركزار ايٓكدٟي ضف الى  يو ا يرُاد ايبٓو 

اتزنشٟ  ٢ً الأدٚاا اتباعز٠ ت ايزقاب١ ٚاييررهِ با يربارٙ تززد ًَحأ ييرٌُٜٛ  حش اتٝشا١ْٝ ايعا١َي 

 ييررهِ ت ذحِ تداٚي٘.إ  ناْت اترش١ٜٓ ايع١َُٝٛ ٖٞ اتهًف١ بم١ُٗ إصدار ايٓكد ٚا

  تزجع أِٖ أصباب اترتفاع إلى اييررٍٛ إلى اقيرداد ايضٛم ٚ نمٛ ذحِ  :2111إلى  0551َٔ ص١ٓ

ايٛارداا بضبب تحزٜز اييرحار٠ اترارج١ٝ بالإضاف١ إلى تد٤ٛ اتذه١َٛ إلى تػط١ٝ ايعحش ت اتٝشا١ْٝ  ٔ 

 طزٜل الإصدار ايٓكدٟ.

  تمثًت المحدداا ايز٥ٝض١ٝ يًيرطدِ ت سٜاد٠ اتعزٚض ايٓكدٟ ٚارتفاع أصعار 2102إلى  2111َٔ ص١ٓ :

اتٛاد ايػذا١ٝ٥ ٚنذيو اتٓيرحاا  اا المحير٣ٛ ايعايٞ َٔ اتصيرتاد ٚايشٜاد٠ ت الأجٛر  -ايضًع الأصاص١ٝ 

 اييرأثت ايٓضبي يضعز ايدزف اتسمٞ ايفعاٍي ٚتسدداا ايهبت بالإضاف١ إلىاتذهَٛٞالإْفامٚ 

نُا  أخز٣ تيرعًل باخيرلاٍ ٚظا٥ف الأصٛامي ٚ يو بضبب  دّ إذزاس تكدّ ت تٓعِٝ الأصٛام ٚاتٓافض١ي

    اييرطدِ خدٛصا بعد اترتفاع ايذٟ عٗدٙ تَغه١ًتعكٝد َٜٔشٜداتقيردادأذاد١ٜاصيرُزارٕأ

 .2102ص١ٓ 

 2102- 0791 يًفل٠: تطٛر اييرطدِ ت اتدشا٥ز 0عهٌ 

 قا د٠ بٝاْاا ايبٓو ايدٚيٞ  اتددر:

 ثالجا: الدراسة القياسية

أجٌ َعزف١ تسدداا اييرطدِ ت اتدشا٥زي تم اصيردداّ طزٜك١ اييرهاٌَ اتغلىي باصيرعُاٍ بٝاْاا ص١ٜٛٓ َٓذ 

يًيرطدِ ٚايٓاتخ المحًٞ الإجمايٞ ٚصعز ايدزف اتذكٝكٞ َٚعدٍ نمٛ  زض ايٓكٛد  2102إلى غا١ٜ  0531ص١ٓ 
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بمعٓاٙ ايٛاصع ٚذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص ٚأصعار ايبلٍٚ ٚايتي اصيردزجت َٔ قا د٠ ايبٝاْاا يًبٓو 

 اييرايٞ:اتقيردادٟايُٓٛ د ٢ًات يرُادٚ تمايعاتٞي 

 

INF = C + a1 GDP + a2 DCPS + a3OP + a4 BM + a5 RER + εt 

 ذٝث:

INFِاييرطد : 

GDPٞايٓاتخ المحًٞ الإجماي : 

DCPSذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص : 

OPٍٚأصعار ايبل : 

BMَعدٍ نمٛ  زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع : 

RERٞصعز ايدزف اتذكٝك : 

εt ٞاترطأ ايعغٛا٥ : 

 . اختبار جذر الوحدة:1

ٜعيربر اخيربار جذر ايٛذد٠ أصاصٞ ٚ يو تعزف١ اصيركزار ايضلاصٌ ايش١َٝٓ َٛضع ايدراص١ ٚتحدٜد درج١ 

تهاٌَ ٖذٙ ايضلاصٌ تا لها َٔ أ١ُٖٝ قد٣ٛ يًٛصٍٛ إلى ْيرا٥خ ص١ًُٝ ٚتجٓبا يعاٖز٠ اتنحزاف ايشا٥ف ٚايذٟ 

 لاق١ سا٥ف١ي َٚٔ بين أِٖ الأصايٝب  ٜعني إٔ ايعلاق١ بين َيرػتٜٔ أٚ  دد َٔ اتيرػتاا اتقيرداد١ٜ تعبر  ٔ

 (. PP( ٚاخيربار فًٝبط بتٕٚ )ADFاتضيرع١ًُ ٖٛ اخيربار يدٜهٞ فٛيز اتٛصع )

ثلاث١  Dicky-Fuller 1979) (Augmented (: ٜيرطُٔ ٖذا اتخيربارADF) اختبار جذر الوحدة لديكي فولر الموسع 1.1

ٚايثا١ْٝ بٛجٛد اتذد ايثابت ٚاتتجاٙ ايعاّ ٚايثايث١ بدٕٚ ذد  تايثابًف١ تحيرٟٛ الأٚلى  ٢ً اتذد َعادتا انحدار تشير

ٚايتي تعني ٚجٛد جذر ايٛذد٠ أٚ اتيرػت غت َضيركز إ ا  H16B=0فزض١ٝ ايعدّ  ثابت ٚاتجاٙ  اّي ٜٚيرِ اخيربار

اتددٚي١ٝي ٖٚٛ َا ٜيرطًب إ اد٠ اتخيربار َز٠ أخز٣  المحضٛب١ أصػز َٔ ايك١ُٝ اتطًك١ ناْت ايك١ُٝ اتطًك١ 

ايتي تدٍ  ٢ً اصيركزار ايضًض١ً ٚ يو إ ا ناْت ايك١ُٝ  H:B<0يهٔ بعد أخذ ايفزٚمي ٚايفزض١ٝ ايبد١ًٜ 

اتددٚي١ٝي َٚير٢ ٚجدا ايضًض١ الأص١ًٝ صان١ٓ  ٓد اتضير٣ٛ فاْ٘  tالمحضٛب١ أنبر َٔ ايك١ُٝ اتطًك١ اتطًك١ 

تدعًٗا َضيركز٠ ْكٍٛ أْٗا  (d… , 1,2) أَا إ ا تطًب أخذ ايفزٚم I( 1)ها١ًَ َٔ ايدرج١ ايدفز ٜكاٍ أْٗا َير

ي ٜٚٛضح اتددٍٚ اييرايٞ ايٓيرا٥خ ايتي تم اتذدٍٛ  ًٝٗا:I( d)َيرها١ًَ َٔ ايدرج١ 
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 تصيركزار ايضلاصٌ ايش١َٝٓ : اخيربار دٜهٞ فٛيز اتٛصع  جدٍٚ

 اتيرػتاا

 اتضير٣ٛ
 ايفزم الأٍٚ

 اتذد ايثابث
اتذد ايثابت 

 ٚاتتجاٙ ايعاّ
 اتذد ايثابثبدُْٚٗا

اتذد ايثابت 

 ٚاتتجاٙ ايعاّ

بدُْٚٗا

INF -0952 -2912 -0925 -1942


 -1942


 -1950


 

GDP 2914 1922 0920 -2910


 -2923


 -2901


 

RER -0910 -0911 1925 -1925


 -1944


 -1952


 

BM -0924 -0922 -1945 -1935


 -1930


 -1944


 

DCPS 1912 -0913 -1940 -1922


 -1911


 -1904


 

OP -1912 -0922 1930 -0920


 -2920


 -0921


 

 Eviews  6َٔ إ داد ايباذثيرين بات يرُاد  ٢ً بزْاَخ اتددر:


%1َضيركز٠  ٓد اتضير٣ٛ

جذر ايٛذد٠ ٚباييرايٞ  دّ اصيركزار ايضلاصٌ ْلاذغ َٔ خلاٍ اتددٍٚ قبٍٛ فزض١ٝ ايعدّ ٚ يو يٛجٛد 

ايش١َٝٓ تدُٝع َيرػتاا ايدراص١  ٓد اتضير٣ٛ لإٔ ايكِٝ المحضٛب١ أقٌ َٔ ايكِٝ اتددٚي١ٝي يذيو صٓكّٛ بعد  يو 

باخيربار ايفزم الأٍٚي ٜٚيرطح يٓا رف  فزض١ٝ ايعدّ ترًٛ ايضلاصٌ ايش١َٝٓ َٔ جذر ايٛذد٠ ٚباييرايٞ اصيركزارٖا 

 ٍٚ. ٓد ايفزم الأ

أْ٘ت ٢ً اتخيربار ايضابل  ((Phillips & Perron, 1988: نريرًف اخيربار (PP) اختبار جذر الوحدة لفيلبس بيرون 2.1

ايش١َٝٓايضًض١ًتالأٚلىايفزٚمتاترتباطات يربارتيًفزٚمي ٚايذٟ ٜأخذَيرباط١٦قِٝ ٢ًنذيرٟٛت

خطٞ يًشَٔي إت أْ٘ ٜكّٛ  ٢ً ٚاتجاٙصفزاًٜضاٟٚتَيرٛصطبٛجٛدٜٚضُحغت اتعًُٞياييردرٝحباصيردداّ

فٛيز اتٛصع نُا ٜيرِ اصيردداّ ْفط ايكِٝ اتذزج١ي ٜٚٛضح اتددٍٚ اييرايٞ ايٓيرا٥خ ايتي  ْفط صٝؼ اخيربار دٜهٞ

تم اتذدٍٛ  ًٝٗا:

 تصيركزار ايضلاصٌ ايش١َٝٓ (PP: اخيربار فًٝبط بتٕٚ )2 جدٍٚ

 اتيرػتاا

 اتضير٣ٛ
 الأٍٚ ايفزم

 اتذد ايثابث
اتذد ايثابت 

 ٚاتتجاٙ ايعاّ
 اتذد ايثابثبدُْٚٗا

اتذد ايثابت 

 ٚاتتجاٙ ايعاّ

بدُْٚٗا

INF -2914 -2902 -0902 -1942


 -1942


 -1952


 

GDP 2921 1921 2915 -2902


 -2923


 -1921


 

RER -0930 -0931 1905 -1945


 -1951


 -1952


 

BM -2921 -0951 -0911 -1923


 -2953


 -1952


 

DCPS -1903 -0913 -1942 -1920


 -1911


 -1904


 

OP -1922 -0921 0902 -3945


 -2920


 -3912


 

Eviews  6َٔ إ داد ايباذثيرين بات يرُاد  ٢ً بزْاَخ اتددر:
                                                                          1َضيركز٠  ٓد اتضير٣ٛ%
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ٜٚعٗز اتددٍٚ أ لاٙ إٔ ايضلاصٌ غت َضيركز٠ أٜطا  ٓد اتضير٣ٛ ٚيهٓٗا َضيركز٠ ت ايفزم الأٍٚي َٚٓ٘ 

 ْكٍٛ إٔ َيرػتاا ايدراص١ َضيركز٠ بعد أخذ ايفزم الأٍٚ ٚباييرايٞ فٗٞ َيرها١ًَ َٔ ايدرج١ الأٚلى.

 . اختبار التكامل المشترك:2

بعد ايضيرأند َٔ اصيركزار ايضلاصٌ ايش١َٝٓ يًُيرػتاا ايدراص١ ٚأْٗا َيرها١ًَ َٔ ْفط ايدرج١ أت ٖٚٞ 

فضٝيرِ اخيربار ٚجٛد  لاق١ تٛاس١ْٝ بين ايضلاصٌ ايش١َٝٓ  ٢ً الآجاٍ ايط١ًٜٛ  ٔ طزٜل اخيربار  I(0 )ايدرج١ الأٚلى 

  ٚ ٓدٖا يمهٔ اتذدٍٛ  ٢ً (r)ايذٟ ٜعيربر اخيربار يزتب١ اتدفٛف١  (Johansen 1988)اييرهاٌَ اتغلى 

 :الآت١ٝاتذاتا 

 إ ا ناْت رتب١ اتدفٛف١ َضا١ٜٚ يًدفز (Rank, r=0)  ٕٛفإ ٖذٙ اتدفٛف١ تهٕٛ صفز١ٜ ٚته

جمٝع اتيرػتاا يدٜٗا جذٚر ٚذد٠ي ٚإٔ اتيرػتاا غت َيرها١ًَ تهاَلا َغلنا فُٝا بٝٓٗا.

 إ ا ناْت رتب١ اتدفٛف١ تا١َ ايزتب١  أَا(n r=)  فإ جمٝع اتيرػتاا يٝط لها جذٚر ٚذد٠ي أٟ أْٗا

َيرػتاا َضيركز٠. 

 أَا إ ا ناْت رتب١ اتدفٛف١ َضا١ٜٚ يًٛاذد (0r=) .فاْ٘ ٜٛجد َيرح٘ تهاٌَ َغلى ٚاذد

  أَا إ ا ناْت رتب١ اتدفٛف١(<r < n0َا ٜدٍ  ٢ً ٚجٛد  د٠ َيرحٗاا َير ).ها١ًَ تهاَلا َغلنا

ٜٛضح ْيرا٥خ اخيربار اييرهاٌَ اتغلى: اتٛايٞٚ اتددٍٚ 

 اخيربار اييرهاٌَ اتغلى تدٖٛا ْضٔ: 3جدٍٚ

 %5 ايك١ُٝ اتذزج١ ايك١ُٝ ايعع٢ُ قِٝ اتيرح٘ فزض١ٝ ايعدّ

1910 99.82 95.75 

1925 70.36 69.81 

1921 44.05 47.85 

1922 23.99 29.79 

1921 12.83 15.49 

1915 2913 0942 

 Eviews  6َٔ إ داد ايباذثيرين بات يرُاد  ٢ً بزْاَخ اتددر:

ٜبين اتددٍٚ ت اخيربار الإَها١ْٝ ايعع٢ُ إٔ ْضب١ الإَها١ْٝ ايعع٢ُ أنبر َٔ ايك١ُٝ اتذزج١  ٓد 

ي مما ٜعني رف  فزض١ٝ ايعدّ بعدّ ٚجٛد أٟ َيرح٘ يًيرهاٌَ اتغلىي نُا ٜٛجد ق١ُٝ أخز٣ أنبر %1َضير٣ٛ 

يًيرهاٌَ اتغلىي ٚباييرايٞ ْؤند ٚجٛد  (=2r) مما ٜدٍ  ٢ً ٚجٛد  لاقيرين %1َٔ ايك١ُٝ اتذزج١  ٓد َضير٣ٛ 

جمايٞ ٚصعز ايدزف اتذكٝكٞ َٚعدٍ  لاق١ تٛاس١ْٝ ط١ًٜٛ الأجٌ بين َيرػتاا ايدراص١: اييرطدِ ٚ ايٓاتخ المحًٞ الإ

نمٛ  زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع ٚذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص ٚأصعار ايبلٍٚ أٟ ٚجٛد درج١  اي١ٝ َٔ 

 اتذزن١ اتغلن١ بين ٖذٙ اتيرػتاا َا ٜعٗز أْٗا ت تبيرعد  ٔ بعطٗا نثتا بحٝث تعٗز صًٛنا َيرغابٗا.
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 ناييرايٞجٖٛاْضٔتخيرباراتغلىهاٌَاييرَعادي١ ٢ًاتذدٍٛتمٚقد

INF=8.45+1.12GDP+0.12 DCPS +0.05OP+0.01 BM -0.12 RER 

إٔ ايٓاتخ المحًٞ الإجمايٞ ٚذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص ٚأصعار ايبلٍٚ َٚعدٍ اتعادي١ٚتٛضح

اتدشا٥زٟي أَا صعز ايدزف اتذكٝكٞ  نمٛ  زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع لها تأثت اندابٞ  ٢ً اييرطدِ ت اتقيرداد

فً٘ تأثت  هضٞ  ٢ً اييرطدِ.

 خلاصة:

ٜيرنز َٔ خلاٍ ٖذٙ ايدراص١ إٔ جمٝع َيرػتاا ايدراص١ : اييرطدِ ٚ ايٓاتخ المحًٞ الإجمايٞ ٚصعز ايدزف 

اتذكٝكٞ َٚعدٍ نمٛ  زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع ٚذحِ ات٥يرُإ اتدزت يًكطاع اتراص ٚأصعار ايبلٍٚ َضيركز٠ 

الأٚلىي نُا أٚضرت ْيرا٥خ اخيربار   ٓد ايفزم الأٍٚ مما ٜعني أْٗا َيرها١ًَ َٔ ْفط ايدرج١ ٖٚٞ ايدرج١

بعطٗا ايبع تبيرعد  ٔتأْٗاٜعنياييرهاٌَ اتغلى أْ٘ ٜٛجد  لاق١ تٛاس١ْٝ ط١ًٜٛ الأجٌ بين ٖذٙ اتيرػتاا مما

َيرغابٗاي ٚ أظٗزا اييرأثت اتندابٞ يًٓاتخ المحًٞ الإجمايٞ ٚذحِ ات٥يرُإ اتدزت صًٛناتعٗزبحٝثنثتا

ٚأصعار ايبلٍٚ َٚعدٍ نمٛ  زض ايٓكٛد بمعٓاٙ ايٛاصع ٚاييرأثت ايضًبي يضعز ايدزف اتذكٝكٞ  ٢ً يًكطاع اتراص 

اييرطدِ ت اتقيرداد اتدشا٥زٟ ٚباييرايٞ فإ تسدداا اييرطدِ ت اتدشا٥ز ت يمهٔ ذدزٖا ت ايعٛاٌَ ايٓكد١ٜ 

 ا اتقيرداد اتدشا٥زٟ.فكطي ٚ إنما تيرعداٖا إلى  ٛاٌَ أخز٣ تخيرًف باخيرلاف اتزذ١ً ايتي يمز بٗ
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