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 ملخص:
يرورة النزهة العشوائية، ستهدف هذه الدراسة الى التحقق من اتجاه سلوك معدل صرف الدينار الجزائري لفرضية تعادل القوة الشرائية او ل

، وباستعمال اختبارات جذر الوحدة للجيل الأول والثاني، الى جانب اختبارات جذر 2017حتى سنة  1980باستعمال معطيات شهرية تمتد من سنة 

ائري يرتبط بعلاقة بعيدة المدى الوحدة ذات المقطع الهيكلي المتدرج وذات المقطع الهيكلي المفاجئ. تبين نتائج الدراسة ان معدل صرف الدينار الجز

المفاجئ  مع ما تقترحه فرضية تعادل القوة الشرائية في حالة المقطع الهيكلي المتدرج، عكس ذلك فإن هذه العلاقة معدومة في حالة المقطع الهيكلي

 او في حالة استعمال اختبارات الجيل الأول والثاني لجذر الوحدة. 

اختبارات جذر الوحدة ذات المقطع الهيكلي، المقطع الهيكلي المتدرج، المقطع الهيكلي ، الاستقرارية، القوة الشرائيةتعادل الكلمات المفتاحية: 

 المفاجئ.
  C32؛C22؛  C12 :(JELميز الاقتصادي )ترال

Abstract:  
This study aims to investigate the Algerian dinar’s exchange rate tendency to the PPP hypothesis or to a random walk 

process, using monthly data going from January 1980 up to December 2017. Based on first and second-generation unit 

root tests, alongside unit root tests with gradual and discrete structural breaks (Innovation Outlier, Additive Outlier). The 

results of this study show that Algerian dinar’s exchange rate exhibits a long-run relation with the PPP’s proposition 

under the gradual structural break case. Contrarily, no relation in the cases of the discrete structural break or using the 

first and second-generation unit root tests.  

Key words: Purchasing Power Parity, Stationary, Unit root tests with structural break, Gradual structural break, Discrete 

structural break. 

Jel Classification Codes : C12 ؛   C22؛؛ C32 
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I- تمهيد : 
التي حاولت تفسير  ،الصرف سعر لتقلباتهم الفرضيات المفسرة أ ( منPPA) الشرائيةالقوة  تعادلتعتبر فرضية 

وهذا انطلاقا من خلال ربط تغيراته في المدى المتوسط والبعيد بنسبة الأسعار المحلية الى الأسعار الأجنبية،  هسلوك

يؤكد على ان المنافسة الدولية تؤدي الى تساوي أسعار نفس السلعة في الوحيد لريكاردو الذي قانون السعر  من

سهامات العديد من الباحثين إو نفي هذه الفرضية أت الاكاديمية المهتمة بتأكيد وقد شهدت النقاشا. جميع البلدان

 المهتمين بالسياسات الاقتصادية عامة وسياسة سعر الصرف خاصة. 

علاقة طويلة الاجل بين معدل الصرف الاسمي ونسبة الأسعار  في الدراسات التطبيقية بوجود عادة PPAفرضية  تفسر

المحلية للأجنبية. فإذا كان معامل التكامل المشترك بين معدل الصرف الاسمي ونسبة الأسعار المحلية والاجنبية 

 الصيغة المطلقة( للفرضية.)مساوي للواحد فإن هذا الشكل يسمى بالشكل القوي 

الى الصيغة النسبية الأقل عادة للصيغة المطلقة للفرضية فإن الدراسات التطبيقية تلجأ ونظرا لعديد القيود المميزة 

,Rogoff,1996)) (Findrengتقييدا 2014, p. ففي الشكل الضعيف للفرضية )الصيغة النسبية( تكون . (24

البلدان واختلاف تكاليف النقل المتغيرتين متكاملتين، ومع وجود تباينات في بناء المؤشر العام للأسعار بين مختلف 

الى جانب عوامل مختلفة اخرى يمكن لشعاع التكامل أن يبتعد عن الواحد مع وجود ميكانيزم يؤمن حركة 

. تناظرية للمتغيرتين ( Drine &  Rault, 2004, p. 52)   

وجود  اختبارفي الدراسات التجريبية من خلال  PPAيمكن التحقق من الشكل الضعيف )الصيغة النسبية( لفرضية 

علاقة تكامل مشترك بين معدل الصرف الاسمي ونسبة الأسعار بشكل مستقل عن طبيعة شعاع التكامل المشترك، 

معدل الصرف الحقيقي، إذ ان استقراره يعني أن هناك رجوع نحو المتوسط للسلسلة،  استقراريةأو من خلال اختبار 

 في المدى البعيد.  PPAو السلسلة من جذر الوحدة فهذا يعني عدم تحقق فرضية وفي حالة عدم خل

 :. إشكالية الدراسة1
 اختباراتنوعين من الاختبارات،  باستعمال PPAاختبار الصيغة النسبية لفرضية سنحاول من خلال هذا البحث 

جذر الوحدة من الجيل الأول والثاني واختبارات جذر الوحدة ذات التغير الهيكلي والتي سنختبر من خلالها حالتين: 

حالة التغير الهيكلي المتدرج، من خلال اختبار تغير هيكلي في الثابت ومن خلال اختبار وجود تغير هيكلي في  اولا

 فاجئ. الثابت والميل، وثانيا حالة التغير الهيكلي الم

 الدراسة: ات. فرضي2

 سنعتمد في هذه الورقة البحثية على مجموعة من الفرضيات تتمثل في: 

 .PPAتؤثر المستويات المختلفة لمعدل التضخم على تحقق فرضية  -
 . PPAتؤثر اشكال نظم الصرف المعتمدة على نتائج فرضية  -

 .PPAتؤثر أنواع اختبارات جذر الوحدة المستعملة على نتائج تحقق  -

  الدراسة:أهمية . 3
في تباين نتائج الكثير من البحوث الاقتصادية الخاصة بسعر الصرف واختبار فرضية  الدراسةتكمن أهمية 

PPA  ،كان من المهم تحليل مدى تطابق سلوك معدل  الذفي تفسير سلوك معدل الصرف للمدى المتوسط والبعيد

كإحدى اهم الفرضيات المفسرة لتقلبات سعر صرف الدينار الجزائري  PPAالصرف للدينار الجزائري مع فرضية 

 واختبارات جذر الوحدة خاصة.في ظل التطورات الحديثة لتقنيات القياس الاقتصادي عامة، 
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  هدف الدراسة:. 4
اعتمادا على نتائج الاسهامات النظرية المفسرة  PPAالى اختبار الصيغة النسبية من فرضية  لدراسةاه هدف هذت

لظروف تحققها من جهة، وعلى الاسهامات التطبيقية الموضحة لأثر اختلاف أنواع اختبارات جذر الوحدة المستعملة 

 ا.في تأكيدها أو نفيه

  الدراسة:جديد . 5
في دراسة موضوع صرف الدينار الجزائري، حيث نستعمل سلسلة باستعمال منهجية حديثة نسبيا  دراسةال هتاز هذتم

( مشاهدة، كما اننا سوف نعتمد على اختبارات جذر الوحدة 456ب ) 2017الى سنة  1980شهرية تمتد من سنة 

الاختبارات التقليدية. كما يأخذ الأكثر فعالية والتي تتجاوز في فعاليتها المشاكل الإحصائية التي تعاني منها 

قيد الاختبار وكذلك الاعتماد على المنهجية  السلسلةبعين الاعتبار المقاطع الهيكلية والتغيرات النظامية في  البحث

كما  ،الزمنية السلسلةفي ( Breaks Structural) للكشف عن المقاطع الهيكلية( Perron,1997)المطورة من طرف 

في نظامين متميزين، نظام سعر الصرف الثابت ونظام  PPAجميع العناصر المشكلة لفرضية  اننا سنقوم باختبار

سعر الصرف العائم المدار، الى جانب اختبار تحقق الفرضية في ظروف التضخم المرتفع والتضخم المنخفض التي 

 ميزت الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة.

  محاور الدراسة:. 6
الإطار النظري الى ثلاثة محاور رئيسية، في اول محور سنتناول  اسوف نقوم بتقسيمه الدراسةبغرض تحقيق اهداف 

ثم ثانيا التطرق الى نتائج الدراسات التجريبية السابقة، وفي المحور الثالث سنتطرق الى الدراسة  PPAلفرضية 

رف الحقيقي، اختبارات جذر الوحدة للسلسلة حسب التطبيقية من خلال اختبارات جذر الوحدة لسلسلة معدل الص

حدود معدلات التضخم، اختبارات جذر الوحدة حسب نظم الصرف المتبعة، اختبار جذر الوحدة بوجود تغير هيكلي 

  التقييم والتحليل العام للنتائج.وأخيرا 

II- النظري لفرضية  الإطارPPA :  
على انها نظرية لتحديد سعر الصرف تستخدم لمقارنة مستويات المعيشة بين البلدان، استخدمت  PPAتفسر فرضية 

سعععععرا واحدا  (Cassel,1922)لأول مرة في أعمال  سعععععر الوحيد الذي ينى على أن لكل منتج  وهي امتداد لقانون ال

, Benbayer )  بغض النظر عن العملعة التي يعبر عنهعا Refafa , 2015, p. ما عرفت منظمعة التععاون والتنميعة ك.   (2

يععة ) صعععععععععاد فععة OCDE) PPAالاقت يععة للعملات المختل شععععععععرائ سعععععععععاوي القوة ال لععذي ي قععدي ا يععل الن سعععععععععر التحو هععا    بععأن

جمامو 2017، صفحة 331) هععععا . (سعيدي ، سععععععععععر مععععا ف ععععض كععع بععع لععع كععععلا بعععير  بععع عععع تععع سعععععععععععب  طععععة ح سعععععععععععا ب

 ( Taylor & Taylor , 2004, p. سعععلوك ب  (135 سعععرن ان  صعععرف الاسمي بين عملتين يكون النظرية التي تف معدل ال

 مساوي لنسبة مستوى الأسعار بين الدولتينن.

يتمثل الأسعاس النظري لهذه الفرضعية في أن سععر الصعرف بين أي بلدين سعوف يتعدل ليعكس التغيرات في مسعتويات 

سععععتوى الذي  صععععرف في الفترة الطويلة  ب أن تكون في الم سعععععار ال سعععععر بين البلدين، أي أن أ  عل من الممكن ال

 شراء نفس الكمية من السلع والخدمات بالكمية المكافئة لعملة أي بلد.

ضعععية  سعععمد بتحديد درجة الانزلاقPPA) يعتبر تقدير فر صعععرف ذي أهمية كبيرة من حيث انه ي سعععلوك معدل ال  ( ل
(mésalignement سعععععة المثلى الواجب تطبيقها، الى سعععععيا صعععععرف الاسمي وبالتالي لل جانب إمكانية اجراء ( لمعدل ال
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صععاديات سععتويات الدخل الوطني بين مختلف الاقت ,Sarno & Taylor ) مقارنات بين م 2015, p. ضععية (2 . وتعطى فر

PPA :عادة في صيغتين هما الصيغة المطلقة والصيغة النسبية 
II .1- المطلقة الصيغة 

سعععععععععععاوي  صععععععععرف العتعوازنعي لعععمعلعتعين مخعتعلعفعتعين ي سععععععععععر ال غععععة أن  صععععععععيع هععععذه ال يععععات تعبعين  سععععععععتعو قععععة بعين م العععلا

, Papell &  Prodan ) الأسعار 2003, p. 2). 

E =
𝑃

𝑃∗
                                                                                                                    (1) 

 : مستوى الأسعار الأجنبية. ∗𝑃الأسعار المحلية،: مستوى 𝑃 : معدل الصرف الاسمي )سعر العملة الأجنبية(، Eمع: 

صععععععععيغة المطلقة المعبر عنها في المعادلة ) صععععععععرف ان حركة التعديلات 1تفترض ال ( باعتبارها نظرية لتحديد معدل ال

 لمعدل الصرف تتوقف عندما يتساوى المعدل مع نسبة الأسعار.
 عن معدل الصرف الحقيقي حيث: ( بعد تحويل بسيط في الشكل المعبر1يمكن كتابة المساوات )

𝑅 =
𝐸𝑃∗

𝑃
= 1                                                                                                           (2) 

 𝑅 .معدل الصرف الحقيقي : 

قيقي في المتوسط الى في الصيغة المطلقة تتطلب ان تؤول سلسلة معدل الصرف الح PPAهذا يعني ان تحقق فرضية 

,Tambiev) الواحد 2015, p. ضععععععععية (3 سععععععععات التطبيقية تقدير فر صععععععععيغتها  PPA، كما انه يمكن في الدرا في 

 ( فنحصل على النموذج التالي:1) المطلقة من خلال اجراء التحويل اللوغاريتمي للعلاقة

𝑠𝑡̅ =   +𝛽𝑝𝑡̅ + 𝛽∗𝑝𝑡
∗̅̅ ̅ + 𝜀𝑡                                                                                          (3)         

 مع:

 𝜀𝑡   شععععوائي: حد الخطأ صععععرف الاسمي،  st̅،الع سعععععر ال 𝑃𝑡 : لوغاريتم 
سعععععار المحلية،̅̅̅̅ سععععتوى الأ 𝑃𝑡: لوغاريتم م

∗̅̅ ̅  :

 لوغاريتم مستوى الأسعار الأجنبية

𝛽                                                                :القيدمع وجوب اختبار تحقق  = 1     ,      𝛽∗ = −1   

2. II -  الصيغة النسبية 

سعععبية لنظرية  صعععيغة الن شعععترغ ال صعععيغة المطلقة لا ت الكثير من القيود لتحققها نتيجة عدم موافقتها  PPAعكس ال

شعععاهدة كالعوائق الإدارية للتجارة الدولية. فإذا رمزنا لمختلف عوائق التجارة الدولية ب ) صعععادية الم  (kللحقائق الاقت
 ( في الصيغة التالية:1وافترضنا ثباتها نسبيا فإنه يمكن كتابة المعادلة )

E = 𝑘
𝑃

𝑃∗
                                                                                                                           (4) 

صععععععععفر حتى الفترة واحعد  عد:  إذاثم  سععععععععجلعة في البلعدين من الفترة  ضععععععععخم الم بعة مععدلات الت سعععععععع سععععععععاب ن  قمنعا س

𝐸t

E0
=

𝑃𝑡
𝑃0

⁄

𝑃𝑡
∗

𝑃0
∗⁄

                                                                                                                           (5) 

ضععععععية 5تعبر المعادلة )  سععععععبية لفر صععععععيغة الن صععععععرف بين بلدين يتوجه من خلال  PPA( عن ال والتي تقترح ان معدل ال

شععععععاهد بين مع صععععععيغة يمكنها تعديلات ذاتية لتغطية اثار الفرق الم ضععععععخمهما خلال كل الفترة، ومنه فهذه ال دلي ت

شععععععاهدة ناتجة عن  صععععععة إذا كانت الانحرافات الم صععععععرف بين بلدين وخا سععععععير الجزء الأكبر من تغيرات معدل ال تف
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, Lafrance)صععععدمات نقدية  Schembri, 2002, p. صععععيغة  .   (31 سععععتلزم ال صععععيغة المطلقة ت شععععارة الى ان ال مع الإ

,Taylor & Taylor ) النسبية، غير أنه لا يمكن استنتاج الصيغة المطلقة من الصيغة النسبية 2015, p. 135)  
3. II- فرضية تعادل القوة الشرائية حدود 

ضعععية  صعععرف  PPAتنفي نتائج الكثير من البحوث التطبيقية تحقق فر في الكثير من البلدان، اذ  ب على معدل ال

صعععير الى العديد  ضعععه في المدى الق ضعععية ان يؤول نحو قيمة محددة في المدى البعيد رغم تعر الحقيقي حتى تتحقق الفر

ضعععععريبة، و صعععععدمات الظرفية التي من أهمها اختلاف معدلات ال  )  (Krugman, 1987تكاليف النقل )تباين من ال
Michael , al, 1997 بععاحثين ان مععل يعتبر بعض ال هععذه العوا نععب  جععا مععا تنتج  PPA(. الى  نععد لععة فقط ع عععا يععة ف نظر

ضعععخم مختلفة بين البلدان، غير انها لا تأخذ بعين الاعتبار إمكانية وجود ميكانيزم  سعععات النقدية معدلات ت سعععيا ال

يععععة في  قععع يععع قععع لحععع مععععات ا صعععععععععععد ععععن ال جمععععة  نععععا لععع يععععة ا قععع يععع قععع لحععع صعععععععععععرف ا عععععدلات ال مععع فععععات  نحعععرا حعععد لا صععععععععععع م

صععععععععادالاق ,Lafrance  & Schembri ) ت 2002, p. سععععععععير ععدم (34 ضععععععععيعات من اجعل تف . تم عرض الكثير من الفر

 أهمها: PPAإمكانية تحقق فرضية

  Balassa , Samuelson (1964)فرضية  -

ضععععععععيعات التي ترجع ععدم إمكعانيعة تحقق  ضععععععععيعة من اهم الفر الى فروقعات مععدلات  و إنتعاجيعة  PPAتعتبر هعذه الفر

سعععلع  سعععبية لل سععععار الن سعععارع لةنتاجية داخل البلد المحلي يؤدي الى ارتفاع الأ سعععلع المتبادلة بين البلدان. اذ ان  و مت ال

شععكل ارتفا صععرف الحقيقي لهذا البلد، وبالتالي فاختلاف الغير قابلة للتبادل محليا، مما ينعكس في  ع في معدل ال

سعععععتويات الأجور  شعععععاهدة على م سعععععتويات الإنتاجية في مختلف دول العاي تؤدي من خلال الاثار الم سعععععلعم سععععععار ال  وأ

, PPA  ( Papell &  Prodanتقره فرضية عماالمنزلية الى انحراف سعر الصرف  2003, p. 1) 

 الانفاق الحكومي -

صععععععععر الثاني الذي يؤثر في تحقق  سععععععععب بعض البحوث ) ،PPAيعتبر الانفاق الحكومي العن ن ا( فChinn, 1999فح

صعععععععيرة  صعععععععرف الحقيقي، غير ان ذلك لا  دث الا في الفترة ق سعععععععلوك معدل ال  المدى،لةنفاق الحكومي اثر على 

اثر الانفاق الحكومي على معدل ان  (De Gregorio, Giovannini , Wolf .1994)أمثال عكس ذلك  د اخرون 

 .الصرف الحقيقي يكون في المدى البعيد

 الديناميكية غير الخطية لمعدل الصرف  -

صعععععرف الحقيقي عن  شعععععرح انحراف معدل ال ضعععععية  صعععععرف الحقيقي  PPAتحاول هذه الفر بإمكانية تأثر معدل ال

سععععع سعععععتعملة في درا سعععععلوك بديناميكية غير خطية، مما  عل اختبارات جذر الوحدة الم سعععععتقرارية غير موافقة ل ة الا

السعلسعلة، وبالتالي تكون النتائج المسعتخلصعة نتائج خاطئة. ففي حالة اجراء اختبار جذر الوحدة على سعلسعلة تحتوي 

صععععععورة كبيرة )  , Lucio Sarnoعلى ديناميكية غير خطية فان احتمالات ارتكاب الخطأ من النوع الثاني ترتفع ب

Mark P. Taylor,2002( )Taylor , Peel .1997 .) 

 التضخم ونظام سعر الصرف المعتمد -

ضععية  سععتنتجت بعض البحوث ان تحقق فر ضععخم مرتفعة عكس الدول  PPAا شععهد معدلات ت يكون في الدول التي ت

ذات معدلات التضعخم المتوسعطة، الى جانب ذلك يمكن التمييز بين نظم الصعرف المعتمدة و علاقتها بتحقق او عدم 

كافئ القوة الشعرائية، غير ان البعض الاخر يرى عدم ارتباغ تحقق فرضعية تكافئ القوة الشعرائية تحقق فرضعية ت
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صعععععرف المعتمد  , Drine  &  Rault ) بنظام ال 2004, p. صعععععرف الحقيقي يرتبط بفترة (64 سعععععلوك معدل ال ، بل ان 

صععععععععرف المعتمعد، فهو يتعأثر  سععععععععة وبعالحوادث التعار يعة اكثر من ارتبعاطعه بنظعام ال صععععععععدمعات العدرا اكثر بطبيععة ال

سععلوك معدل  صععرف المعتمد هي التي تحدد  سععتقرارية نظام ال صععاد، كما ان ا صععادية الكلية التي تؤثر في الاقت الاقت

 الصرف في المدى البعيد.
III. نتائج الدراسات التجريبية السابقة 

ضععية صععادية اسععاهمات سثية متعددة تطرقت الى فر سععاهمات الى ، يمكن PPA تزخر الآداب الاقت سععيم هذه الم تق

سععمين سععم الاخر من الأساث حاول ا اد  ق صععرف الحقيقي والق سععتقرارية معدل ال سععم حاول اختبار ا سععيين، ق سععا أ

ضععععععععية  صععععععععرف الاسمي وما تحدده فر شععععععععترك في المدى البعيد بين معدل ال . وقد تباينت نتائج PPAعلاقة تكامل م

صعععععععاديات وحجم العي صعععععععائى الاقت سعععععععات بتباين خ سعععععععتعملة الى جانب اختلاف اختبارات جذر الوحدة الدرا نات الم

 المستعملة. 
  - 1.IIIالبحوث الخاصة بدراسة معدل الصرف الحقيقي    

ضعععة     صعععرف الحقيقي نذكر منهم  PPAحاول العديد من الباحثين اختبار فر سعععتقرارية معدل ال من خلال اختبار ا

 Hakkio ,1984(،) Edison ,1985(،) Frankel ,1986(،) Huizinga ,1987(،) eese and Rogoff )سوث كل من 

,1988) ( Sarno & Taylor  , 2002, p. مععععععن ) ، (75 كععععععل  سععععععوث  نععععععب  جععععععا  , Roll ,1979(،) Adlerالى 

Lehmann,1983 يععععة ئع شعععععععععوا لعع هععععة ا نعز لع صعععععععععيرورة ا بعع  تع يع نععععه  قعر وا تع سععععععععع غعير م عععععدل  لمع جععععت ان ا تع نع تع سععععععععع لعتي ا ( ا

( Jurado  & Vega  , 1993, p. يععععة أدت الى تحول في . (5 قععععاطع الهيكل حععععدة ذات الم جععععذر الو بععععارات  تطور اخت

سعععة ) سعععابقة ففي درا صعععة من البحوث ال سعععتخل سعععتنتاجات الم صعععرف الأورو مقابل الدولار ي (Goux,2008الا  لمعدل 

سععععععععتعملعة التقليعديعة وذات التغير الهيكلي رفض فرض الععدم بوجود جعذر  سععععععععتطع جميع اختبعارات جعذر الوحعدة الم ت

( الذي يأخذ Bai et Perron .1998, 2001عند اسعتعمال منهج ) كانترفض فرض العدم لالوحدة، الحالة الوحيدة 

( في سث حول تحقق Kadir, Bahadır ,2015)بعين الاعتبار تغيرين هيكليين متتاليين وباتجاهين متعاكسععين. اما 

سلوك معدل الصرف  ان ااستنتجفي الاقتصاد التركي وباستعمال اختبارات جذر الوحدة غير الخطية  PPAفرضية 

 PPA. فرضية الـ في تركيا لا يمكن تفسيره من خلال

2. III -البحوث الخاصة بدراسة علاقة التكامل المشترك 

ضعععععععية (Choudry,1999حاول ) سعععععععلوفينيا مقابل الدولار    PPAاختبار فر سعععععععيا،  بين كل من بولندا، رومانيا، رو

سعععععععيا  سعععععععبة الى رو شعععععععترك في المدى البعيد فقط بالن سعععععععة وجود علاقة تكامل م الأمريكي، وقد بينت نتيجة الدرا

سعععععلوفينيا. كما حاول ) صعععععرف (Molina,2003و سعععععرا  في سثه اختبار ديناميكية المدى الطويل بين معدل ال سعععععوي ل

ضعععية سعععا، إيطاليا والولايات المتحدة الامريكية وقد بينت النتائج تحقق الفر مع كل من  مقابل كل من المانيا، فرن

سععتنتج ) ضععا ا سععا وإيطاليا، عكس ذلك فهي غير محققة مع الولايات المتحدة الامريكية. أي ان  (Kargbo,2003فرن

ضععععععية محققة في العديد من  سععععععتخدام  30نة منعيالمكونة لبلدان الالفر سععععععنوية وبا سععععععتعمال معطيات  بلد افريقي با

سععععععععتعمعال Johansenمقعاربعة ) صععععععععرف.  PPA(، وبعالتعالي إمكعانيعة ا سعععععععععر ال سععععععععة  يعا سعععععععع كمعا حعاول  كموجعه ل

(Tambiev,2015)  ضععععية شععععترك  PPAاختبار فر سععععتعمال مقاربة التكامل الم سععععكندنافية من خلال ا في الدول الا

وجد الباحث ان الفرضعية محققة فقط  ،2014الى  2000عطيات شعهرية تمتد من (، باسعتعمال مJohansenواختبار )

سععويد سععبة الى ال شععارة الى سث .بالن ضععا يمكن الإ صععرف وتعادل القوة  سعععر-بعنوان  (2017 ،جمامو سعععيدي) اي ال
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شعععترك،  سعععتخدام التكامل الم سعععة حالة الجزائر با شعععرائية، درا سعععنوية ومقاربة -2016-1970ال سعععتعمال معطيات  با

ضععععية  سععععتنتج البحث عدم إمكانية تحقق فر شععععترك ا ضعععععيف للدينار الجزائري. PPAالتكامل الم شععععكلها ال في و ب

( يمكن كذلك PANELعلى معطيات ) لتكامل المشعتركواتطور جديد للأساث القياسعية وتقنيات جذور الوحدة 

الدراسعة التطبيقية و (Coakleya , Floodb , Fuertesc , Taylor.2005)ذكر العديد من الدراسعات، أهمها دراسعة 

عـععععععععع  ضععية لعينة من  (,2008Drine , Rault)ل شععكل  80التي حاول من خلالها اختبار فر بلد والتي بينت نتائجها ان ال

ضععععععععيعة  سععععععععبيعة فهي محققعة في دول منطقعة )،( OCDEمحققعة في دول ) PPAالقوي لفر صععععععععيغعة الن (، MENAامعا ال

ضععععععععيعة غير محققعة في دول افريقيعا وأمريكعا اللاتينيعة. كمع وجعد البحعث انعه لا علاقعة لنظم  اعكس ذلعك فعإن الفر

 فإن لمستويات التضخم أثر على تأكيد او نفي الفرضية.  الصرف المتبعة على تحقق الفرضية، عكس ذلك
IV-  الدراسة التطبيقية: اختبار الصيغة النسبية لفرضيةPPA  

في صعورتها القوية يتمثل تطبيقيا في اختبار اسعتقرارية سعلسعلة معدل  PPAكنا قد وضعحنا سعابقا ان اختبار فرضعية 

. عملية التحقق سعتكون باتباع الخطوات (Hakkio, 1984(،) Frankel, 1986 ) (،Darby, 1983) الصعرف الحقيقي

صعععععرف الحقيقي، ثانيا: اجراء  سعععععلة معدل ال سعععععل اختبارات جذر الوحدة التالية: أولا: اجراء اختبارات جذر الوحدة ل

صعععرف المتبعة، رابعا:  سعععب نظم ال ضعععخم، ثالثا: اجراء اختبارات جذر الوحدة ح سعععب حدود معدلات الت سعععلة ح سعععل لل

 تقييم وتحليل عام للنتائج.  اجراء اختبار جذر الوحدة بوجود تغير هيكلي، واخيرا
 1. IV-  التحليل البياني لمتغيرة معدل الصرف الحقيقي 

سععلة  سععل صععرف الحقيقي الفعلي في تمثل ال سععلة معدل ال سععل صععة ب شععهرية خا سععة معطيات  سععتخدمة في الدرا الزمنية الم

سععععععمبر  1980الجزائر للفترة الممتدة من جانفي  صععععععول على هذه البيانات من قاعدة بيانات 2017إلى دي ، وقد تم الح

صععععاءات المالية الدولية  شععععارة الى ان(IFS/FMI)الإح سععععط المرجد  . مع الإ صععععرف الفعلي الحقيقي يمثل المتو معدل ال

شععععركائه التجاريين صععععرف الحقيقية الثنائية بين بلد واهم  شععععرائية  ، كمالمعدلات ال سععععمد بتقييم تغيرات القوة ال ي

, Owoundi ) قتصاد.لامؤشر فعال في تقييم تنافسية ا وهو معين،ما في مجال زمني  لعملة 2015, p. 12) 
سععم البياني  شععكل رقم )من خلال الر صععرف الحقيقي الفعلي  (الملحق()( 1)ال سععلوك معدل ال يمكن ملاحظة تطور 

سعععنة  سعععية، مرحلة تمتد من  سعععا سعععنة  1980للدينار الجزائري من خلال ثلاث مراحل ا ، وهي مرحلة ارتفاع 1985الى 

سععععععععتة، ثم يبدأ في الا فاض  صععععععععل الى اعلى قيمة له داخل العينة ويتجاوز لوغاريتم المعدل  صععععععععل للمعدل أين ي متوا

سعععار شعععكل مت سعععنة ب سعععة في نهاية  سعععلوك نحو 1990ع اين ينخفض لوغاريتم المعدل تحت حاجز الخم ، ورغم بعض ال

 . 4.5الى متوسط منخفض يقارب عنده لوغاريتم المعدل سقف  1995الارتفاع الا انه يتجه منذ سنة 

صععر  صععرف الحقيقي للدينار الجزائري هو مواكبته لنفس تطور معدل ال سععلوك معدل ال ف الحقيقي والملاحظ على 

, Owoundi ) الفعلي لعينة من البلدان الافريقية لجنوب الصحراء 2015, p. 12). 
2. IV-  اختبارات جذر الوحدة على سلسلة معدل الصرف الحقيقي 

صعععائية،  سعععطة الأدوات الإح سعععة نلجأ في هذه المرحلة الى التحليل بوا بعد اجراء التحليل البياني الخاص اتغيرة الدرا

سعية الواجب إذ من  سعلة زمنية قبل تحديد شعكل النمذجة القيا سعل المهم في العادة معرفة الخصعائى الإحصعائية لأي 

اسعتعمالها عند تقديرنا لنموذج الدراسعة. أهم خاصعية إحصعائية تلفت انتباهنا في هذا الإطار هي خاصعية الاسعتقرارية 
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سععلة من عدمه إذ أن سععل سععتقرارية ال سععة هو معرفة ا سععة الاسععتقرارية تتم في العادة من خلال اختبار ود ،جوهر الدرا را

 .وجود جذر الوحدة داخل السلسلة
2. IV- -1  أنواع اختبارات جذر الوحدة 

سععة وبالتالي درجة التكامل وجب اللجوء الى اختبارات جذر   سععتقرارية المتغيرة محل الدرا سععتقرارية او عدم ا لمعرفة ا

سععععععب الترتيب المتعارف عليه من الوحدة، مع الأخذ بعين  سععععععتعملة عند إجراء هذه الاختبارات ح الاعتبار للمنهجية الم

سععععععععتعمعال  وذج الثعابعت فقط وأخيرا  ءحيعث البعد في إجراء الاختبعار على النموذج بثعابعت واتجعاه ععام، ثم الاختبعار بعا

سععععععععتعمال النموذج الذي لا  توي على ثابت او اتجاه عام.  القيم الحرجة للثابت والاتجاه العام  ان مع العلمالاختبار با

 ((. PP( و)DF)حالة اختبار ) جداول خاصة بكل اختبارمحددة من طرف 

سععععععععتعملعة، يمثعل فرض الععدم في اختبعار ) شععععععععارة الى أنعه عكس اغلعب الاختبعارات الم ( ععدم وجود جعذر KPSSمع الإ

سعععلة  سعععل سعععلة )الوحدة داخل ال سعععل ضعععية وجود جذر الوحدة داخل ال سعععتقرة(، اما الفرض البديل فهو فر سعععلة م سعععل ال

سععتقرة(، ويعتمد الاختبار على إحصععائية )) سععلة غير م سععل سععتقرة LMال (، اذ يتم اختبار انعدام تباين المركبة الغير م

سععععععععلعة، فعإذا وجعد ان تبعاين هعذه المركبعة مععدوم فيتم قبول فرض الععدم وإقرار ععدم وجو سععععععععل د جعذر الوحعدة داخعل لل

 السلسلة وبالتالي فهي مستقرة، والعكس صحيد. 
. IV2-2 - معايير اختيار عدد التأخيرات 

سعععتعملة إن اختيار عدد التأخيرات مهم للغاية  ،وجب الانتباه عند اجراء اختبارات جذر الوحدة الى عدد التأخيرات الم

( من خلال تجعارب محعاكعات أنعه إذا كعان ععدد التعأخيرات اقعل من اللازم فعإن ععدد Ng , Perron ,1995حيعث بين )

سععععععععتوى الاختبار صععععععععورة خاطئة وبالتالي يتأثر م اما إذا كانت أكثر من  ،التأخيرات المؤثرة بالفعل يكون معطى ب

ضعععععععععف قوة الاختبعار نتيجعة ارتفعاع ععدد المععاي الواجعب تقعديرهعا وا فعاض حجم العينعة، اللازم فعإن ذلعك يؤذي الى 

 ويمكن أن تؤدي الى رفض خاطئ لفرضية العدم. 

سعععات التجريبية لاختيار عدد  سعععتعملة في الدرا  )ومعياري  (Akaikeالمثلى تتحدد في معيار ) التأخيراتاهم المعايير الم
Schwarz) و( Hannan-Quinnوق .)( سعععتعمال معيار اكاييك المعدل سعععتنا هذه ا ( modifié Akaikeد اخترنا في درا

شععوارتز المعدل( من اقوى المعايير 2000) Ng et Perronالذي يعتبر حسععب )  و (modifié Schwarz) الى جانب معيار 
 ( بغرض مقارنة النتائج. modifié Hannan-Quinnهنان كواين المعدل )

. IV2-3 - ر الوحدةذاختبارات ج تطبيق  

صعععععاءات  ،( PP,1988( ارتأينا اجراء اختبار )ADFالى جانب اختبار ) صعععععائى الاح  المحولة المقترحةكما ان اهم خ

سععععاوي ومماثل Perron. 1988)طرف من  صععععاءات( هو ان توزيعها التقاربي م هذا يعني انه  ،( Dickey, Fuller) لإح

نعة  عداول ) ععا سععععععععت سععععععععتخراج القيم الحرجعة  ( فيDFيمكن الا بعارا , Ertur ) للاخت 1998, p. قعاد ي (36 تمثعل الانت

سعععي لهذه الاخت سعععا سعععلة تتبع اتجابالأ سعععل ضعععها ان مركبة الاتجاه العام داخل ال ان  وخطي، غيرمحدد  هارات في افترا

الى جانب  واختيار الاتجاه العام الخطي يمكن ان يؤدي الى رفض فرضعية العدم بالخطأ. للنموذجالتشعخيى السعيئ 

وهذا بغرض ابعاد  (Ng-Perron)اختبار ( وأخيرا DF-GLS) ،(KPSS( ،)ERSذلك سعنسعتعمل اختبارات كل من )

  .(( )الملحق1الملخصة في الجدول رقم ) اية شكوك عن نتائج الاختبارات

صعععغيرة : Ng-Perron  اختبار- صعععة في حالة العينات ال سعععابقة وخا نتيجة بعض العيوب الموجودة داخل الاختبارات ال

ضععععف مميزاتها أي أنها تميل على التوالي إلى الإفراغ في  سعععتعملة و سعععية نتائجها لعدد التأخيرات الم سعععا الى جانب ح
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ضععععها عندما تكون خاطئة  صععععحيحة وإلى عدم رف ضععععية العدم عندما تكون   ،(Sollis & Harris, 2003)رفض فر

سعععععععابقة نقوم في هذه المرحلة  ولإزاحة شعععععععك عن النتائج ال ( Ng-perron,2001) اختبار اخر مقترح من طرف بإجراءال

سعععععية اختبار جذر الوحدة اتجاه اختيار طول  سعععععا شعععععكلة ح سعععععابقة. حيث يعاب هذا الاختبار م شعععععاكل ال لمعالجة الم

  (عياد ، 2017، صفحة 99) ت للكشف عن جذور الوحدةأفضل الاختبارا هذا الاختبار يعتبرو الإبطاء،
بعععار ) فعععة الطيف )Ng-perron,2001لإجراء اخت ثعععا قعععدر ك يعععار م حعععات لاخت ععععدة اقترا نعععاك   spectral density( ه

estimators) ( سععععععتعمال مقدر الانحدار الذاتي، او مقدر نواة بارتلات سععععععتعمل في اجراء الاختبار، إما ا  Bartlettالم

Kernel) ( بععارزان يععة  و( اParzen Kernelاو نواة  يععة Quadratic Spectral Kernel)نواة الطيف التربيع عععال (. تبقى ف

سععععععععيط ,  Malik & Rehman )   الاختبعار جيعدة مع جميع الاختيعارات مع بعض الفرق الب 2015, p. سععععععععوف .   (62

صععغرى  سععتنا لإجراء الاختبار مقدر المربعات ال سععتعمل في درا الجدول يبين  ،Spectral OLS AR)الذاتي ) للانحدارن

  .نتائج الاختبار( )الملحق( 2رقم )

 تقييم نتائج الاختبارات -

سععو ء اختبار ) صععرف الحقيقي تحتوي DF-GLS( او )ADF،)  (PP،) (ERSبينت نتائج الاختبار  سععلة معدل ال سععل ( أن 

سعععتقراريةعلى جذر الوحدة، اذ نلاحظ أن اختبار معامل  سعععتوى  الا ،   %1 معنوية،اكبر من القيمة الجدولية عند م
صععععععععفريعة ،   10%،  5% ضععععععععيعة ال ضععععععععيعة البعديلعة 0H  (0φ=: 0Hممعا يعني قبول الفر ،  1H (φ≠0: 1H)( ورفض الفر

 وبالتالي فهي غير مستقرة عند المستوى بناء على جميع معايير المعلومات المستعملة. 

شعععكل قاطع Ng-Perron,2001تبين نتائج اختبار ) شعععك حول نتائج الاختبارات التقليدية ب ( التي لجأنا اليها لإزالة ال

سععععععععوبعة  صععععععععاءات المح سععععععععتقرة، حيعث أن جميع الإح صععععععععيرورة غير م -Ngلحرجعة ادعدولعة ل)من القيم ا أكبران ال

Perron,2001 ضععععععععية صععععععععرف الحقيقي تحتوي على جذر  العدم، وأن( وبالتالي تقبل فر سععععععععلة معدل ال  الوحدةسععععععععل
 لذلك فهي غير مستقرة. وكنتيجة

يرورة سعيرورة معدل الصعرف الحقيقي أيضعا من خلال جميع الاختبارات أن هذا الأخير يتبع سعتبين النتائج الخاصعة ب

(DSوتحديد ال ، )سععب )سعع ( تعني TSيرورة )سعع(، حيث ان ال Nelson,Plosser.1982يرورة التي يتبعها المتغير هام ح

 ثار اية صعدمة تزول مع مرور  ان المتغيرة تعود الى وضععها حول المتوسعط في حالة تعرضعها لصعدمات عشعوائية، أي أن

صعععدمات، اما في حالة ال صعععية عدم دوام  ثار ال سعععمى خا صعععدمات DSيرورة )سعععالوقت هذا ما ي ( فهذا يعني ان  ثار ال

صعععفة  ضععععها التوازني يبقى الى ما لانهاية، ويطلق على هذه ال شعععوائية لا تزول مع مرور الزمن وابتعاد المتغيرة عن و الع

 خاصية دوام الصدمات .

سعععععععابقا، هل  صعععععععل اليها حتى الان موافقة للكثير من الأساث التطبيقية التي كنا قد ذكرناها  تعتبر النتيجة المتو

هذا يعني ان فرضعية تكافؤ القوة الشعرائية في صعيغتها النسعبية غير محققة في الاقتصعاد الجزائرينج لن  زم بذلك 

سعععععععة التطبيقية، وهي  ضعععععععية حتى ننتهي من المرحلة الثانية للدرا في مراحل مرور  PPAمحاولة التأكد من تحقق فر

 الاقتصاد سالة التضخم العالية كما يشير اليه عديد البحوث في هذا الميدان.

. IV2-4- جذر الوحدة حسب فترات التضخم المرتفع اختبارات 

نعة  سعععععععع ضععععععععخم في الجزائر منعذ  سععععععععلوك مععدل الت حتى الان يمكن ملاحظعة وجود فترتين  1980من خلال مراقبعة 

سعععيتين لتطوره، أولهما تبدأ من  سعععا سعععنة  1980أ ضعععخم المكتوم والفترة 1990حتى  سععععار الإدارية والت ، وهي فترة الأ
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سععععععععنعة  صععععععععلا حتى  1990الثعانيعة تبعدأ من  صععععععععادية مع ما ترتب عنهعا من خر الفترة التي تمثعل فترة بداية الإ حات الاقت

سععععععععععار. بيعانيعا يظهر ذلعك في التطور البطيء للاتجعاه الععام  إجراءات نقعديعة ومعاليعة والاهم من ذلعك اجراءات تحرير الأ

سععنة  سععنة  1990حتى  سععارع وتيرة النمو حتى  سععلة التضععخم حتى نهاية  1996ثم بداية ت سععل سععلوك  شععبه ثبات لتطور  ثم 

سععععة. سععععات التطبيقية حول تحقق سععععنح فترة الدرا سععععتنتاجات الدرا اول من خلال الخطوة التالية للبحث التحقق من ا

ضععععععععيعة  سععععععععنقوم بعاختبعارات جعذر الوحعدة المتععددة على فترتين  PPAفر ضععععععععخم المرتفع في الجزائر، لهعذا  في فترات الت

ضععععخم في الجزائر والتي تميز الفترة سععععيتين وهما فترة الارتفاع الحاد لمعدلات الت سععععا ، والفترة 1996-1990الزمنية  أ

 ( )الملحق(. 3رقم )نتائج الاختبارات موضحة في الجدول  .1996-2017

صععععععععرف الحقيقي الفعلي وبعالتعالي ععدم  سععععععععلعة مععدل ال سععععععععل ضععععععععيعة الععدم ل تعدل نتعائج جميع الاختبعارات على قبول فر

سععععتقراريته، ما عدا اختبار ) سععععتعمال معيار التأخير )ADFا سععععتعمال PPواختبار )(، MAK( با  (MAK)معيار ( با
ضعععععان فرض العدم لوجود جذر الوحدة. واختبار ) ن( اللذا2017-1990( للفترة )BKو) سعععععتعمال طريقة KPSSيرف ( با

سععععععععم  (Barttlett-Kernel)نواة بعارتلات  , Aoufi) (Newey-west) نعافعدةالمعروفعة بعا 2010, p. العذي يرفض  ،(28

ان نفي جميع الاختبعارات اللاحقعة لهعذه النتيجعة يعدل  (. غير1996-1990الفرض البعديعل لوجود جعذر الوحعدة للفترة )

صعععععة في  صعععععحته )الخطأ من النوع الثاني(، خا على التحيز الذي تظهره هذه الاختبارات لرفض فرض العدم في حالة 

( تؤكد شعكنا في نتائج الاختبارات الثلاث، حيث كانت نتائجه Ng-Perronنتائج اختبار ) حالة العينات الصعغيرة.

سععععععععابقعة ERS( )ADF-GLSمؤكعدة لنتعائج كعل من اختبعارات ) ( التي تعتبر أكثر فععاليعة من الاختبعارات الثلاث ال

، اكبر من القيم الحرجة عند مختلف مسععتويات المعنوية( MZa(، ) MZt(، ) MSB)حيث ان كل قيم الإحصععاءات 

 .( )الملحق(4)جدول رقم 

. IV2-5- تحقق تعادل القوة الشرائية حسب نوع نظام الصرف المتبع 

عرف الاقتصعاد الجزائري منذ الاسعتقلال تطبيق عدة نظم لسععر الصعرف يمكن تلخيصعها في نظامين رئيسعيين هما 

سعععتقلال الى  شعععكاله المختلفة من الا صعععرف العائم او المدار. امتد الأول بأ سععععر ال صعععرف الثابت ونظام  سععععر ال نظام 

سععلة العملات والت 1994أكتوبر  صععرف،حيث تم التخلي عن الربط الثابت ب سعععر ال وقد  حول نحو نظام مرن لإدارة 

صععععععندوق النقد الدولي ،الذي فرض عليها تنفيذ برنامج  سععععععاعدة  دفعت أزمة المدفوعات الخارجية بالجزائر لطلب م

، الذي أسعس لإنشعاء سعوق صعرف ما بين البنوك حيث أصعبد  (مرغيت ، 2017، صفحة 12)للتكييف الهيكلي

سععععمبر  23المؤرخ في  95/08لعملات الأجنبية وفقا للقرار رقم لها الحق في التعامل فيما بينها با والتحول من  1995دي

سععععععععين ميزان  صععععععععد زفيض قيمعة العدين وتح سععععععععلعة العملات إلى نظعام التعويم الموجعه أو المعدار ق نظعام ربط العدينعار ب

 (عتو ، 2009، صفحة 129) .المدفوعات
سعتقرارية معدل الصعرف الحقيقي للفترتين. الفترة الأولى المميزة  سعنقوم من خلال الخطوة التالية باختبار ا لأجل هذا 

سععع سعععنة بنظام  صعععرف الثابت والممتدة من  سعععنة  1980عر ال صعععرف المرن 1995الى  سععععر ال ، اما الثانية المميزة لنظام 

نعة  سعععععععع يبين نتعائج اختبعار جعذر الوحعدة  ()الملحق( (6) ، الجعدول رقم(5رقم )الجعدول )الى يومنعا،  1995الممتعدة من 

 .للفترتين

بععارات - تععائج الاخت جععذر : ن عععدم بوجود  نععه لا يمكن رفض فرض ال تععا الفترتين ا بععارات لكل نععت جميع الاخت بي

شععكاله المختلفة او اثناء  صععرف الثابت بأ سعععر ال سععواء اثناء فترة نظام  سععتقرة  سععلة غير م سععل الوحدة، وان ال
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سعععععنة  صعععععرف العائم المدار المطبق منذ  سععععععر ال تبعة ، وبالتالي يمكن الجزم بعدم تأثير النظم الم1995نظام 

 لسعر الصرف على تحقق او عدم تحقق فرضية تماثل القوة الشرائية للدينار الجزائري.
. IV2-6- .اختبارات جذر الوحدة بوجود مقطع هيكلي 

بينت اختبارات الجيل الأول والجيل الثاني رغم اسعتعمالها الواسعع في الدراسعات التطبيقية محدوديتها في حالة احتواء 

سععععععتطيع هذه  سععععععلوكها. حيث انه في العادة لا ت سععععععة لتغير واحد او لعدة تغيرات هيكلية في  سععععععلة محل الدرا سععععععل ال

سععة مميزا بتغير الاختبارات رفض فرضععية العدم لوجود جذر الوحدة في حالة  سععلة محل الدرا سععل سععلوك ال كان تطور 

 .((Perron, 1997 ، (Rappoport , Reichlin, 1989)مفاجئ او متدرج للسلسلة بداية من تاريخ معين 

ثعالعث،  سععععععععتععانعة بعاختبعارات جعذر الوحعدة للجيعل ال اختبعار في اهم هعذه الاختيعارات تتمثعل في هعذه المرحلعة يمكن الا

(Zivot et Andrews ,1992،) ( Perron et Vogelsang ,1992،) ( Im et Lee ,2001) سععععي الذي سععععا سععععؤال الأ . ال

صععععبد يطرح من خلال هذه الاختبارات هو هل يبقى جذر الوحدة  شععععوائية في حالة أ ضععععرا دائما داخل المركبة الع حا

لعة سعععععععع سععععععععل , Charbel) اخعدنعا بعين الاعتبعار لإمكعانيعة وجود تغير هيكلي دائم في اتجعاه ال 2012, p. في هعذه  .(94

 (.Perron,1997المرحلة الأخيرة من البحث سنحاول الإجابة على هذا السؤال من خلال استعمال اختبار )

  (Perron.1997)مقطع هيكلي اختبار جذر الوحدة بوجود  -

بععار يفترض ) هععذا الاخت قععديره Perronفي  تععاريخ التغير الهيكلي يتم ت يععة اعنى ان  ( ان التغير الهيكلي متغيرة داخل

, Goux) ( تتمثل في تقدير ثلاثة  اذج هيPerronداخل النموذج، صيغة الاختبار التي يستعملها ) 2008, p. 21): 

 النموذج الاول: ▪

ثععل( IO1 وذج ) بععت فقط والتغير يكون  المم ثععا هععذا النموذج تغير هيكلي في ال تععدر ي،  توي  للتغير الهيكلي ال

 تدر ي،
𝑦𝑡 = 𝜇 + 𝜃𝐷𝑀𝑈𝑡 + 𝛽𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑡 + 𝛿𝐷(𝑇𝐵)𝑡 + 𝛼𝑦𝑡−1 + 𝑏1. 𝑑𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝑏𝑘. 𝑑𝑦𝑇−𝑘 + 𝜀𝑡               (6) 

 النموذج الثاني: ▪

 . ي في الميل والثابت في نفس الوقت( على تغير تدرIO2 توي  وذج )
𝑦𝑡 = 𝜇 + 𝜃𝐷𝑀𝑈𝑡 + 𝛽𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑡 + γ𝐷𝑇𝑡 + 𝛿𝐷(𝑇𝐵)𝑡 + 𝛼𝑦𝑡−1 + 𝑏1. 𝑑𝑦𝑡−1+. . . +𝑏𝑘. 𝑑𝑦𝑇−𝑘 + 𝜀𝑡     (7) 

 النموذج الثالث: ▪

 في الميل، من خلال فترتين: (brutalالذي  توي على تغير هيكلي مفاجئ ) (AOيتحدد النموذج )

𝑦𝑡 = 𝜇 + 𝛽𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑡 + 𝛿𝐷𝑇𝑡
∗ + 𝑌̅𝑡                                                                                      (8) 

𝐷𝑇𝑡                                                                               مع:
∗ = 1   (𝑡 > 𝑇𝑏)(𝑡 − 𝑇𝑏) 

𝑌̅𝑡 = 𝛼𝑌̅𝑡−1 + 𝑏1. 𝑑𝑌̅𝑡−1 + ⋯ + 𝑏𝑝. 𝑌̅𝑇−𝑘 + 𝜀𝑡 
سعوف نقوم بنوع واحد من الاختبارات التي تحتوي على تغير هيكلي واحد، سعوف نعتبر تاريخ التغير متغيرة داخلية، 

شععععععععارة الى ان اختبعار جعذر الوحعدة في هعذه  سععععععععابقعة، مع الإ في هعذه الحعالعة فعإن الاختبعار يعتمعد على النمعاذج الثلاث ال

شععععبه اخ سععععتعمل طريقتان ،الطريقة Perron( ، اما كيفية تحديد تاريخ المقطع الهيكلي فان )DFتبار )النماذج ي ( ي

صععععععععائيعة ) 𝛼( لاختبعار )tالأولى تعتمعد على تحعديعد التعاريخ العذي من خلالعه يتم تعدنيعة إح = (، امعا الطريقعة الثعانيعة 1

يععة ) صعععععععععائ يععة الإح تععدن لععذي يتم من خلالععه  تععاريخ المقطع ا يععار  ثععل في اخت 𝑡𝜃فتتم
بععت، او ∗ ثععا طععة بتغير ال مععة المرتب ( للمعل
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صعععائية ) 𝑡γالإح
, Goux &  Kigabo) ( للمعامل المرتبط بتغير الميل∗ 2007, p. سعععوف تعتمد على الطريقة الأولى (10  .

 نتائج هذه الاختبارات( )الملحق( 7الجدول رقم )في اجراء الاختبار، يبين 
 تحليل النتائج -

سعلة معدل الصعرف الحقيقي من Perron.1997الوحدة ذات المقطع الهيكلي )اظهرت نتائج اختبارات جذر  سعل ( خلو 

سعععععععتقرة( مع وجود مقطع هيكلي مقدر في الفترة ) سعععععععتوى 1994: 04جذر الوحدة )م (، وهذا في حالة افتراض ان م

صععععععععل على نفس النتيجعة في حعالعة وجود مقطع هيكلي متعدرج يكون ال تغير تغيره محعدد عنعد الثعابعت فقط. كمعا نح

(. 1990: 06الهيكلي فيه محدد عند الثابت والميل )الاتجاه( معا، ويكون مقدر المقطع الهيكلي حينها عند الفترة )

(، ععدم إمكعانيعة رفض 1994: 05)كمعا بينعت نتعائج اختبعار جعذر الوحعدة اقطع هيكلي مفعاجئ مقعدر عنعد الفترة 

ضعععية  سعععتقرة(، وبالتالي عدم تحقق فر سعععلة غير م سعععل للدينار الجزائري في  PPAفرض العدم لوجود جذر الوحدة )ال

 هذه الحالة.

IIV- الخلاصة : 
صععععرف الدينار  شععععرائية لمعدل  ضععععية تعادل القوة ال سععععبية لفر صععععيغة الن سععععة التحقق من ال حاولنا من خلال هذه الدرا

باسعتعمال معطيات شعهرية وبالاسعتعانة باختبارات جذر الوحدة من الجيل الأول،  2017-1980الجزائري خلال الفترة 

 :فينتائج الدراسة يمكن تلخيى الجيل الثاني والجيل الثالث، 

سععلة معدل  - سععل تبين جميع اختبارات الجيل الأول والثاني عدم إمكانية رفض فرض العدم لوجود جذر الوحدة في 

ضعععية   صعععرف الحقيقي وبالتالي رفض فر صعععور PPA ال صعععرف الدينار الجزائري، وكنتيجة لذلك لا يمكن ت لمعدل 

شععترك بين معدل ا شعععاع للتكامل الم سعععار المحلية يقينا امكانية وجود  سععبة الأ صععرف الاسمي للدينار الجزائري ون ل

 والأجنبية.

ضعععععععية   - ضعععععععخم بعض النتائج المتباينة، ففي حين بينت اختبارات PPA بين اختبار فر سعععععععتويات المختلفة للت عند الم

يععة للفترة  ضعععععععع يععة تحقق الفر كععان ، الا ان (KPSS) 1996-1990(، وللفترة ADF-PP) 1997-1990الجيععل الأول إم

 ADFارات الجيل الثاني أكدت عدم تحقق الفرضعية عند كل مسعتويات التضعخم المختبرة، وحتى اختبارات )اختب

,PP,KPSS  .فإن نتائجها مرتبطة الى حد كبير بعدد التأخيرات المستعملة عند اجراء الاختبار  ) 
صععععععة باختبارا - ضععععععخم، فإن نتائج اختبارات  تعكس تباين النتائج الخا سععععععتويات المختلفة للت جذر الوحدة عند الم

سععععتقرار  شععععكل قطعي عدم ا صععععرف المرن المدار، بينت ب صععععرف الثابت ونظام ال صععععة بفترة نظام ال جذر الوحدة الخا

صععرف الحقيقي، وبالتالي عدم إمكانية رفض فرض العدم في فترتي تطبيق النظامين. هذ سععلة معدل ال يؤكد  اسععل

صععععرف نتائ شععععكل نظام ال شععععرائية ب ضععععية تماثل القوة ال ج العديد من البحوث التطبيقية حول عدم ارتباغ تحقق فر

 المعتمد.
تعائج اختبعارات جعذر  - تعاجعات مغعايرة لن سععععععععتن تعائج اختبعارات جعذر الوحعدة ذات المقطع الهيكلي المتعدرج ا اظهرت ن

صععرف الحقيقي من جذر الوحدة ( خلPerron.1997الوحدة للجيل الأول والثاني، فقد بين اختبار ) سععلة معدل ال سععل و 

سععععععععتوى تغيره محعدد عنعد الثعابعت. كمعا 1994: 04بوجود مقطع هيكلي مقعدر في الفترة ) (، وهعذا في حعالعة كون م

صععععععععل على نفس النتيجعة في حعالعة وجود مقطع هيكلي متعدرج سيعث يكون التغير الهيكلي محعدد عنعد الثعابعت  نح

 (.1990: 06الهيكلي حينها عند الفترة ) والميل معا، ويكون مقدر المقطع
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نععد الفترة  - قععدر ع فععاجئ م حععدة اقطع هيكلي م جععذر الو بععار  تععائج اخت قععد أظهرت ن قععة ف سعععععععععاب تععائج ال عكس الن

ثعل القوة 1994: 05) يعة تمعا ضعععععععع تعالي ععدم تحقق فر ععدم لوجود جعذر الوحعدة، وبعال يعة رفض فرض ال (، ععدم إمكعان

 ة.الشرائية للدينار الجزائري في هذه الحال
سعععلوك الذي  صعععرف الدينار الجزائري يميل نحو ال سعععلوك معدل  سعععتنتاج أن  سعععابقة يمكن ا من خلال كل النتائج ال

في حالة وحيدة فقط، وهي الحالة التي تأخذ بعين الاعتبار وجود المقاطع الهيكلية في سعلسعلة  PPA تقترحه فرضعية

نزهة العشعوائية السعائدة في نتائج الدراسعات التجريبية معدل الصعرف، هذا يعني أنه لا يتبع في هذه الحالة صعيرورة ال
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 :لاحقالم-
 

                   التمثيل البياني للوغاريتم معدل الصرف الحقيقي الفعلي               :(1لشكل )ا                                  
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  . (IFS/FMI)الدولية  الماليةاعداد الباحثين بالاعتماد على معطيات قاعدة بيانات الإحصاءات ر: لمصدا                          

 نتائج اختبارات جذر الوحدة عند المستوى  :                            (01جدول رقم )
 

LTCR 
 

MAK MHQ MSIC Bartlet-kernel    -   Newey-west   

 
 

ADF -1.597 

(-1.941) 

[1] 

-1.597 

(-1.941) 

[1] 

-1.698 

(-1.941) 

[0] 

 

PP -1.592 

(-1.941) 

[1] 

-1.592 

(-1.941) 

[1] 

-1.698 

(-1.941) 

[0] 

-1.606 

(-1.941) 

[3] 

KPSS + 481.598 
(0.146) 

[0] 

481.598 
(0.146) 

[0] 

481.598 
(0.146) 

[0] 

0.462 
(0.146) 

[17] 

ERS++ 27.515 
(5.62) 

[0] 

27.515 
(5.62) 

[0] 

27.515 
(5.62) 

[0] 

23.855 
(5.62) 

[4] 

ADF-GLS+++ -1.303 

(-2.89) 
[1] 

-1.198 

(-2.89) 
[0] 

-1.198 

(-2.89) 
[0] 

 

    Eviews9اعداد الباحثين باستعمال الحزمة الحاسوبية   :المصـدر          
              Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)+          

         Elliott-Rothenberg-Stock test statistic++            

       Elliott-Rothenberg-Stock DF-GLS test statistic+++                                                                                                       

-Kwiatkowski-Phillips إحصائية:   KPSS  ،(Phillips-Perron)إحصائية    : PP ،   إحصائية ديكي و فولر :  ADF ،5%  القيم الحرجة عند )..(:   ،  عدد التاخيرات المثلى:         [..]

Schmidt-Shin ، ERS : إحصائية Elliott-Rothenberg-Stock، ADF-GLS  : 

 .DF-GLS ، MAK : [32] modifed Akaike، MHQ :, modifed Hannen-Quinn  ،MSIC   :modifed Schwarz إحصائية     

  عند المستوى Ng-perronنتائج اختبارات جذر الوحدة                      :  (02جدول رقم )         
     MZa    MZt    MSB    MPT 

Ng-Perron test statistics -3.14979 -1.19514 0.37944 27.5849 

Asymptotic critical values*: 1% -23.8000 -3.42000 0.14300 4.03000 

 5% -17.3000 -2.91000 0.16800 5.48000 

 10% -14.2000 -2.62000 0.18500 6.67000 

*Ng-Perron (2001, Table 1)    

  Eviews9اعداد الباحثين باستعمال الحزمة الحاسوبية   :المصـدر        

   :                            ( 2017-1990( )1996-1990نتائج اختبارات جذر الوحدة للفترتين)             :(03جدول رقم )       
 MAK MHQ MSIC Newey-west---

BARTLETT-KERNEL 

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2017
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1990-2017 1990-1996 1990-2017 1990-1996 1990-2017 1990-1996 1990-2017 1990-1996 

ADF -4.93* 

(-3.98) 

[2] 

-2.40 
(3.51- )  

[1] 

-3.92 
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[0] 
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[0] 
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(-3.511)  
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PP -4.245* 
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[2] 
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(-3.511)  

[1] 

-3.925 
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[0] 
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[0] 
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[0] 

-4.07* 

(-3.98) 

[2] 

-2.209 
(-3.511)  

[2] 
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(0.216 )  
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(0.216 )  

44.64 

(0.216 )  
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(0.216 )  

44.64 

(0.216 )  

5.711 

(0.216 )  

0.28 

(0.21) 
[14] 

0.107 * 

(0.216 )  
[6] 

ERS 22.717 

(3.988 )  
[2] 

29.214 

(4.247) 
[0] 

39.55 

(3.988 )  
[0] 

15.818 

(4.2472 )  
[1] 

39.55 

(3.988 )  

29.214 

(4.247 )  
[0] 

28.39 

(3.98) 
[2] 

20.413 

(4.247 )  
[2] 

ADF-

GLS 

-1.46 

(-3.47) 

[8] 

-1.832 

(-3.648)  

[1] 

-1.46 

(-3.47) 

[1] 

-1.34 

(-3.644)  

[0] 

-1.46 

(-3.47) 

[1] 

-1.34 

(-3.644)  

[0] 

  

        Eviews9اعداد الباحثين باستعمال الحزمة الحاسوبية   :المصـدر          

 : عدد التأخيرات المثلى. ]..[، 5%*: معنوية عند مستوى ،         

  Ng-perronنتائج اختبارات جذر الوحدة           :                      (04جدول رقم )    
1996-1990الفترة   2017-1990الفترة    

  MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT 

Ng-Perron test 

statistics 
 -4.83 -1.51 0.312 18.615 -3.361 -1.221 0.363 25.688 

Asymptotic critical 

values*: 
1% 

5% 

10% 

-23.8 

-17.3 

-14.2 

-3.42 

-2.91 

-2.62 

0.143 

0.168 

0.185 

4.03 

5.48 

6.67 

-23.8 

-17.3 

-14.2 

-3.42 

-2.91 

-2.62 

0.143 

0.168 

0.185 

4.03 

5.48 

6.67 
*Ng-Perron (2001, 

Table 1) 
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                                                   اختبارات جذر الوحدة حسب نظام الصرف المتبع      :                       (05جدول رقم )       
 MAK MHQ MSIC Newey-west---BARTLETT-

KERNEL 

1980-1995 1995-2017 1980-1995 1995-2017 1980-1995 1995-2017 1980-1995 1995-2017 

ADF -2.049 

(-4.006) 

[0] 

-0.643 

(-2.573) 

[2] 

-2.049 

(-4.006) 

[0] 

-2.198 

(-3.99) 

[2] 

-2.049 

(-4.00) 

[0] 

-2.198 

(-3.993) 

[2] 

  

PP -2.049 
(-4.006) 

[0] 

-2.325 
(-3.9932) 

[2] 

-2.049 
(-4.006) 

[0] 

-2.325 
(-3.9932) 

[2] 

-2.0499 
(-4.006) 

[0] 

-2.325 
(-3.993) 

[2] 

-2.049 
(-4.006) 

[0] 

-2.326 
(-3.993) 

[1] 

KPSS 95.047 
(0.216) 

[0] 

55.952 
(0.216) 

[2] 

95.047 
(0.216) 

[0] 

55.952 
(0.216) 

[2] 

95.047 
(0.216) 

[0] 

55.9524 
(0.216) 

[2] 

0.311 
(0.216) 

[11] 

0.369 
(0.216) 

[12] 

ERS 41.861 

(1.9132) 
[0] 

7.7475 

(1.936) 
[2] 

41.861 

(1.9132) 
[0] 

7.7475 

(1.936) 
[2] 

41.861 

(1.9132) 
[0] 

7.7475 

(1.936) 
[2] 

40.504 

(1.913) 
[1] 

9.219 

(1.936) 
[0] 

ADF-

GLS 

-0.883 

(-3.470) 
[0] 

-1.9677 

(-3.466) 
[2] 

-0.883 

(-3.4708) 
[0] 

-1.9677 

(-3.466) 
[2] 

-0.883 

(-3.470) 
[0] 

-1.967 

(-3.466) 
[2] 

  

 Eviews9اعداد الباحثين باستعمال الحزمة الحاسوبية   :المصـدر      
                            (Ng-Perron,2001نتائج اختبار )  :                             (06جدول رقم )      

1996- 1990الفترة    2017- 1990الفترة     

  MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT 

Ng-Perron test 
statistics 

 -1.669 -0.832 0.498 47.748 -7.943 -1.991 0.25 11.477 

Asymptotic critical 

values*: 

1% 

5% 
10% 

-23.8 

-17.3 

-14.2 
 

-3.42 

-2.91 

-2.62 
 

0.143 

0.168 

0.185 
 

4.03 

5.48 
6.67 

-23.8 

-17.3 
-14.2 

-3.42 

-2.91 
-2.62 

0.143 

0.168 
0.185 

4.03 

5.48 
6.67 

*Ng-Perron (2001, 

Table 1) 
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  نتائج اختبار جذر الوحدة اقطع هيكلي                                  (:07جدول رقم )   
vc 𝑡𝛼 

 

𝛼 γ 𝛿 𝛽 𝜃 𝜇 Tb Mod 

4.859- 4.943*- -0.933 

(68.975) 

 
 

 -0.056 
(-4.657) 

-0.008 
(-3.017) 

0.056  
(1.652) 

0.395  
(4.892) 

1990-04 IO1 
 

[14] 

5.175- 5.177*- 
 

0.927 
(65.934) 

0.0002 
(2.385) 

-0.0499 
(-3.818) 

-0.0003 
(-3.09) 

0.048 
(1.408) 

0.443 
(5.243) 

1990-06 IO2 
 

[14] 

 

4.524 - 3.907 -   0.0003 

(3.592) 

-0.003 

(-3.767) 

 0.255 

(3.876) 

1994-05 AO 

 
[14] 
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