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 ملخص: 

المتوافقة مع  مختلف نماذجهاإلى التعريف بمنصات التمويل الجماعي الإسلامي من خلال توضيح مفهومها وعرض  هدفت هذه الدراسة

تواجهها باعتبار ان هذه المنصات  والتحديات التيإظهار العلاقة بين هذه المنصات والتمويل الجماعي الإسلامي و الشريعة الإسلاميةأحكام 

  الأصغر.الناشئة باعتباره نموذجا يرتبط بمفهوم التمويل  وأصحاب المؤسساتلرجال الأعمال تستطيع أن توفر التمويل اللازم 

الية وتوصلت الدراسة إلى أن نسبة كبيرة من التمويل تضيع خارج الإطار المصرفي للدولة لغياب الإطار التشريعي لهذا النوع من التمويل في الم

 الشريعة.في العالم الإسلامي لتوافقه مع مقاصد  والأكثر جاذبيةأنواع التمويل الأقل كلفة الإسلامية وبذلك خسارة الاقتصاد لأحد أكثر 

    ، التوافق مع الشريعة الإسلاميةالإسلامي التمويل الإسلامي، منصات التمويل الجماعي :المفتاحيةلكلمات ا

 G21-E16  :( JEL) الترميز الاقتصادي 

 

Abstract:  

       This study aimed to introduce the Islamic crowd funding platforms by defining them and showing the models that 

are compatible with Sharia and Islamic rules, then explaining the relationship between these platforms and Islamic  

crowd funding and the challenges it faces. These platforms can provide the necessary financing for businessmen and 

for economic development as a whole. This model is related to the concept of microfinance. 

The study found that a large proportion of the financing is lost outside the banking framework of the state due to the 

absence of the legislative framework for this type of Islamic financing, and thus the economy loses one of the most 

affordable types of financing, which is considered the most attractive in the Islamic world for its compatibility with the 

objectives of Sharia. 
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I - تمهيد:  

سات الصغيرة دماج المالي للمؤسالإوياته ن أولكان مو ، مضتكثر من أربعة عقود لتمويل الإسلامي لأا نجح

تلك الأهداف التي  عي الإسلامي يعكسامفالتمويل الج ،ميفي العالم الإسلا و التخفيف من أثار الفقروالمتوسطة 

على و، د الشريعةمقاص ا سعيا لتحقيقلمجتمع معد والفراجاءت بها الشريعة الإسلامية وترتكز أساس على تنمية 

ات المالية الإسلامية ؤسسالم التي  تجعل ن العوائقير ملكثا الرغم من الجهود والأبحاث المختلفة  لا تزال هناك 

لك بسبب خطر ذلمتوسطة سواء كان اصغيرة أو ت الؤسسارجال الأعمال والمل عاجزة عن  تقديم التمويل اللازم

يات التمويل  وما إلى لجانب الشرعي لعملانظيمي أو الت طارو الاختلاف في الإالتخلف عن السداد أو نقص الضمان أ

نمية الاقتصادية، تم رجال الأعمال وللتلمتوسطة وة واصغيرتوفير التمويل للشركات ال مشكلةلمعالجة وحل  وذلك ،

( CF) ويل الجمهورتمو أ سم تمويل الحشدلمعروف بااص االختقديم المفهوم الجديد للشراكة بين القطاعين العام و

لا أن هذه الآلية الجديدة إ، مية في حد ذاتهاية الإسلالمالاات وعلى الرغم من أن المفهوم لم يكن مأخوذًا من الأدبي

ط كثيًرا بمفهوم يث أن النموذج يرتبح، سلاميل الإمويللتمويل الجماعي المعاصر لم تكن غريبة على مجال الت

الفقر  اربةا إلى محغر الذي يهدف أساسًمويل الأصالت هوميل الجماعي الحالية من مفتنبع حركة التموو المضاربة

 التمويل نصات ملال إنشاء ما يسمى خمن تلفة باب مخلأس مقابلبدون  وتقديم المساعدة الجماعية بمقابل بسيط أو

 . ( Crowdfunding Platforms) الجماعي 

 :الدراسة إشكالية .1
لجماعي اه منصات التمويل بذي تساهم يل الجم التموسنحاول الوقوف على ح حثيةالب الورقة هذه خلال من 

 تأينا أن نطرح لذلك ار، ديدالج الإسلامي وإبراز واقع وتحديات هذا النوع من التمويل

زم للمشاريع وفير التمويل الاتسلامي في الإعي ماالتمويل الج الاشكال التالي : ما مدى مساهمة منصات

 الناشئة 

  لي:يتتمثل الأسئلة التي تحيط بإشكالية الدراسة فيما و

   ؟ ما المقصود بمنصات التمويل الجماعي الإسلامي 

 يقاتها ؟ي تطبماهما هي أهداف منصات التمويل الجماعي الإسلامي؟ و 

 التمويل؟ اجه هذا النوع منت التي توتحديالا ما هو واقع منصات التمويل الجماعي الإسلامي وما  

 :الدراسة  فرضيات .2
 لتالية:اضيات لفراقصد الإجابة على الإشكالية المطروحة قمنا بصياغة 

 ل الأعمال.سسات ورجاللمؤ يدةيعتبر التمويل الجماعي الإسلامي فرصة تمويلية ج 

 ا.له التمويل الازم عية وتوفيرلإبداع ايهدف التمويل الجماعي الى دعم الأفكار والمشاري 

 من التمويل. لشرعي لهذا النوعتشريعي واار اللإطايد من التحديات أهمها تواجه الدول العربية العد 

  :الدراسة  أهداف .3
اعي بقصد توفير اصرة للتمويل الجميقات المعلتطباادة من الاستفأهمية توضيح إلى ة نهدف من خلال هذه الدراس   

أو قصد  لائم،المصول على التمويل الح عوباتصمن  عانيالتي تالناشئة مصادر تمويلية غير تقليدية للمشروعات 

 .المحليةتطوير المالية 
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سليط الضوء على تلعربي، بالإضافة ا العالم فيديدة ة وجمازالت حديث التيثقافة التبرع الإلكتروني  وتشجيع

 .مي سلااستخدامات الدول لمنصات التمويل الجماعي في شقها الإ

 :السابقة  الدراسات .4
 ذكر منها: المجال ن  هذافيدا جإن الدراسات السابقة قليلة نظرا لحداثة الموضوع ف

ظرة اف المنتالأهد دفت هذه الدراسة إلى تحديدوقد ه :(2018)دراسة عمران عبد الحكيم، قريد مصطفي  .1.4

 :قاط منها الن من لمنصات التمويل الجماعي من خلال الإشارة إلى مجموعة

 .زيادة فرص الحصول على التمويل 

 صة.لخافع من مستويات تنفيذ المشروعات ذات الأهداف االر 

  اعي.لجماإتاحة فرص الاستثمار للأفراد عبر منصات التمويل 

لتوزيع النسبي اتطور حجمه وإظهار وى الدولي ستوالم كما قامت الدراسة بإظهار واقع التمويل الجماعي على

 تجارب بعض الدول فيذلك عرض لكاسة لدراحسب مناطق العالم وإظهار حجم ونوع التمويل، وقدمت 

 استخدام منصات التمويل الجماعي بهدف:

  زيادة مستويات المشاركة المجتمعية 

 متابعتهالعمومية وعات اشروتفعيل دور المجتمعات المحلية في إعداد وتنفيذ الم. 

اعي في جانبها الجم مويلت الت التعريف بمنصاوقد هدفت هذه الدراسة إلى :(2019)دراسة فيصل شياد . 2.4

ات في إطار المالية لشرعية لهذه المنصالضوابط اويها ة فالإسلامي وذلك من خلال شرح أسبابها والعوامل المؤثر

 الإسلامية حيث ذكرت الدراسة بعض الضوابط منها: 

 لأموالا عجم يكون وأن .الإسلامية الشريعة ع مقاصدممتوافقة  والمنتجات المقدمة المشاريع تكون أن ضرورة 

 الجماعي لتمويلا منصات استخدام وراء من والعام لشائعا هذا الهدف ويعتبر الحلال، المشاريع لتنفيذ والتبرعات

 .الإسلامي

 أيضا حلالا المشاريع لتمويل الموجه المال رأس يكون أن. 

 شرعية، رقابة هيئة إنشاء ينبغي الإسلامية، ةللشريع موافقة الجماعي التمويل منصة تكون أن نضمن حتى 

 الشريعة بنصوص ملتزمة هاذات حد في والمشاريع نتجات،المشاريع أو الم لتمويل الموجه المال رأس أن من للتأكد

 .الإسلامية

 هي:فق خمسة نماذج و لإسلاميااعي لجماوقد توصلت الدراسة إلى تصنيف جديد لمنصات التمويل 

 الزكاة   على القائم النموذج 

 لقائم على الوقفالنموذج ا 

 النموذج القائم على القرض الحسن 

  المشاركة(– )المضاربةالنموذج القائم على الشركة 

 الإجارة( – )المرابحةالقائم على الدين  النموذج 
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مخرجات المالية  هذه المنصات ضمن لي بإدراجالما طاعويمكن الاستفادة من منصات التمويل الجماعي في الق

ونية للتمويل ن خلال منصات إلكترمالحديثة  وجيانوليم تمويل منخفض التكلفة باعتماد التكالإسلامية بتقد

 الجماعي لاستهداف مختلف شرائح الدخل.

لعالم مما اير في مختلف دول رف نمو كبتي تعال مما سبق لابد من إيجاد حلول لاستهداف هذه المنصات

 ها سلامي منة الإاصفي خيضيف التأثير الإيجابي على النظام المالي والمصر

لامي وواقع ويل الجماعي الإسنصات التماب لمتقطغياب عوامل الاس تينالسابق كما يتضح من الدراستين

 شريعة.د القاصموالتحديات التي تواجهها في إطار دورها التنموي وفق 

II-الطريقة والأدوات : 

لجماعي منصات التمويل ا على واقع لوقوفللك في هذه الدراسة تم الاعتماد على المنهج الوصفي وذ

لاعتماد على االجماعي، كما تم  ة للتمويللاميلإساالإسلامي، بهدف وضع إطار نظري واضح لمفهوم المنصات 

ب من خلال لى عوامل الاستقطاالتركيز عال بلمجالمنهج التحليلي وذلك لتحليل النمو الحاصل في هذا ا

 .الموضوعالإحصائيات والدراسات الدولية في هذا 

III- ق:منصات التمويل الجماعي الإسلامي آلياتها وتحديات التطبي 

 : ماهية التمويل الجماعي الإسلامي. 1

 (Juva ،2017) : نشأة التمويل الجماعي. 1.1

مما  ، عددةنوعة  ومتة  متتمويل  مشاريع  جديدعملية  مبتكرة  ل ( Crowdfundingاعي )ميعتبر التمويل الج

لمؤسسون ا في المقابل هؤلاء  وسيحصل، رمهول من الجطلب تنظيم التمويبالأفكار والمشاريع   حابلأصيسمح  

ويمكن أن  .للاقتصادياتلفقري ان العمود شكلوم يللمشروعات الاجتماعية أو الثقافية على ربح مختلف فه

ثون عن مئات لذين يبحاشاريع صحاب الموأ، ع الفنية الصغيرةبين المشاري يتراوح تنوع الأهداف والتمويل في مشاريع

ال ديل لشركات رأس المبم ويكون لهاسي أس رأس المال الأولي كمصدر لتكوين الآلاف من الدولارات

لتمويل من المال  صغيرمقابل مبلغ ذلك و، الحشد"يه "ق عليُطلجمهور كبير وذلك باستهداف  ةالاستثماري التقليدي

نترنت أو قناة كينها من خلال الإلتي يتم تمايات لأدبااعة الإبداعية في بعض وتسمى أيضًا الصن، في المشروع

من الأشخاص  من دة من العدد الكبيروالاستفا تخدملمساالتواصل عبر وسائل التواصل الاجتماعي لزيادة تفاعل 

 خلال بوابة واحدة.

 1997في عام  ر أول مرةهحيث ظ شر،عسابع ن التمويل الجماعي لها تاريخ متأصل من القرالإن فكرة 

ترنت. علاوة على نصة على الإنملال لشمل من خالم  ولةعندما جمعت فرقة روك في المملكة المتحدة أموالًا لج

ية في العصر ويل جماعتمنصة صبحت أول موالتي أ وتنفيذها،بتطوير هذه الفكرة  Artist Share قامت ذلك،

 آلية تكارات فيوالاب د من التحسيناتتم إجراء العدي الآن، وحتى (.Fundable, n.d)2000الحديث في عام 

   .نجاحلللقابلة ة واتاجلتعزيز الوصول إلى تمويل للمشاريع المحالتمويل منصات 
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 : تعريف التمويل الجماعي . 2.1

من روع معين أو مشريادية  ادرةلأموال لمبامع رصة لجففرد أو مجموعة من الأفراد لالتمويل الجماعي يتيح 

 جميع أنحاء العالم. 

رهم أو تمويلهم حيث في مقابل استثما لمستثمرينأو ا لينكثير من الأحيان يتم تقديم بعض العوائد للممو وفي

   (wahjono, 2015) .لكترونيةت الإنصاباستخدام مجموعة من الميوصف بأنه نموذج تمويل مبتكر 

إما في شكل  كرة تجارية محددةفتثمار في الاس أو ة لدعم إنشاء منتج معينوالمساهمة فيه بمبالغ صغير

كنولوجيا انية الوصول إلى تزيادة إمكوجيا ولوتبرعات أو مقابل شكل من أشكال المكافأة وسهلت التكن

صات من خلال من نفيذ هذه الممارسةبيرة في تكفرة طان الاتصالات ذلك للجميع يشار إلى أن تطوير الإنترنت ك

 الحديث.لهذه النموذج من التمويل 

يبقي المبلغ مفتوح لمدة والمبلغ المطلوب  تمويل وهودف الهلى إوتتم العملية بتنظيم حملة على الانترنيت للوصول  

لذي يتم جمع بلغ يعاد المبلغ ال إلى الملوصواعدم  المبلغ المطلوب، وفي حالةالوصول إلى من الزمن بهدف 

 غير أن في حالة عدم نجاح العملية5%و%2.5 رسوم بينى المنصة المنضمة للعملية وتتقاض للمساهمين،

 (Anna Marina 2015  Sentot Imam wahionoلا يترتب على ذلك أي نوع من الرسوم )

 أهداف التمويل الجماعي .3.1
 يهدف التمويل الجماعي في الأساس إلى:  

 كالبنوك نظرا  يره من مصادر أخرىزت عن توف عجت التيتوفير التمويل اللازم لمختلف المشاريع والمؤسسا

 سارها.لمشاريع واعع من اهذا النو تعثر شكلملتخوف هذه الأخيرة من مخاطر عدم السداد مثلا أو 

 هم الإبداعية تمع لدعم مشاريعأطياف المج بين عاونيجسد هذا النوع من التمويل مبادئ المشاركة والت

 والمبتكرة.

 كمستثمرين.  تم تصنيف الممولينتطابقة، يمادئ  مبنظرًا لأن جميع أشكال التمويل الجماعي تستند إلى

ا أو مستثمرًا. ن محبًا أو مقرضًما أن يكوية، إصادأو الاقتهدفهم الأساسي هو دعم القضية الاجتماعية 

ع بناءً على شعار ي قد يختلف التوقوبالتال ،موالهمأن فهم يستثمرو للمشروع،يتوقع الممولون نتيجة ناجحة 

النداء الأساسي  دعمها بناءً على التي يجب شاريعالم يتخذون قرارات بشأن فهمالمشروع واهتمام الممول. 

 بنجاحهع وتوقعاتهم للمشرو

 :يسلامنماذج وعوامل استقطاب منصات التمويل الجماعي الإ. 2

ات ( يوضح منص1لجدول )سلامية واالإ ةع الشريعتوافق مالم الجماعي للتمويل مختلفة نماذج عدة يوجد

 .ميةسلاالإ التمويل الجماعي المتوافقة مع أحكام ومقاصد الشريعة

  (Shneor, 2017) ماعيأنواع منصات التمويل الج .1.2
 التبرع:القائمة على  المنصات-أ  

https://www.researchgate.net/profile/Anna_Marina6
https://www.researchgate.net/profile/Anna_Marina6
https://www.researchgate.net/profile/Sentot_Wahjono2


 

 

 (267-251ص ص )لتطبيقوا ريعي الإسلامي بين النظمنصات التمويل الجما

 2020، أوت 01، العدد 10 ر، المجلدزائي، الج، جامعة الشهيد حمه لخضر، الواد«مجلة رؤى اقتصادية» 

 
256 

لا  المقابل،. وفي ية أو الاجتماعيةايا الخيرالقض دمتخهذه المنصات أو مبادرات التمويل الجماعي عادة ما 

نموذج التمويل  أخرى فإن " وبعبارةة "التبرعكلم فسريحصل الممو ِّلون على أي مكافأة أو خدمة مادية كما ت

للتبرعات عادةً ما  وقع أي عائد مباشرتهمون دون يسا ذيني هذا يمثل الأفراد الذين يعملون كمحسنين والالجماع

ل هذا النظام شخص حلها. من خلا يمكن لأي ولا دًاجتكون الأسباب الاجتماعية أو الأسباب الخيرية كبيرة 

مويل الجماعي نت صناعة التاكالبداية  وفي عقدة،مضية قللفرد السلطة الشخصية على  يترك التبرع،القائم على 

   .تعمل فقط مع هذا النظام القائم على التبرع

 : المنصات القائمة على المكافآت -ب 

 نفسه،ا. في الوقت و الخدمات تقريبًلمنتجات أات أو ناعايتم تضمين جميع الص المبادرات،في هذه المنصات أو 

قائمة على المكافأة على المبادرات ال نصات تقومالم ذهحيان في ههناك مبادرات اجتماعية مهمة في كثير من الأ

في مقابل المساهمة.  ، فوائد(، أدواتصانكافآت )قميع مشاريقدم جزء كبير من هذه الم البيع أولًا،والمبنية على 

تبار ذلك عا ويمكن ،خدماتها وأ نتجاتهام قابلفي م تمساهما عتجم المبادرات هذه؛ فإن معظم من ناحية أخرىو

 لمرحلةا في الحاسم العامل لالما رأس جزع من المشاريع هذه تقلل ،المسبقة المبيعات هذه خلال من مبيعا مسبقا

 وهو نفس الحال لية أشخاصًا هائلينت هذه الآجتذبقد اوبدء التشغيل مما يمنحها ميزة للمضي قدمًا ل الأولية

 . اتللحصول على المكافئات بعد نجاح هذه المشروع

 الإقراض:على  المنصات القائمة-جـ  

ه المنصات تعمل هذو المشروع رض لأصحابلات قسهييمكن أن نفهم أن هذه المنصات أو المبادرات تقدم ت

 بها،خ المرتبطين ات المعدل والتاريلمشاريع ذار اختيكوسيلة إعلامية للتمويل الأصغر حيث يمكن للممولين ا

ر الفائدة فع بعض المنصات سعدة حيث تدلفائر اه على أساس تسهيلات أسعاويمكن فصل منصات الإقراض هذ

غير  في الولايات المتحدة وبدأت بتقديم قروض 2006م والبعض الآخر لا يدفع. ظهرت أداة التمويل هذه في عا

   .المكافآتعتمد على تمة الأساسية التي من الأنظ رامةر صمضمونة. غالبًا ما تخضع أنظمة التداول لتنظيمات أكث

 الأسهم:القائمة على أساس  المنصات-د  

رر جامعو يق هنا،المشروع.  المال في ن رأسصة محيحصل الممولين على تعويض في شكل  المنصات،في هذه 

يتلقى  العملية،ذه قوق الملكية. في هددة من حمحسبة نبل التبرعات حجم المساهمات التي يرغبون في زيادتها مقا

 متهم ويمكنمساهناءً على مبلغ للشركة ب اديةعهم وهي عادة أس تناسبي،الملكية على أساس  كل مموِّل حقوق

    .عاتلتبراع جماستخدام هذه المنصات كوسيلة إعلام فعالة حيث يتلقى 

 التمويل واجر في كبيرا دورا تلعب عوامل عدة كهنا :عوامل المساهمة في استقطاب التمويل الجماعي .2.2

 (Bank, 2013): منها نذكر التمويل طالبي ستقطابوا الجماعي

 : السوق عامل – أ

أصبح السوق أكثر صرامة من  حيث ،يلعب سوق التمويل دورًا كبيًرا وراء ظهور صناعة التمويل الجماعي

ل مما جع الوضع،بسبب تدهور  في أسعار الفائدة على القروض والارتفاعذي قبل بعد تأثير الأزمة المالية الأخيرة 

فجوة التمويل داخل مما ترتب عليه اتساع  أقل،حيث أصبح الطلب على القروض جدا   التمويل صعبوضع 
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يفكرون في خيارات تمويل بديلة  اريعارتفاع الطلب وانخفاض العرض  مما جعل أصحاب المش والصناعة المصرفية 

 .تمويل المصرفي عن ال اديأخرى يمكن الاستفادة منها على نطاق واسع ولكن بسعر أرخص بع

 العوامل التحفيزية   –ب 

 هذه المنصات فيمون أو يستثمرون لذين يساهخاص الأشهناك العديد من العوامل المحفزة للممولين فهم ا  

تمويل الجماعي لطلب على منصات ال زيادة افياهم يس مما الجماعي،الأشخاص في أنشطة التمويل  ويشارك هؤلاء

(2013Syed Salman ) دوافع الذاتية مين من ال قسولين إلىيمكن تقسيم دوافع المم المنصات،هذه في ؛

فهي المساهمة  لخارجياأما الدافع  الداخلي، لرضااأجل  القيام بالمساهمة من هوفالدافع الجوهري ، والخارجية

يًا حتى ولو على المدى الن يتلقوا عائدًا مأ، ستثمار(للا كرةمع توقع تلقي نتيجة أو منتج وقد يرى الممو ِّلون )كف

 .نهاالطويل ويريدون أن تنمو الشركة و أن يكونوا جزءًا م

لممولين الذين اب عددا كبيرا من كن أن يجذمر يمو أبالإضافة إلى فرص الاستثمار العالمي غير المقيد ه

ن المنزل. وهذا من طريق الاستثمار عن العالم زء مي جأ فييرغبون في الحصول على أحدث المنتجات أو الخدمات 

عطي فرصة  ذلك عامل محفز يويعتبر ،يقلتسوابل قيوفر أيضًا الوصول المبكر إلى منتجات وخدمات جديدة 

ل السهل والاستثمار مما سهل الوصو فسه،ن الوقت في رينستثمجزءًا كبيًرا من الم باجتذاب الحرللاستثمار العالمي 

 . ل الجماعيتمويى الالطلب علالذي يعتبر هامًا في زيادة  الأمربدون وسيط 

إلى منصات التمويل   لتوجيه أموالهمر للمموليناً آخفعدا تعتبر بالإضافة إلى ذلك الإعفاءات الضريبي الذي

جديدة مما يجعل  ستثمار في مشاريعلتمويل للاانصة لى مإالمستثمرين بالانتقال  مما يحفز ،الجماعي للاستثمار

   مضى.نًا من أي وقت هذه العوامل المحفزة مصدر أما

 عوامل جامعي التبرعات -جــ  
ل إلى رأس المال التي توفر الوصو ن الحوافزتين متلفإن جامعي التبرعات يميلون إلى امتلاك مجموعتين مخ

وصول إلى تمويل فإن ال جوة التمويلنه بسبب فكر أا ذكم، منخفض التكلفة ومزيد من المعلومات حول المبادرات

عض رأس المال ضمن هذه المنصات بته الحالة  هذة، فيأمر صعب للغاية بالنسبة للشركات المبتدئمشروع جديد 

لأفضل مع حملة اامل مثل المطابقة د من العولعدياك اوهن التكلفة،على رأس مال منخفض  العمل للحصوللإدارة 

يمكن الحصول  ن جزء التمويلع وبصرف النظر .يدةلجدالتمويل وحزم الفوائد والمعلومات حول التكنولوجيا ا

ت تعمل كمدخلات في . إن هذه المعلوماه المرحلة هذم فيعلى المزيد من المعلومات حول طلب العملاء وملاحظاته

ذه المنصات تخلق آلية هلاوة على ذلك فإن لإطلاق. ععد اب ببحوث التسويق وفي وقت لاحق تقلل من التباين في الطل

م البيئي حول المنتج ع على تطوير النظالك المشرود ماساعتتجات وخطط الأعمال التي لإدخال العملاء من حيث المن

 .ايةفي مرحلة مبكرة للغ

  :الإسلاميةريعة بادئ الشتها لمطابقمأليات عمل منصات التمويل الجماعي الإسلامي ومدي  .3

ريقها نحو طفي ويل الإسلامية التمسواق أ عرفهتالذي طور إلا أن معدل الت النمو، طور في أنها من الرغم على

  .المسلمينال الأعمال تياجات رجن احة مالنمو فهي تستحق الملاحظة واكتساب التقدير للاستفاد
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م في مجال تنظيم لوفاء باحتياجاتهلإسلامي لويل التمافي الدول المتقدمة بتسهيلات تخص  ونويطالب المسلم

 المشاريع.

غيرة والمتوسطة مويل الشركات الصبذولة لتود الملجهر في ذلك من حيث اوكان لمنصات التمويل الجماعي دو

 الأوسط. بما في ذلك الشرق ن البلدانيد ملعدوهناك فجوة في توافر الأموال والاندماج المالي في ا

 وتخدم العديد من المنصات في الدول الإسلامية مثل ماليزيا والإمارات العربية المتحدة وباكستان وإندونيسيا

منصات أخرى  ( وYomkeenومصر التي قدمت أول منصة متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية وهي منصة )

 Good and Halal ومقرها كوالا لامبور، وأطلاق موقع ( Make Pitch) ومنصة، ( ومقرها دبي  Eureccaهي  )

Funders  صندوق ائتمان دولي معتمد على المكافآت  في الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة  فهو يقدم 

بل ، المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية فمنصات التمويل الجماعي لم تعد تقتصر على العالم الإسلامي فقط

 لها طموح واسع في العديد من الدول .

جسر بين ك لامية التي تعتبرماعي الإسل الجويتمومثل منصات تمويل الجماعي التقليدية فهناك منصات 

صات التمويل ومكين (هي أبرز مني ك منصة )ل ذلومثا كرايشمثل لها  المشاريع والممولينالمؤسسين أي أصحاب 

. وحتى الآن تم 2012صر في نهاية عام يسها في متأس تم الجماعي المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية التي

 تملمنتجات على ا لتمويل الجماعي تعتمدلن منصة هي عبارة ع  (Yomkenإنشاء منصات مختلفة أخرى و ) 

أنه بتجات ويعرف نفسه إلى المن ستندللتمويل الجماعي الم . هذا هو المثال الأول2012افتتاحها في مصر في أكتوبر 

 شركة غير ربحية. االمنصة نفسه هذه وتعتبرمتوافق مع الشريعة الإسلامية 

 كار للشباب التابعوق الابتن صندفضل منحة مضائها وبدأت ببتمويل ذاتي من قبل أع (Yomkenوتقوم )  

ة لتلك الشركات د الفجوة التمويلي تقوم بسالتي (كرا بالإضافة إلى نموذج أخر وهي منصة ) شي للبنك الدولي

يرة للغاية بالنسبة لتمويل المصغر وصغلبالنسبة  غايةلل الناشئة أو الشركات القائمة بالفعل والتي تعد كبيرة

تثمرين. ائفة واسعة من المسبط لأعمالاواد ربط لمؤسسات المالية والبنوك. إنها تفعل ذلك من خلال رل

(Choudhury, N , 2013)   

   يمكن(را وج شيك)نموذليات عمل منصات التمويل الجماعي الإسلامي آ .1.3

 إلى  دولار وتسعى 300000و 50.000بين  تراوحيويل )شيكرا( شريحة المشاريع التي تحتاج إلى تم تستهدف

ن خلال شبكة نشطتها مأ ( Shekra)ر يدت الغرض،لهذا  ها.ربط المبدعين بالمستثمرين الراغبين في الاستثمار في

 ( .2013بر، )جاالمستثمرين وبرنامج الوصول إلى الشركات الناشئة  

ستثمرون بناءً حيث ينضم الم قية،والموثوية دالج مانوهي مهمة لض مغلقة،لأولى عبارة عن شبكة مستثمرين ا

الناشئة قد  ع العلم أن الشركاتم السرية، على فاظعلى توصيات من الأعضاء الحاليين ويوافقون على الح

 م بينشبكتها من توزيع رؤوس أمواله أعضاء (  Shekraتكون استثمارًا عالي المخاطر وتمكّن ) 

 طر.رض الإجمالي للمخال من التعتقل وعةنمما يؤدي إلى محفظة مت، الشركات الناشئة المتعددة

ويركز برنامج الوصول إلى الشركات الناشئة على الوصول إلى رجال الأعمال الشباب من خلال الإعلانات 

في مواقع التواصل الاجتماعي والجامعات وفعاليات الشركات الصغيرة والمتوسطة ويتم تقييم الشركات 
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فحص الداخلية إذا نجحت الشركات الناشئة في اجتياز مرحلة الفحص الناشئة المحتملة بناءً على عملية ال

وإذا كانت تفتقر إلى المهارات أو المتطلبات  ( Shekraفإنها توقع على اتفاقية صاحبة المشروع مع ) 

 (2020)شيكرا،  .مؤهلة  فيمكن دعمها لتصبح، الأساسية

له من خلال  الترويج را( وسيتمشيكوابة )بعلى  شرهنسيتم  للجمهور،بمجرد أن يصبح بدء التشغيل جاهزًا ف

تاحًا مالتمويل الحالية  صير وحالةخص قمل خدمات شبكات التواصل الاجتماعي الخاصة بهم. سيكون

ا إلا اسية لن يكون متاحًكاره الأسوأف يمهلكن الوصول إلى تفاصيل بدء التشغيل ومفاه للجميع،

ستهدف للشركة لصندوق الملوغ ابلًا بنجاح عند تمويل مكتمال شيكرا( ويعتبر) للمستثمرين داخل شبكة

يق القانونية اللازمة لتوث العملية المنصة ل عام. ستتولىيومًا بشك 60 المحددة،بالكامل خلال الفترة الزمنية 

جال الأعمال رة إلى ذلك سيجتمع بالإضاف ،تمويلال نقل الأسهم إلى المستثمرين عند الانتهاء من عملية

 .ةثمرون مرة واحدة ويوقعون اتفاقية المساهموالمست

راقبة عبر ارير والتقدم والمتكون التقهم وسماتوالتي ستحكم شراكتهم الصامتة وتحدد حقوقهم والتزا

لناشئة لخدمات انيا على الشركات د ميتم فرض رسو نت.الإنترنت والمدفوعات في الغالب غير متصلة بالإنتر

 .اقبةالمرو بة،الواجوالعناية  العمل،تشمل دعم خطة  شيكرا( والتي)

 بمنصة يتعلق فيما أما  (Yomken فهي تستهدف الابتك )د المصري الاقتصا نتاجيةار كوسيلة لزيادة إ

وتتبع المنصة لمالية. اعدة التقنية أو ال من المسكمال لأعوتعزيز التنمية لهذا الغرض وهي بذلك توفر لرجال ا

 (.2020)يمكن،  من شقين العملية

 معات أو ول مثل طلاب الجاديهم الحللشخاص بأ تربط الأشخاص الذين يرغبون في حلول تقنية :أولًا

ها الموجودة من و تحسينجديدة أ نتجاتمنع صالباحثين أو المتخصصين أو حتى الشركات من أجل 

و أحصة من الفوائد  ىلعفهم يحصلون  :لة وتتم مكافأة أصحاب الحلول للمشكلات وفقًا للحا

يدة ر للابتكارات الجدت" وأفكاتحديار "على مبلغ مقطوع وتسمح المنصة للمستخدمين من نش

 .ولوصل إلى أفضل الحلأجل الت ين مناهممجانًا كما يخلق الموقع بيئة تنافسية بين المس

 ًاجاليف الإنتإعداده وفقًا لتكلمشترين باف من تهديقوم عدد مس، بمجرد تطوير النموذج الأولي :ثانيا ،

صول  الوتم( على أساس التمويل الجماعي إذا Yomken) ويتم تقديم المنتج من خلال صفحة ويب

على أن  مما يدل، سليمه لهمنتاجه وتلي وإلأواإلى العدد المستهدف للمشترين يتم جمع النموذج 

ون مبلغ دف يسترجع المساهمل المستهلتمويابلغ وفي حالة عدم تحصيل م، السوق يحتاج إلى المنتج

ت نتجااعد أفكار المــبتكارات ويسالا حظر( Yomkenيزيل)التمويل الأولي. بهذه الطريقة 

التحدي  ( بتمويل Yomken)  قومتجات ـنتحد المأ مان تسليمــح حقيقة واقعة  ولضــدة لتصبــالجدي

ل أن ت قبفي هذه الشركا وضع الثقة"اعي  لجمابشكل مؤقت حتى يتم الانتهاء من مرحلة التمويل 

إلى  الحلول قد لا تصل عداد لأنى استعل يفعل المستخدمون" وهذا يمثل مخاطرة لدى الشركة

 .هدف التمويل
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بل  اهتمامًا،ستثمر لا يتلقى الم قابل،المنه في أقيقة  حفيوتكمن أصالة التمويل الجماعي المستند إلى المنتج 

يدفعون مقابل  للمستثمرين الذين كار ويمكنلابتزز االذي يشجع على إنشاء منتجات جديدة ويع نفسه،المنتج 

خلال التحديثات  إنفاق أموالهم من رفة كيفيةومع تاجالمنتج الذي يرغبون في الحصول عليه تتبع عملية الإن

بط مباشر بين العميل ويتم تأسيس را روع،المشا من جدً همًاموتعد الشفافية جزءًا  الأسبوعية حول تقدم المشاريع.

 .بدايةورشة العمل منذ ال ومالك

     (Crowdfunding  Islamic) لإسلامياعي لجماامدى تطبيق الشريعة الإسلامية في منصات التمويل  .2.3

الإسلامي، من الناحية المثالية طريقة بديلة للتمويل استنادًا إلى معايير أخلاقية الجماعي  التمويل يعد

يع العادل للمنافع والالتزامات بين جميع الأطراف في أي معاملة مالية. مما يضمن التوز اجتماعيًا، ومسؤولية

لأنه يمكن أن ، فالتمويل الجماعي يحمل هذه الخصائص ويمهد الطريق للتطورات الجديدة في هذا المجال

يرة ويمثل "فرصة مث، اجتماعيا لتعزيز التمويل والتنمية ومسؤوليةيستخدم التمويل الإسلامي كأداة أخلاقية 

لاسيما ، منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا اقتصادياتلتشجيع الابتكار عبر مختلف القطاعات في 

 2016Nazamul Hoque  Mohammad hasmat Ali, Sirajul) التكنولوجيا والخدمات الصحية والتعليم 

Arefeen, Md Masrurul Mowla,  ).  

 أعلى،ات لاستثمار مع عائدوفر فرص ليكن أن يم سواءلجماعي على حد إن التمويل الإسلامي والتمويل ا

لمدفوعة لجمع وية على الأموال اعمولة مئ قاضىتت ومن المثير للاهتمام أن معظم منصات التمويل الجماعي

ركة ية والمشالشفافايركز كلاهما بشدة على  ك،ذلبالإضافة إلى  .PLS فإنها تطبق بالفعل صيغة التبرعات،

التمويل الإسلامي في مثل  ل منخفض للغاية فيديها تغلغان للبلداإلا أن هذه  مسلمة،من وجود غالبية ة تبادلة والثقالم

يئة الدخل المنخفض أو بالياً، كما تساعد ملمستبعدة اعات تمهذه الظروف من المجدي تعزيز مثل هذا المنبر بين المج

 لةكرة الثقة المتبادفعتمد على نه يلأ التمويلالاقتصاديات النامية على تعزيز هذا النوع من 

على تنظيم المشاريع،  م لتشجيع النساءفي الإسلا بادلةلمتالضوء على مفهوم المساواة والمنفعة ا ويمكن تسليط

يمنعهن من بالتالي وماعية والثقافية، دود الاجتالح من خاصة في البلدان الإسلامية حيث تواجه النساء العديد

 ( Mutooni, K -2011) قتصاديااالمساهمة 

وخلق  المنصة، فيهلك أي المستثمر مان المستزيز ضتع من المهم الإسلامي،ومن أجل تعزيز التمويل الجماعي 

شاركة صاحبات ملتركيز على زيادة سكانية وات المعاالوعي إما من خلال وسائل التواصل الاجتماعي أو التج

 .المشاريع

ستخدامًا على االأسلوب الأكثر  فإن لامية،الإس ريعةهذه البرامج لأحكام الشفيما يتعلق بشهادة امتثال 

طاع الخاص هو مية على مستوى القية الإسلاصرفالم نطاق واسع لضمان إضفاء الصفة الإسلامية على الخدمات

وقدرة استشارية  ستشاريةسلامية في هيئة الشريعة الإاء اعلم وتوظف البنوك الإسلامية الدينية،نهج هيئات الرقابة 

 (1999، عبد الله سعيد) عاملاتهموم مودهلفحص الامتثال لأحكام الشريعة الإسلامية الخاصة بعق

إن الميزة الإسلامية هي في الواقع السمة المميزة الأكثر وضوحًا للتمويل الإسلامي وقد تم انتقاد هذه المجالس  

، )محمود الجملعلى التقليد وليس الاجتهاد أو التفسير  يقوم أن نهجهممن قبل العديد من العلماء على أساس 

https://www.researchgate.net/profile/Nazamul_Hoque
https://www.researchgate.net/profile/Nazamul_Hoque
https://www.researchgate.net/profile/Mohammad_Ali148
https://www.researchgate.net/profile/Sirajul_Arefeen
https://www.researchgate.net/profile/Sirajul_Arefeen
https://www.researchgate.net/profile/Md_Mowla4
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لأن الشريعة لم  يبرره،نهج في المعاملات المصرفية والمالية الحديثة له ما لا يبدو أن هذا الم ذلكعلاوة على ( ،2006

فإنه يترك للمسلمين تطوير  ذلك،تطوير المؤسسات التجارية بشكل صريح أو ضمني. على العكس من  تقيد 

طالما أنهم لا ينتهكون الشريعة الإسلامية، غير انه هناك تحديات لمنصات  الظروف،ؤسسات مثل ما تمليه م

 . 01كما هو موضح في المخطط رقم التمويل الجماعي القائمة على الشريعة 

  : تحديات منصات التمويل الجماعي الاسلامي .4

لمنصات شد غير أن هذه اعليه بالح ا يطلقمل تعمل منصات التمويل الجماعي من خلال استهداف تموي

 ها من خلال الاتي:ت سيتم التعرض إلين التحدياعة مموالإسلامية منها تواجه في إطارها النظري والتطبيقي مج

                                   :التحديات العامة لمنصات التمويل الجماعي. 1.4

 (Md Zulfiqur ،2017) نهاهناك مجموعة من التحديات العامة لمنصات التمويل م

 :ةــــــــــــالثق- أ

 التساؤلمن الجيد  لمشروع معين،أجل زيادة رأس المال  حملة تمويل جماعي منفي والمشاركة قبل المضي قدمًا 

  ابتكار تساعد فين يمكن أفي المشروع هذه الأسئلة يثقون  وكيفية جعلهمبثقة المتبرعين  الفوز عن كيفية

  .لأفراداتلف مخن على أموال م للمشروع بهدف الحصول طرق جيدة للترويج

الاحتيالية الحملات  بهدف الحماية من و المشروعرية ألتجاللعلامة اصداقية الملقضية الرئيسية هنا هي إعطاء ا

   .تمويل المشاريععلى التقدم لثمرين تمن المس لكثيرتنع اامبعد الحصول على التمويل مع هذه الحالات تحدث التي 

 :بناء الفائدة قبل حملة التمويل الجماعي -ب

الفشل الشائع من قبل العديد من المتبرعين الجماعيين إنشاء الحملة أولًا قبل العمل على تنمية أسباب أحد 

قبل  الفكرةتمون بالأشخاص يه نجعلمن المفترض أن يقع فيه الجميع فالذي ،هنا الخطأ  اهتمامات الآخرين

وقد ينتهي ، الوقتمعظم على الحملة  فستقضى، فعل ذلكيتم  إذا لم  الأعماللتمويل إطلاق حملة لجمع الأموال 

، تتطلع حقًا إلى إطلاق حملة تمويل جماعي في المستقبل القريب اوبالتالي إذا كندون الوصول إلى الهدف الأمر 

بالنسبة ون هذا سهلًا لمدة خمسة أشهر تقريبًا قبل إطلاق الحملة الفعلية. سيك ملةبح نابناء اهتمام يجب هفإن

 . الدعم للمساهمة في تقديموسيكونون على استعداد  بالفكرةالأموال حيث سيكون الناس على دراية  لجمع

 :نــــوفاء الداعمي - ـجـ

المشروع  ا بتمويلثمرين الذين قاموأو المست ؤيدينن المأيجب أن نعرف لتمويل الجماعي ا الانضمام لحملاتعند 

بينما قد  المشروعفي مشاركة  رغب البعضقد يو ابلالتجاري يحتاجون إلى مكافآت في المق النشاطبدء  عند

ت الرئيسية التي ذا هو أحد المجالاه شركة مثلاالا نعهيحتاج الآخرون فقط لإرسال المنتجات الأولية التي تص

إذ  ،لمشكلاتفي تعقيد ا ها تبدأفإن ماعي،الجل مويبعد انتهاء حملة التف يخطئ فيها بعض أصحاب المشاريع

مما  ة،التجاري العلامةرة ضح على صول وابشك وسيؤثر ذلكالمشروع  قيةجميع المستثمرين في مصدا يشكك

  .لمستثمريناات رغب التوصل إلى طرق مناسبة حول كيفية تلبيةيتوجب ضرورة 

 

 

https://ar.unitinal.com/4-%D8%A3%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D8%A8-%D9%81%D8%B4%D9%84-%D8%AD%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A/
https://ar.unitinal.com/4-%D8%A3%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D8%A8-%D9%81%D8%B4%D9%84-%D8%AD%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A/
https://ar.unitinal.com/%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D9%84%D9%84%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84-%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%83-%D8%A8%D8%AF%D8%A1/
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 حمــــــاية الأفكــــار: –د 

ة حمل ة للسرقة وبدءعرض الفكرتحتمال ا ناكهلى أن التنبه إيجب  معينة،في منصة  ةفكرال عند عرض

 ه السرقة.  مًا ضد هذتما ةفكرال من المفيد التأكد من حمايةالمنطلق ومن هذا ، موازية

أن لا  فهذا يساهم ويضمن مستثمرين محتملينخاصة مع  نقاشاتمن الجيد إنشاء  من ذلك سيكونللحد 

الإفشاء  كما أنه من الجيد إصدار اتفاقيات عدم ،الجمهور بعرضها مباشرة على الفكرة مقارنةأحد سيخطف 

تتمتع بحقوق  الفكرةهناك طريقة أخرى هي التأكد من أن ، المستثمرين المحتملين  صاحب الفكرة وبينبين

 جماعي .النشر قبل نشرها في أي نظام تمويل 

 :يعةع الشرالتحديات في تقديم التمويل الجماعي المتوافق م . 2.4

مية اعترافًا بأنها  الأسواق الإسلانسبيًا في شارًانتقل اعلى الرغم من أنها أ لتمويل الجماعيا أنشطة تكتسب

كبير فيما يتعلق  ك الذين لديهم وعيخاصة أولئو، ينسلمأساسية للاستفادة من احتياجات تمويل الم استراتيجية

ليدية ة من طرق التمويل التقجود خيار الاستفادلرغم من واعلى ،و بالقيم الدينية التي تمتد إلى الشؤون المالية أيضًا

فية بسبب العقلية ن التسهيلات المصرلامتناع عارون تايخفي حالة عدم كفاية التمويل الإسلامي لا يزال الناس 

هناك أيضًا إمكانات  ، ومع ذلكلمتوسط انخفض إلى الم دخلالدينية القوية وهذا على نطاق واسع في الأسر ذات ال

 السكانيث بلغ عدد لاتحاد الأوروبي حدمة مثل المتقا تصادياالاقتكبيرة للاستفادة من الأسواق الإسلامية في 

 لمثيرا ومن تقبل،المس في للزيادة عرضة وهو لسكانا إجمالي من ٪3.8الاتحاد الأوروبي حوالي  في المسلمين

لغرض الإسلامية  ر الأدوات الماليةلبون بتوافايط ةالمتقدم نالبلدا في للمسلمين كبيًرا تركيزًا هناك أن للاهتمام

 المشاريع.تلبية احتياجاتهم من تمويل 

نية المتعلقة المشكلات القانو لتغلب علىاة في يسيومن بين التحديات الأخرى يتمثل أحد التحديات الرئ

دنى للمساهمة بحصص ك بتمويل الحد الأمولين وذلللم رقًاطنظرًا لأن التمويل الجماعي يوفر  الجماعي،بالتمويل 

الحال في عليه  وه كمابهذه العملية  يع ومعرفةتشر يابكن قانونيًا في بعض البلدان لغوهو أمر غير مم منهم،

 الجزائر.

لمال الاستثماري اقِبل شركات رأس  لتنفيذ منلابلة الق فإن تركيبة المساهمين النموذجية ذلك،وعلاوة على  

لذلك يجب  ،سلاميةحكام الشريعة الإأ توافقة معير م غوالتي تشمل بمنح حقوق تفضيلية لبعض المستثمرين تعتبر

 .يعةبادئ الشرم بمتزاتعديل هيكل المساهمين ومتطلبات حماية المستثمر للال

مجهزين  كون رجال الأعماليينبغي أن كن ود ممبخلاف ذلك يجب تقليل مخاطر المستثمرين إلى أقصى ح

إعادة هيكلة  بوبالتالي يج ،لنجاحا رصهم فيدة فزيالليس فقط برأس المال، ولكن أيضًا بالمهارات اللازمة 

المتطلبات الخاصة كن أيضًا الظروف ولشريعة ولات اطلبعملية التمويل الجماعي التقليدية لتلبية ليس فقط مت

 .لأصحاب المشاريع والمستثمرين في البلدان الإسلامية

من التحديات على  ني واحدةالإلكترو طرق الدفعخفض بلمنوتعد معدلات انتشار الإنترنت المنخفضة والإلمام ا

 التمويل.هذا النوع من 

https://ar.unitinal.com/%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%8A-%D8%A3%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%8A%D9%8A%D8%B1-%D9%84%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%D9%8A%D9%83/
https://ar.unitinal.com/%D9%85%D8%A7-%D9%87%D9%8A-%D8%A3%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%8A%D9%8A%D8%B1-%D9%84%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%D9%8A%D9%83/
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وتقليديا للغاية  اعي اعتباره ضعيفمويل الجمص التيخ وأكبر المشاكل التي يواجهها العالم الإسلامي فيما

لذكاء مبيوتر واستغلال اتخدمو الكن مسمات ذو واجهة تقليدية وتتطلب أن يكون مستعملي هذه المنص

عروفة كدول للعالم مالدول الإسلامية  فغالبية ،لمرفقاا نبر وأيضا للاستفادة من هذللمساهمة من خلال هذا الم

 متقدم.الثالث وهي دول في حالة نامية أو في وضع 

ة نمو غالبية الدول عوامل أخرى مختلفلسياسية وية واماعولقد أعاق نقص الموارد والفساد والاضطرابات الاجت

إلى ذلك فإن تنظيم هذه  ةالمسلمة بالإضافة ي الأغلبيهالم الع فإن أفقر دول دوليوفقًا لتقرير البنك ال ،الإسلامية

لجماعي تقوم بجمع الأموال تمويل االن بوابات لأنظرًا ، را آخديًالمنابر الإسلامية التي تعتمد تمول الجمهور تمثل تح

لتي يجمعها الممولون موال افقد تتطلب الأ المال،ذا ثل هملى إمن الجمهور وصرفها لاحقًا إلى رجل الأعمال المحتاج 

قانوني في هذا  د هيكلبسبب عدم وجو ،شكل صحيحها بقبتترخيصًا مناسبًا من الهيئة التنظيمية لتنظيمها ومرا

أنها تنظيم هذه البوابات لمناسبة التي من شاالقوانين ية بلامالقطاع الجديد، فلم يتم تزويد العديد من الدول الإس

 .رتها بشكل صحيحوكيفية إدا

مولين بعدم تمويلها في نة تحدد عوائد المقيود معي ي لهالاموعلاوة على ذلك، فإن العقود في مجال التمويل الإس

لى أساس التبرع، الجماعي القائم ع في تمويل لحالو امكان آخر غير مجموعة محددة من أفراد المجتمع. كما ه

فئات كما هو مذكور في الأحكام  8إلى  يلهاوالتي يمكن تمويمكن للناس المساهمة بحصتهم من الزكاة و

اصة بذلك بسبب ن مدراس الفكر الخموعة وإذن متن راتولكن تقييدها من خلال الشريعة يتطلب اعتبا الفقهية،

ية في عمليات جمع حد العوامل الرئيسثقة وهي أك ال ذلوالآراء، بالإضافة إلىعدم وجود التنسيق في المعايير 

 ل.الأموا

لمستدامة فعاليات لعالمي للتنمية ااع المركز مراكة بالش للمسؤولية الاجتماعية الإقليميةنظمت الشبكة ولقد 

  تحت شعار، م2019 في والمجتمعية ت الخيريةشروعاللم منصات التمويل الجماعي مؤتمر وجائزة“بدولة البحرين 

تقنين   ر فقد تمانب أخجذه الصناعة المصرفية ومن ه لدراسة أفاق ”تقنيات مالية لمشروعات مجتمعية رائدة” 

ا بعيدا عن التحايل ية المستثمرين فيهى تتم حما، حتنياالتمويل الجماعي في بعض الدول بشكل صارم، مثل بريطا

 زالت ما فيها تالمنصا أن لابية، إلدول العرعض ابته الممكن حصوله من مشاريع وهمية لا وجود لها. كما أقر

دور بارز في تنفيذ المشروعات لها  نصاتالم ذهله أصبح يزةوج فترة وفي ذلك ومع .العالم دول بباقي رنةمقا يانعة

ود المؤسسات الحكومية نبا إلى جنب مع جهتمعية جت المجاجاوتوفير تقنيات خلاقة تساهم في تلبية الح الإنمائية،

 .والخاصة والمجتمعية

له من أهمية  ق مع الشريعة وماي المتوافلجماعل ارتفع للتموييظهر الحجم الم أدناهومن خلال الجدول  

( يظهر الحجم النمو السريع لمنصات التمويل الجماعي في 2م )مستقبلية بارزة في المالية الإسلامية وفي الجدول رق

 لتمويل في دول العالم . ا( كذلك حجم 3كما يظهر الجدول رقم ) ،العالم الإسلامي



 

 

 (267-251ص ص )لتطبيقوا ريعي الإسلامي بين النظمنصات التمويل الجما

 2020، أوت 01، العدد 10 ر، المجلدزائي، الج، جامعة الشهيد حمه لخضر، الواد«مجلة رؤى اقتصادية» 

 
264 

IV- تها:ومناقش النتائج 
  لتي تعاني من يدية للمشروعات اة غير تقلويليتمصادر التطبيقات المعاصرة للتمويل الجماعي توفير متتيح

 .لمحليةاية لمالاأو قصد تطوير  الملائم،صعوبات الحصول على التمويل 

  فكار  الأتمعية المباشرة فياركة المجالمش مبادئ الجماعي على دعمالتطبيقات المعاصرة للتمويل تعمل

قلال من الفقر وسائل الناجعة للإعي أحد اللجماايل اعتبار التموووالمبادرات وعرضها على منصات التمويل 

 الاستدامة.رؤية  وضمان تحقيق
 عتبر في غاية تالتي المخاطر بيعة ط لفهماعي يل جمتمو الاستثمار من خلال منصات ضرورة توعية الراغبين في

  ات.الأهمية لنجاح هذه الاستثمار

 ة.المستدامالتنمية  قيق أهدافلى تحعاعدة في المس كبير أهمية التمويل الجماعي لما له من دور 
 ديثة وجديدة في حفهي مازالت نصات و هذه الموير نم تطفيتبني ثقافة التبرع الإلكتروني  ضرورة التركيز على

 العربي.العالم 

 تبرع معرفتها من اضحة يسهل على الموو موثقة هوية ناءبفي  تدعيم دور المشرفين على منصات التمويل الجماعي

 .بها من الجمهور المهتمين قطاباست فكلما كانت هوية المنصة واضحة سهل عليها وهلة،أول 

 سلامية.قاصد الشريعة الإوافق مع ميل يتق تموالإبداعية دورا فعالا في خلفكار الأو تلعب الخبرة  

 الشريعة لهذا النوع  لتي تتوافق ومقاصدا السياساتو ائحاللوو نينإصدار القواسلامية بضرورة اهتمام المالية الإ

 .سلاميةالإلمالية ااعة لصنمن التمويل الذي يتوقع أن يكون له أفاق واعدة في ا

V- :الخلاصة 
اريع صحاب المشلإسلامي في دعم أاالجماعي  تمويلال توصلنا من خلال هذه الدراسة إلى أهمية ودور منصات

لمالية الإسلامية ة حديثة في مجال اصبحت صناعيث أح، ىالناشئة  من جهة و دعم التمويل الإسلامي من جهة أخر

وفر حجم تمويل يقدر تتزايد عليها فهي لإقبال المرا لنظ أخذت تحجز لها مكانا في التمويل في السنوات الأخيرة

  .مليار دولار 565.187إلى  2021ام صل في علي 2020مليار دولار عام  470.425حسب التوقعات بــ 
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 2015مي في عام : حجم التمويل الجماعي الإسلا 2الجدول رقم
Social Compact Compaigns Crowdfunded(USD) Focus Country Founded Name 

Helps SMEs To Grow 23 1,000,000 $ SMEs& Education France 2014 57Oeasi.com/Easlup 

Allows For Creative Expression 
From The Muslilm World 

70 300,000$ Creative Projects U AE 2012 Aflamna.com 

Helps Startups And SMEs To 

Growth 
- Launching Soon Startups &SMEs Malaysia 2015 Ata-plus. com 

Helps SMEs To Grow 50 5,000,000$ SMEs U AE 2014 Beehive.ae 

Supports Cottage Industries in 
Indonesia 

- Launching Soon Microfinance Indonesia 2016 
Blossomfinanace. 

com 

Develops Affordable Housing& 

Wakaf in south-east Asia 
7 2,200,000$ 

Real Estate 

Develepment 
Sengapore 2014 clubethis.com 

Helps SMEs To Grow 12 2,500,000$ SMEs U AE 2012 eurrica.com 

Supports Entrepreneurs in 

Pakistan ,Palestine &Bangladesh 
6 >100,000$ Startups Scotland 2014 fundinglkab.net 

Allows For Small Investements In 

Real State 
7 350,000$ Estate Develepment USA 2015 halalsky.com 

Helps SMEs To Purchase Assets 8 1,500,000$ SMEs Sengapore 2015 kapitalboost.com 

Many Compaignes have strong 

social compact 
429 4,500,000 $ 

SMEs&Creative 

Projects 
USA 2013 launchgood.com 

Helps SMEs To Grow 40 500,000$ SMEs Ijordan 2013 uwaa.com 

Many Compaignes have strong 

social compact 
- no data 

SMEs&Creative 

Projects 
Malaysia 2012 pitching.my 

Helps SMEs To Grow - no data Startups &SMEs Egypt 2012 shekra.com 

Helping Low Income Students get 

Educated 
14 >100,000$ University Fees Sengapore 2014 skolafund.com 

Enabling  inovators to get 

Funding 
40 >100,000$ Innovative Products Egypt 2012 yomken.com 

Many Compaignes have strong 

social compact 
60 800,000$ 

SMEs&Creative 

Projects 
Lebanon 2013 zoomal.com 

                   www.gatrenterprise.com/GATRJournals/index.html:   المصدر

تحديات منصات التمويل 

 الجماعي الإسلامي

 السوق الثانوي

 نظيميةالقضايا الت

 حالات الاحتيال

 يعيةقضايا تشر تقيم المشروع

https://www.researchgate.net/publication/331408070
http://www.gatrenterprise.com/GATRJournals/index.html
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 2018: حجم التمويل الجماعي في العالم خلال   3رقم  الجدول

 انخفاض النمو السنوي الحصة السوقية الحجم )الدولار( المرتبة الدول

 - %39.88 % 70.73 215.396.387.848 (1)1 الصين

 % 42.04 % 20.07 61.134.356.480 (2)2 الامريكية المتحدة الولايات

 % 32.04 % 3.40 10.367.889.408 (3)3 المملكة المتحدة

 % 480.72 % 0.59 1.806.298.624 (10)4 هولندا

 % 1711.43 % 0.48 1.451.228.928 (30)5 اندونسيا

 % 92.90 % 0.42 1.276.201.472 (8)6 المانيا

 % 1.57 % 0.38 1.166.546.048 (4)7 استراليا

 % 208.26 % 0.35 1.074.756.864 (9)8 اليابان

 % 26.98 % 0.31 933.132.928 (7)9 فرنسا

 % 4.80 % 0.30 909.255.296 (6)10 كندا

 - % 33.32 % 0.25 753.380.992 (5)11 كوريا الجنونية

 % 149.30 % 0.22 672.792.768 (12)13 البرازيل

 % 103.82 % 0.18 547.428.160 (13)14 الهند

 % 99.16 % 0.17 532.583.424 (15)15 ايطاليا

 % 162.12 % 0.16 499.653.248 (18)16 سنغافورا

 % 134.99 % 0.14 419.040.224 (20)17 اسبانيا

 % 73.44 % 0.12 379.191.529 (16)18 فلندا

 % 110.55 % 0.11 333.293.184 (23)19 بولندا

 % 36.58 % 0.10 298.038.528 (17)20 السودان

 % 91.95 % 0.09 289.255.456 (22)21 الشيلي

 % 5.57 % 0.09 276.205.248 (14)22 نيوزيلندا

 % 148.45 % 0.08 254.535.808 (26)23 لاتفيا

 % 54.47 % 0.08 233.390.656 (21)24 مكسيكو

 % 0.25 % 0.06 193.016.992 (19)25 كوريا

 % 280.15 % 0.06 192.467.200 )جديد( 26 كولمبيا

 % 8227.24 % 0.06 184.032.032 )جديد( 27 أرمينيا

 % 76.72 % 0.05 159.526.080 (28)28 أستونا

 % 441.40 % 0.05 158.461.440 )جديد(29 البيرو

 % 232.98 % 0.05 144.745.360 )جديد(30 الدنمارك

 - % 27.32 304.531.530.000 اجمالي حجم السوق لكل البلدان 

 https://p2pmarketdata.com/crowdfunding-statistics-worldwide:  المصدر
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