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 انمهخض:

راكٌ اٌظوىثبد الالزظبكَخ اٌتي لل رىاعٗ اٌشووبد اٌزغبهَخ فلاي لشبهٍزهب ٌٕشبؿهب في 

اٌىضنً ِٓ اْؽُبْ الى روضو٘ب وأمؼبئهب، اِْو اٌنٌ َاكٌ الى رظفُخ ؤِىالذب. اٍزهلفذ اٌلهاٍخ 

شبي اٌىلىف هًٍ اٌلوه اٌفوبي اٌنٌ ٍَوجٗ الألِبط وىٍٍُخ ِٓ وٍبئً رووُي الدشبهَن وعلد لأز

الدشووهبد الدزوضوح ِٓ اٌيواي والألصبه. ؽُش فٍظذ اٌلهاٍخ الى ؤْ الألِبط ؽً ِجَزو ٌٍشووخ لا 

َزورت هٕٗ رظفُخ ولَّخ ِىعىكاد اٌشووبد الدٕللرخ، وانمب رٕمؼٍ شقظُزهب الدوٕىَخ ورٕزمً مِزهب 

هبِخ، وبرً لزٍهب في ؽمىلهب الدبٌُخ أزمبلا شبِلا الى اٌشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلح اٌتي بزٍفهب فلافخ 

 .واٌزياِبتهب، وّب ؤعبى الدشوم ٌٍشووبد الألِبط ِن غنً٘ب ؽتى وٌى وبٔذ في كوه اٌزظفُخ

أمؼبء اٌشووخ؛ رووُي الدشبهَن؛ رظفُخ اٌشووبد؛ الدظفٍ؛ ألِبط   :انكهماث انمفتاحٍت

  .اٌشووبد

 

Abstract:  

The economic difficulties that may face the commercial companies during the 

exercise of their activities often lead to their stumbling and dissolution, so the liquidation 

of its assets, the study aimed to identify the effective role played by merger as a means of 

focusing projects and found to help the stalled projects from disappearance, then, the 

study concluded that the merger is a pasteurized solution for the company that does not 

result in the liquidation and division of the merging companies assets, but rather, its 

corporate personality expires and its financial liabilities transfer to the merging or new 

company that is left by a general succession, as it is relaced by the “merging company" in 

its rights and obligations just as the legislator has permitted companies to merge with 

others even if they are in the process of liquidation. 

Key words: Company dissolution; Liquidation of companies; Projects focusing; 

Merger of companies; Liquidator. 
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 كدمة:م
اٌوىلدخ، ؤكد الى لٍك  اْ الدزغنًاد الالزظبكَخ اٌىاٍوخ اٌتي شهل٘ب اٌوبلم في كً

اٌشووبد اٌزغبهَخ هًٍ َِزمجٍهب الالزظبكٌ في اٌجمبء واٌملهح هًٍ الدٕبفَخ، اِْو اٌنٌ كفن 

بهب الى اٌجؾش هٓ وٍٍُخ لدىاعهخ رٍه الدزغنًاد، ثوىد هًٍ اصو٘ب كب٘وح الزظبكَخ فـنًح، 

"، ؤػؾذ ؤؽل لزظبكٌاٌزووُي الارزّضً في أزشبه ِٕشأد الزظبكَخ هّلالخ َـٍك هٍُهب اٍُ "

 اٌَّبد الدُّيح ٌٍوظو الحلَش.

َوزبر الألِبط شىلا ِٓ ؤشىبي ٘نا اٌزووُي وؤوضو٘ب شُىهب، ؽُش َمىَ هًٍ فىوح 

اٌزىبًِ واٌزىؽل ثنٌ اٌشووزنٌ، وىْ ؤْ اٌشووخ الدٕللرخ لا رفمل اٍزملالذب الالزظبكٌ فمؾ، 

 هزجبهَخ نهبئُب.وانمب رفمل ؤَؼب وُبنهب اٌمبٔىني ثيواي شقظُزهب الا

ِٓ الدوٍىَ ؤْ ٌىً هٍُّخ لبٔىُٔخ آصبه رزورت هٕهب بدغوك برممهب، والألِبط ٍىاء تم 

ثـوَك اٌؼُ ؤو ثـوَك الديط َول ؽلا َِجمب ٌٍشووخ لجً أزهبء ؤعٍهب ؤو برمُك غوػهب، الا 

خ والاكاهَخ ؤٔٗ أمؼبء ِٓ ٔىم فبص، رٍغإ اٌُٗ اٌشووبد ٍْجبة لسزٍفخ ِٕهب اٌظوىثبد الدبٌُ

 الدوملح اٌتي لل رىاعههب فلاي ٔشبؿهب وََزفؾً ِوهب اٍزّواه الدشووم.

لذنا اٌغوع ؤلورٗ ِولُ اٌزشوَوبد الحلَضخ وعوٍزٗ وٍٍُخ لبٔىُٔخ ثُل اٌىُبٔبد 

الدوٕىَخ الدزوضوح، واعواء لاهبكح ُ٘ىٍزهب َزُؼ لذب المحبفلخ هًٍ ؽمىق َِبهمُهب واٍزّواه 

 ٌشووخ اٌلالرخ. ِشووههب برذ ٌىاء ا

رىّٓ ؤهمُخ اٌلهاٍخ في ؤوضو ِٓ عبٔت، وىْ الألِبط كب٘وح الزظبكَخ ِوبطوح لذب ؤصو 

ثبهى في المحبفلخ هًٍ الدشووم اٌزغبهٌ ؤو الالزظبكٌ لبئّب ٌٍشووخ الدشووم اٌفوكٌ الدزوضو، مٌه 

ِو اٌنٌ ثللرهب ِن غنً٘ب ِٓ اٌشووبد ٌزشىً طىهح ِٓ رووُي وبذُّن هئوً اِْىاي. اْ

ََزلهٍ ِٕب ػجؾ الاؿبه الدفبٍُّ٘ لألِبط اٌشووبد، ثبهزجبهٖ ِىػىم ؽُىٌ وِضنً ٌلا٘زّبَ 

وؾمُمخ لبٔىُٔخ والزظبكَخ ِوبطوح، وبسُُي٘ب هٓ غنً٘ب ِٓ إٌلُ الدشببهخ لذب، ٌٕزٕبوي 

د ثول٘ب الخبطُخ الدُّيح ٌلألِبط في كً اٌزشوَوبد الحلَضخ وونا اثواى ؤصوٖ هًٍ اٌشووب

 الدٕللرخ.

وفي اؿبه ِب ٍجك رزّؾىه اشىبٌُخ اٌلهاٍخ ؽىي: ِلي فؼىم اٌشووخ اٌتي رموه 

 أمؼبئهب ٔزُغخ لألِبعهب ٌلاعواءاد اٌزمٍُلَخ ٌزظفُخ اٌشووبد الدزوبهف هٍُهب؟ 

هًٍ ػىء الاشىبي الدـووػ، تم الاهزّبك في ٘نٖ اٌلهاٍخ هًٍ الدٕهظ اٌىطفٍ اٌزؾٍٍٍُ 

ًٍُ لسزٍف إٌظىص اٌمبٔىُٔخ اٌتي هبلجذ ِىػىم الألِبط هًٍ الدَزىي والدمبهْ، ومٌه ٌزؾ

اٌىؿني، وِمبهٔخ مٌه ِن ِب وهك في اٌزشوَوبد الدمبهٔخ اٌتي ٍجمزٕب في رإؿنً ٘نا إٌىم ِٓ طىه 

 رووُي الدشبهَن.
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 وهٍُٗ تم رمَُُ ٘نٖ اٌلهاٍخ الى ِجؾضنٌ:

 الدجؾش اْوي: الألِبط آٌُخ ٌٍزووُي الالزظبكٌ

 الدجؾش اٌضبني: آصبه اٌلِظ هًٍ اٌشووخ الدٕللرخ وِظبلح اْؿواف ماد اٌولالخ بهب.

 

 المبخح الأول: الاىدماج آلية للترنيز الاقتصادي

َوزبر الألِبط وٍٍُخ رَوً اٌشووبد ماد إٌشبؽ الدزشبثٗ ؤو الدزىبًِ اٌُهب، اِب بهلف 

في ِجبشوح إٌشبؽ اٌنٌ رياوٌٗ، ؤو برمُك ِوللاد أزبعُخ ؤهًٍ وبرمُك ٔىم ِٓ الاؽزىبه 

، فهى َول 1بهلف رمًٍُ رىبٌُف ؤفمبد إٌشبؽ اٌنٌ رمىَ ثٗ ِن رىؽُل ٍُبٍزهب الأزبعُخ

 .2ؤؽل كىا٘و الالزظبك الحو الدوبطو ووٍٍُخ كفبم ثُل اٌىُبٔبد الالزظبكَخ ِزىٍـخ الدَزىي

الالزظبك اٌوا٘ٓ، ََزلهٍ ؤلوا ٌٓهمُخ اٌجبٌغخ اٌتي َىزَجهب ِىػىم الألِبط في كً 

ِٕب مٌه الالدبَ بدفهىِٗ واثواى فظىطُزٗ )الدـٍت اْوي (، ٌزُُّيٖ هٓ غنًٖ ِٓ طىه رووُي 

 الدشبهَن )الدـٍت اٌضبني (.

 المطلب الأول: مفهوو اىدماج الشسنات 
اْ اٌـجُوخ الدوملح ٌوٍُّخ الألِبط واٌتي َزلافً فُهب الجبٔت الالزظبكٌ ثبلجبٔت 

ني لذب، رفوع هٍُٕب اٌزـوق الى لسزٍف اٌزوبهَف اٌفمهُخ واٌمبٔىُٔخ اٌتي لٍُذ فُٗ، اٌمبٔى

 ٌٕزّىٓ هًٍ اصو٘ب ِٓ برلَل فظبئظٗ ولب٘وح ِوبطوح. مٌه هًٍ إٌؾى اِتي:

 الفسع الأول: تعسيف اىدماج الشسنات 
اٌتي لم َؼن الدشوم الجيائوٌ رووَفب ٌلألِبط ومٌه هًٍ غواه غنًٖ ِٓ اٌزشوَوبد 

ِٓ  764الى  744رووذ ؤِو رووَفٗ ٌٍفمٗ واٌمؼبء، وانمب اوزفً ثزٕلُُ ؤؽىبِٗ في الدىاك ِٓ 

 .3اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ برذ هٕىاْ "الألِبط والأفظبي"

غنً ؤٔٗ ثبٍزموائٕب ٌٍٕظىص اٌمبٔىُٔخ اٌتي ٔلُ الدشوم ِٓ فلالذب ؤؽىبَ الألِبط، 

يدىٕٕب اٍزقلاص ؤٔٗ "أؼّبَ شووخ ؤو ؤوضو رىىْ لبئّخ بسبِب الى شووخ ؤفوي، ؽُش ريوي 

اٌشقظُخ الدوٕىَخ ٌٍشووخ الدٕؼّخ ورٕزمً ؤطىلذب وفظىِهب الى اٌشووخ اٌؼبِخ، وّب يدىٓ ؤْ 

ِيط شووزنٌ ؤو ؤوضو فزيوي اٌشقظُخ الدوٕىَخ ٌىً ِٕهّب ورٕزمً ؤطىلذّب َزُ هٓ ؿوَك 

 وفظىِهّب ٌُىىٔبْ شووخ علَلح واؽلح".

ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ، ؤْ َزُ الألِبط  745وّب اشزوؽ ِٓ فلاي ٔض الدبكح 

 ؽَت اٌمىاهل الخبطخ ثىً شىً ِٓ ؤشىبي اٌشووبد الدىافمخ هٍُٗ، بحُش:

 ِبط في شووخ اٌزؼبِٓ وشووخ اٌزىطُخ اٌجَُـخ، بدىافمخ جمُن اٌشووبء.َزُ الأل -
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رموه هٍُّبد الألِبط في اٌشووخ ماد الدَاوٌُخ المحلوكح ِٓ ؿوف الجّوُخ اٌوبِخ غنً  -

هؤً ِبي اٌشووخ،  ¾اٌوبكَخ، شوؽ ؤْ يحظً هًٍ ؤغٍجُخ ؤطىاد اٌشووبء الدّضً ٌضلاصخ ؤهثبم 

 ٌٍشووخ هًٍ فلاف مٌه.ِب لم َٕض اٌومل اٌزإٍٍَُ 

رموه هٍُّخ الألِبط في شووبد الدَبهمخ ِٓ ؿوف الجّوُخ اٌوبِخ الاٍزضٕبئُخ ٌٍشووبد  -

 ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ. 749الدللرخ والدَزىهجخ، و٘ى ِب ٔظذ هٍُٗ الدبكح 

ؤِب هٓ اْغٍجُخ اٌولكَخ، فلا َظؼ رلاوي ٘نٖ الجّوُخ الا اما وبْ هلك الدَبهمنٌ 

الحبػوَٓ ؤو الدّضٍنٌ، يدٍىىْ إٌظف هًٍ اْلً ِٓ اٍْهُ في اٌلهىي اْولى وهًٍ هثن اٍْهُ 

 ماد الحك في اٌزظىَذ ؤصٕبء اٌلهىح اٌضبُٔخ.

فبما لم َىزًّ ٘نا إٌظبة اْفنً، عبى رإعًُ اعزّبم الجّوُخ اٌضبُٔخ الى شهوَٓ هًٍ 

 إٌظبة الدـٍىة ٘ى اٌوثن كائّب. اْوضو، ومٌه ِٓ َىَ اٍزلهبئهب ٌلاعزّبم ِن ثمبء

، ؽؼُذ كب٘وح الألِبط ثزووَفبد هلَلح ٍىاء هًٍ َِزىي إٌبؽُخ اٌفمهُخوِٓ 

 اٌفمٗ اٌووبي ؤو اٌغوبي، ٔنوو ثوؼب ِٕهب ٌلي اٌفمهنٌ:

الألِبط ٘ى رلاؽُ شووزنٌ لبئّزنٌ ؤو ؤوضو ثبلديط ؤو اٌؼُ، رلاحمب َاكٌ ثىً ِٕهّب ؤو 

 .4شووخ واؽلحاؽلاهمب ٌُىىٔب ِوب 

وهوفٗ اٍْزبم لزّل شفُك ثبلدونى اٌمبٔىني، ٘ى فٕبء شووخ ؤو ؤوضو في شووخ ؤفوي ؤو 

 .5فٕبء شووزنٌ ؤو ؤوضو، ؤو لُبَ شووخ علَلح رٕمً اٌُهب مُِ اٌشووبد اٌتي فُٕذ

ثإٔٗ "همل بدمزؼبٖ رزفك شووزبْ ؤو ؤوضو هًٍ  Cheminadeفي ؽنٌ هوفزٗ اٍْزبمح 

نٌ وجمُن اِْىاي ِوب في اؿبه شووخ واؽلح، ِن ىواي اٌشقظُخ الدوٕىَخ وػن جمُن الدَبهم

 .6ٌىً ِٓ اٌشووبد الدٕللرخ ولُبَ شقظُخ واؽلح ٍ٘ شقظُخ اٌشووخ الجلَلح"

 الفسع الجاىي: خصائص اىدماج الشسنات 
 :7ِٓ فلاي اٌزوبهَف اٌَبثمخ يدىٕٕب برلَل فظبئض الألِبط، والدزّضٍخ فُّب ٍٍَ

 ام بين شسنتين: اتف -أولا
ام َٕزظ هٕٗ وعىك شووخ واؽلح ٍىاء ثبٔؼّبَ واؽلح ؤو ؤوضو في اْفوي، ؤو 

 ثبِزياعهّب ِوب ٌُٕشإ هًٍ ؤهمببهّب شووخ علَلح ماد شقظُخ ِوٕىَخ َِزمٍخ.

 ذات صفة تعاقدية:  -ثاىيا
٘ى هًّ ارفبلٍ َزـٍت وعىك شووزنٌ لبئّزنٌ ؤو ؤوضو، ؽُش َمىَ لشضٍى اٌشووبد 

ُٕخ ثبلارفبق هٍُٗ، ووػن ِشووهٗ، ِٓ ثم َووع هًٍ الذُئبد الاكاهَخ الدقزظخ وبدىافمزهُ الدو

 َظجؼ هملا.
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 التناثل أو التهامل في الغسض:  -ثالجا
روعن اٌغبَخ في اٌلِظ الى ؤٔٗ َهلف الى فٍك وؽلاد الزظبكَخ رىىْ ؤوضو وفبءح 

وبسبصً ؤو أَغبَ ثنٌ اٌشووبد الدٕللرخ، ام وأزبعُخ، اِْو اٌنٌ َزـٍت ؤْ َىىْ ٕ٘بن رشبثٗ 

 ؤٔٗ لا يجىى ثنٌ شووبد ِزجبَٕخ اٌغوع.

 اىصهاز الشسنة الميدمجة في الشسنة الدامجة: -زابعا
َزؾمك الألِبط ٍىاء ثـوَك اٌؼُ ؤو ثبلديط، الا ؤٔٗ في ولا الحبٌزنٌ َزـٍت ىواي  

 شووخ علَلح.اٌشووخ ؤو اٌشووبد الدٕللرخ، وَزورت هٓ مٌه رإٌٍُ 

 المطلب الجاىي: طبيعة الاىدماج نصوزة للترنيز الاقتصادي 
هًٍ اٌوغُ ِٓ اٌىػىػ اٌنٌ رزَُ ثٗ هٍُّخ الألِبط، الا ؤْ ٘نا الدظـٍؼ لل َزلافً 

ِن ثوغ إٌلُ اٌمبٔىُٔخ اْفوي اٌتي لل رزشبثٗ الى ؽل ِب ِوٗ، واٌتي َزُّي هٕهب في اْصو 

 .والدزّضً في أمؼبء اٌشووخ

اِْو اٌنٌ ََزلهٍ ِٕب رىػُؼ طىهٖ، اػبفخ الى بسُُيٖ هٓ غنًٖ ِٓ إٌلُ اٌمبٔىُٔخ 

 الدشببهخ ٌٗ. مٌه هًٍ إٌؾى اِتي:

 الفسع الأول: صوز اىدماج الشسنات  
 ٍٍَ: ٌلألِبط طىهربْ شبئوزبْ، ٔزـوق اٌُهّب ثبيجبى فُّب

 : fusion par conbinaisonالاىدماج بطسيل المزج  -أولا
زُ هٓ ؿوَك ِيط هلح شووبد لبئّخ، ٌزٕشإ شووخ علَلح بدغّىم هؤسمبي اٌشووبد َ

الدٕؼّخ، ؽُش َٕشإ في ٘نا إٌىم ِٓ الألِبط شقظُخ ِوٕىَخ علَلح بززٍف بسبِب هٓ 

 .8شقظُخ وً شووخ ِٓ اٌشووبد الدٕللرخ لجً اٌلِظ

 : fusion par absorbation ou annexionالاىدماج عً طسيل الضه  -ثاىيا

َزؾمك هٓ ؿوَك ألِبط شووخ في شووخ ؤفوي لبئّخ فولا، ؽُش رٕمؼٍ اٌشووخ 

الدٕللرخ لدظٍؾخ اٌشووخ اٌلالرخ اٌتي رؼّهب، وروزبر ٘نٖ اٌظىهح اْوضو شُىهب في اٌىالن 

اٌوٍٍّ ثبهزجبه٘ب ؤلً رىٍفخ ِمبهٔخ ثبلألِبط هٓ ؿوَك الديط، اٌتي رَزٍيَ الى عبٔت ٔفمبد 

 .9وخ الدٕللرخ، ٔفمبد واعواءاد ٌزإٌٍُ اٌشووخ الجلَلحؽً اٌشو

 الفسع الجاىي: تمييز الاىدماج عً بعض صوز تسنيز المشازيع 
هًٍ اٌوغُ ِٓ اشزوان الألِبط وظىهح ِٓ طىه اٌزووُي الالزظبكٌ ِن ثبلٍ آٌُبد 

ٔنوو ثوؼب  رووُي الدشبهَن، في لرّىهخ ِٓ اٌغبَبد واْ٘لاف الا ؤٔٗ َزُّي هٕهب بخظىطُبد،

 ِٕهب ثٕىم ِٓ الافزظبه:
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 :le groupe des sociétésاىدماج الشسنات وتجنع الشسنات  -أولا
يخزٍف الألِبط هٓ بذّن اٌشووبد في اٍزملاي وً شووخ ِٓ شووبد المجّىهخ، وبسزوهب 

بدونى ؤٔٗ  ثشقظُخ ِوٕىَخ َِزمٍخ هًٍ اٌوغُ ِٓ وعىك هلالبد وصُمخ وِزلافٍخ ثُٕهب،

ثبٌوغُ ِٓ لُبَ ٘نٖ اٌولالبد اٌىصُمخ والدزلافٍخ مافً ٔفٌ المجّىهخ، الا ؤنهب لا راصو في 

اٌىعىك اٌمبٔىني ٌٍشووبد الدٕزُّخ الى اٌىُبْ، ٘نا ِب لا لصلٖ في الألِبط اٌنٌ َاكٌ الى 

 .10أمؼبء اٌشقظُخ الدوٕىَخ ٌٍشووخ الدٕللرخ

 :اىدماج الشسنات والاستخواذ -ثاىيا
َىّٓ الافزلاف ثنٌ الألِبط والاٍزؾىام في ؤْ الاٍزؾىام هًٍ ؤٍهُ اٌشووبد لا َول 

ِٓ ؤٍهُ ؤٌ شووخ لا َزورت هٍُٗ رغُنً ؤو  %100ألِبعب ٌزٍه اٌشووخ، فبلاٍزؾىام هًٍ َٔجخ 

، فهى 11أمؼبء ٌْ ِٓ اٌشووبد اٌتي لبِذ ثبلاٍزؾىام، ؤو رٍه اٌتي اٍزهلفذ ثبلاٍزؾىام

 ( ثىاٍـخ شووخ ؤفوي.وخ الدَزهلفخواء شووخ )اٌشوهجبهح هٓ ش

 اىدماج الشسنات والتخول: -ثالجا
يخزٍف الألِبط هٓ برىي اٌشووخ اٌنٌ َمزظو ؤصوٖ هًٍ لروك رغُنً اٌشىً اٌمبٔىني 

لذب، وإْ رزؾىي اٌشووخ ماد الدَاوٌُخ المحلوكح الى شووخ َِبهمخ، فبٌشووخ المحىٌخ رلً 

 .12ىَخ ومِزهب الدبٌُخ، ِٓ ٕ٘ب لا َىىْ اٌزؾىي ٍججب لأمؼبء اٌشووخلززفلخ ثشقظُزهب الدوٕ

وّب ؤْ الألِبط َزـٍت وعىك شووزنٌ في ؽنٌ اٌزؾىي لا َزـٍت ٍىي شووخ واؽلح، ولا 

َزورت هًٍ برىي اٌشووخ ىواي شقظُزهب الدوٕىَخ، وانمب َمزظو اِْو هًٍ رغُنً شىٍهب ؤو ٔىههب 

 .13الى شىً آفو فمؾ

 

 آثاز الدمجالجاىي:  المبخح
 الميدمجة ومصالح الأطساف ذات العلاقة بها على الشسنة

اما وبْ الألِبط َول ٍججب ِٓ اٍْجبة اٌوبِخ لأمؼبء اٌشووبد اٌزغبهَخ، الا ؤٔٗ 

 .14أمؼبء ِٓ ٔىم فبص، يخزٍف هٓ غنًٖ ِٓ ؤٍجبة الأمؼبء الدٕظىص هٍُهب لبٔىٔب

صبه ثبٌغخ اْهمُخ بسٌ اٌشووبد الدٕللرخ وىٔٗ اعواء َزّزن بخظبئض لشُيح، وآ

 )الدـٍت اْوي( وونا ؽمىق اْؿواف الدورجـخ ثبٌشووبد الدوُٕخ ثبٌلِظ )الدـٍت اٌضبني(.

 المطلب الأول: مصير الشسنات الميدمجة مً عنلية الدمج
، ثؼّهب الى 15َزورت هًٍ الألِبط أمؼبء اٌشووبد الدٕللرخ وىواي شقظُزهب الدوٕىَخ

 .16غنً٘ب، وهٍُٗ رٕزهٍ طلاؽُبتهب لاوزَبة الحمىق وبرًّ الاٌزياِبد
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، ِٓ ؤعً اٍزُفبء ؽمىلهب واَفبء 17اما وبْ اْطً ؤْ ََززجن أمؼبء اٌشووخ رظفُزهب

كَىنهب بسهُلا ٌمَّخ الدزجمٍ ِٓ ِىعىكاتهب ثنٌ اٌشووبء، الا ؤْ ٘نٖ اٌمبهلح ٌَُذ ِـٍمخ ؽُش 

 . وفُّب ٍٍَ رىػُؼ ٌنٌه:18لِبط اٌشووبدَوك هٍُهب لُل ٘بَ في ؽبٌخ أ

 الفسع الأول: الحل المبشتر للشسنات الميدمجة
ٔىم فبص هًٍ ، 19٘ى ِظـٍؼ ؤؿٍمٗ اٌفمٗ الحلَش dissolution anticipéeالحً الدجَزو 

مٌه اٍزضٕبءا ٌٓطً اٌوبَ اٌنٌ ِٓ الأمؼبء، لا رزجوٗ رظفُخ ؤو لَّخ لدىعىكاد اٌشووخ، و

 .20َمؼٍ رظفُخ اٌشووخ ثول أمؼبئهب

فبما وبْ ؽً اٌشووخ الدٕللرخ َاكٌ الى رظفُزهب واٌلفىي ثفبئغ اٌزظفُخ في 

َِبهمخ ِٓ ؿوف شووبء اٌشووخ اٌلالرخ، لدب اهزبرد اٌوٍُّخ ألِبعب ؤطلا، ثً رول لروك 

اٌشووخ الدٕؾٍخ َزُ هٓ ؿوَمهب اٌوفن ِٓ هؤسمبي اٌشووخ اٌلالرخ، وّب ؤٔٗ اعواء لا َظؼ 

 بدوٕبٖ اٌمبٔىني الا ثنٌ شووبد رزّزن ثشقظُخ ِوٕىَخ ومِخ ِبٌُخ َِزمٍخ. 

ؽُش رٕمؼٍ شقظُخ اؽلاهمب بدغوك ابسبَ الاعواءاد اٌلاىِخ ٌنٌه، و٘نا َمزؼٍ 

رظفُخ اٌشووخ الدٕللرخ، ْٔٗ بدغوك الفبي اٌزظفُخ وبرلَل اٌفبئغ إٌبرظ ثبٌؼووهح هلَ 

هٕهب رٕزهٍ اٌشقظُخ الدوٕىَخ ٌٍشووخ الدٕؾٍخ، وثبٌزبلي رفمل اٌملهح هًٍ الألِبط ِن غنً٘ب 

 . 21ِٓ اٌشووبد

ام وعل وىٍٍُخ ٌلاثمبء هًٍ الدشووهبد الالزظبكَخ اٌتي ؤٔشإد اٌشووخ ِٓ ؤعٍهب 

وإصو  22ح، ؽُش رٕمً ؤِىاي اٌشووخ وؾظخ هُُٕخ ٌٍشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلحلبئّخ وَِزّو

 ِجبشو ٌلألِبط.

وروزبر اٌشووخ اٌلالرخ فٍفب هبِب ٌٍشووبد الدٕللرخ وبرً لزٍهب فُّب لذب ِٓ ؽمىق 

وِب هٍُهب ِٓ اٌزياِبد، ومٌه في ؽلوك ِب ارفك هٍُٗ في همل الألِبط ِن هلَ الافلاي بحمىق 

، غنً ؤْ ٍٍـخ ِلَو٘ب في 24وّب ؤْ اٌشووبء فُهب َلٍىْ لززفلنٌ ثظفزهُ وشووبء ،23اٌلائٕنٌ

، وؤَلٖ 26، ٘نا ِب م٘ت اٌُٗ غبٌجُخ اٌفمهبء25بسضٍُهب ريوي ورٕزهٍ ؤِبَ اٌغنً وؤِبَ اٌمؼبء

 اٌمؼبء اٌفؤٍَ وّب ؤلورٗ لزىّخ إٌمغ اٌفؤَُخ ثول روكك فزوح ِٓ اٌيِٓ.

ؤْ اٌزشوَوبد الدمبهٔخ ورغٍُجب لدظٍؾخ اٌشووخ بذبوىد وِب يجت اٌزإوُل هٍُٗ ؤَؼب، 

في فموتهب  3ِىوه  236لبهلح آِوح رمؼٍ رظفُخ اٌشووخ وإصو لأمؼبئهب، ؽُش ٔظذ الدبكح 

الدزوٍك ثبٌزشوَن اٌزغبهٌ  2019عىٍَُخ  19الداهؿ في  744-2019اْولى ِٓ اٌمبٔىْ هلُ 

 ..".ً اٌشووبد اٌتي بززفٍ كوْ رظفُخ.الى ؽ ، هًٍ ؤْ "َاكٌ الألِبط ؤو الأمَب27َاٌفؤٍَ

وثبٍزموائٕب لدقزٍف إٌظىص اٌتي رٕبوٌذ ِىػىم الألِبط في اٌزشوَن الجيائوٌ، 

ٔلاؽق غُبة ٔض طوَؼ َمؼٍ ثإْ الألِبط َاكٌ الى ؽً اٌشووخ الدٕللرخ كوْ رظفُزهب، ام 
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ثشىً ِفظً، ِضٍّب فوً  لم َمُ الدشوم ثزىوٌَ ٔظىص لبٔىُٔخ وبفُخ رٕلُ هٍُّخ الألِبط

 ٔلنًٖ اٌفؤٍَ.

، 28ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ 784ٌىٓ يدىٕٕب اٍزقلاص مٌه ػُّٕب ِٓ ٔض الدبكح 

اٌتي اهزبرد الألِبط همل ثنٌ شووبد ٌىً ِٕهّب شقظُزهب الدوٕىَخ الدَزمٍخ رواهً فُٗ جمُن 

 لىاهل اٌزإٌٍُ واٌشهو.

أمؼبء اٌشووخ رظفُزهب، والاٍزضٕبء َمؼٍ فلاف مٌه، اما وبْ اْطً اٌوبَ ؤْ ََززجن 

 َضىه اٌزَبئي في ِضً ٘نٖ الحبٌخ ؽىي ِلي عىاى ألِبط اٌشووخ فلاي ِوؽٍخ اٌزظفُخ؟

لدب وبْ الدمظىك ِٓ اؽزفبف اٌشووخ ثشقظُزهب الدوٕىَخ رَهًُ هٍُّخ اٌزظفُخ، اٌتي 

هٍ ؤهّبي اٌشووخ وجمن ِىعلاتهب رزّضً في لرّىم الاعواءاد اٌمبٔىُٔخ والحَبثُخ اٌتي رٕ

 .29واٍزُفبء ؽمىلهب، اػبفخ الى برىًَ هٕبطو مِزهب الى ٔمىك رَهُلا ٌمَّزهب هًٍ اٌشووبء

، وَول طبؽت اٌظفخ اٌىؽُلح في بسضٍُهب، le liquidateurَمىَ بهب شقض َلهً الدظفٍ 

بدغّىهخ ِٓ  ؽُش ِٕؾٗ الدشوم ٍٍـبد واٍوخ رشًّ ؽتى ؤهّبي الاكاهح، غنً ؤٔٗ لبثٍهب

 الجياءاد في ؽبي بذبوى٘ب رظً الى ؽل َِبءٌزٗ عيائُب.

فبْ ألِبط اٌشووخ فلاي ِوؽٍخ اٌزظفُخ َول بذبوىا ٌٍغوع اٌنٌ اٍزّود اٌشقظُخ 

 الدوٕىَخ ِٓ ؤعٍٗ، وفووعب هٓ اٌظلاؽُبد الدّٕىؽخ ٌٍّظفٍ.

رمىَ هٍُهب الا ؤْ اٌؼووهاد الالزظبكَخ فوػذ الدَبً ثإؽل اٌٍْ الجى٘وَخ اٌتي 

اٌزظفُخ، وعوٍذ ؤغٍت اٌزشوَوبد الدمبهٔخ رٕض طواؽخ في لىإُٔهب هًٍ عىاى ألِبط اٌشووخ 

 فلاي ِوؽٍخ اٌزظفُخ.

هًٍ ؤْ 30فموح ؤولى ِٓ اٌمبٔىْ الدلني اٌفؤٍَ 4ِىوه  1844ؽُش ٔظذ الدبكح 

وخ في رإٌٍُ "اٌشووخ، ؽتى في ؽبٌخ اٌزظفُخ، يدىٓ اٍزُوببهب ِٓ لجً شووخ ؤفوي ؤو الدشبه

 شووخ علَلح، هٓ ؿوَك الألِبط".

ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ اٌفؤٍَ، هًٍ عىاى ألِبط اٌشووخ وٌى  8ِىوه 237وّب ٔظذ الدبكح 

 في كوه اٌزظفُخ.

ِٓ ٔفٌ اٌمبٔىْ، لصل٘ب رٕض هًٍ ؤٔٗ يدىٓ  3فموح  1ِىوه 236وثبٌوعىم الى الدبكح 

َىىْ رىىَن ؤطىلذب ثنٌ اٌشووبء ِىػىم ثلء  الألِبط "...ٌٍشووبد لُل اٌزظفُخ ثشوؽ ؤلا

 اٌزٕفُن".

ؤِب ثبٌوعىم الى اٌزشوَن الجيائوٌ، لصل ؤْ رإصو الدشوم ثٕلنًٖ اٌفؤٍَ وبْ واػؾب، 

اٌفموح اْولى ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ هًٍ ؤْ "ٌٍشووخ  744ؽُش ٔض طواؽخ في الدبكح 
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ؤو ؤْ رَبُ٘ في رإٌٍُ شووخ علَلح ثـوَمخ وٌى في ؽبٌخ رظفُزهب، ؤْ رلِظ في شووخ ؤفوي 

 . 31اٌلِظ"، و٘ى الزجبً ؽوفي ٌٍٕض اٌفؤٍَ

هًٍ ٘نا اٍْبً، يدىٓ اٌمىي ؤْ ؤغٍت اٌزشوَوبد الحلَضخ اهزبرد الألِبط ٍججب ِٓ 

ؤٍجبة أمؼبء اٌشووبد كوْ رظفُزهب ِٕهب اٌزشوَن الجيائوٌ، وّب ؤعبىد ٌٍشووخ ؤْ رٕلِظ ِن 

بٔذ في كوه اٌزظفُخ، و٘ى فووط هٓ اْطً اٌوبَ ٔاَلٖ، ِب كاَ ؤْ الدشوم ٘لف غنً٘ب ؽتى وٌى و

ِٓ فلاٌٗ الحفبف هًٍ الدشبهَن اٌزغبهَخ والالزظبكَخ الدزوضوح، وؽوطٗ هًٍ اٍزّواه٘ب 

 بدٕؾهب فوطخ الألِبط ِن غنً٘ب ٌٍٕهىع ِٓ هضوتهب.

 دمجةالفسع الجاىي: الاىتكال الشامل للرمة المالية للشسنات المي
اْ أزمبي مِخ اٌشووخ الدٕللرخ الى اٌشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلح، رول ِٓ ؤثوى 

الخظبئض اٌتي بسُي الألِبط هٓ غنًٖ ِٓ اٌوٍُّبد الدشببهخ، وفمب ٌٍزظىه الحلَش ٌفىوح 

 .32اٌلِظ

ؽُش رٕمً مِخ اٌشووخ الدٕللرخ ؤطىلا وفظىِب الى اٌشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلح، 

، و٘ى 33٘نا الأزمبي وبِلا وٌٌُ عيئُب ؽتى ًََّ ألِبعب ثبلدونى اٌظؾُؼ وّب يجت ؤْ َىىْ

، فهٍ اعواء اهزبرٖ 34فموح ؤولى ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ اٌفؤٍَ 3ِىوه  236ِب ٔظذ هٍُٗ الدبكح 

 .35الدشوم عى٘و هٍُّخ اٌلِظ

ِزإصوا فموح صبُٔخ ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ،  744ؤِب الدشوم الجيائوٌ فمل ٔض في الدبكح 

ثٕلنًٖ اٌفؤٍَ هًٍ "وّب لذب ؤْ رملَ ِبٌُزهب ٌشووبد ِىعىكح ؤو رَبُ٘ ِوهب في أشبء شووبد 

 .علَلح ثـوَمخ الألِبط والأفظبي"

ام َوبة هًٍ الدشوم في ٘نٖ الحبٌخ، ؤٔٗ لم َفظً في ؿوَمخ إٌمً اٌشبًِ ٌٓطىي 

بي ٍِىُخ اِْىاي ثنٌ الدزوبللَٓ هٓ والخظىَ ِضٍّب فوً ٔلنًٖ اٌفؤٍَ، وانمب رون رٕلُُ أزم

ِٓ اٌمبٔىْ  747الألِبط، ٌٍشووؽ الدلهعخ في ارفبلهُ، ٘نا ِب يدىٓ اٍزقلاطٗ ِٓ الدبكح 

 .36اٌزغبهٌ الجيائوٌ

وّب اشزوؽ ؤْ َئىي هؤسمبي اٌشووبد الدَزىهجخ ؤو الدللرخ، الى اٌشووخ الجلَلح 

 . 37في ربهَـ برمُك اٌوٍُّخ إٌهبئُخ إٌببذخ هٓ الألِبط في الحبٌخ اٌتي رىىْ هٍُهب

وَمىَ الدٕلوثىْ الدىٍفىْ ثزملَو الحظض الدملِخ، فظىطب ؤْ ِجٍغ هؤً الدبي اٌظبفي 

اٌنٌ للِزٗ اٌشووبد الدللرخ َوبكي هًٍ اْلً ِجٍغ ىَبكح هؤً ِبي اٌشووخ الدللرخ، ؤو ِجٍغ 

ٌوبِخ غنً اٌوبكَخ ٌٍشووخ . ورجش الجّوُخ ا38هؤً ِبي اٌشووخ الجلَلح إٌببذخ هٓ اٌلِظ

 .39الدللرخ في الدظبكلخ هًٍ الحظض اٌوُُٕخ الدملِخ
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ؤِب في الحبٌخ اٌتي َزؾمك فُهب الألِبط هٓ ؿوَك أشبء شووخ علَلح، فبٔٗ يدىٓ ؤْ 

رزىىْ ٘نٖ اٌشووخ كوْ ؽظض ؤفوي غنً رٍه اٌتي رىىٔذ ِٓ عواء الاكِبط، وفي ٘نٖ الحبٌخ 

ؤْ يجزّوىا بحىُ اٌمبٔىْ في جموُخ هبِخ رإٍَُُخ ٌٍشووخ  يجىى لدَبهمٍ ٘نٖ اٌشووبد

إٌبشئخ هٓ ؿوَك الاكِبط، ورواهً في مٌه اْؽىبَ اٌتي رٕلُ رىىَٓ شووبد الدَبهمخ فُّب 

 .40يخض الاعواءاد الدزجوخ

مبي اٌنِخ الدبٌُخ ٌٍشووخ، َلفوٕب اٌفؼىي الى وفي غُبة ٔض فبص َفَو ؿوَمخ أز

 اٌزَبئي هٓ ؿوَمخ أزمبي اِْىاي غنً الدٕمىٌخ؟ 

ٍززُ الاعبثخ هًٍ اٌزَبئي الدـووػ ثبلاٍزٕبك هًٍ اٌمىاهل اٌوبِخ الدزوبهف هٍُهب، ام 

، 41ٌومل ِتى وبْ اٌشٍء لشٍىوب ٌٍّزظوفرٕمً الدٍىُخ وغنً٘ب ِٓ الحمىق اٌوُُٕخ في اٌومبه ثب

وّب اشزوؽ الدشوم ٌٕمٍهب ٍىاء ثنٌ الدزوبللَٓ ؤو في ؽك اٌغنً، ِواهبح الاعواءاد الدٕظىص 

 .42هٍُهب لبٔىٔب وثبلخظىص اٌمىأنٌ اٌتي رلَو ِظٍؾخ شهو اٌومبه

ت ؤْ هًٍ ٘نا اٍْبً، وؽتى َزُ أزمبي اِْىاي غنً الدٕمىٌخ فلاي هٍُّخ الألِبط، يج

َىىْ الدزظوف ِبٌىب ٌٍشٍء لزً اٌزظوف، بدونى ؤْ اٌزظوف لا َٕفن الا لشٓ يدٍه ٘نا الحك 

لبٔىٔب، وبدب ؤْ الدشوم اشزوؽ ؤَؼب ٌٕمً ٍِىُخ اٌومبه اٌزَغًُ، فبْ أزمبي اِْىاي غنً الدٕمىٌخ 

 هٓ ؿوَك اٌلِظ َزُ رَغٍُهب.

 ة الدمجالمطلب الجاىي: مصير المشاهنين والدائيين مً عنلي
اْ اٌلِظ وإؽل وٍبئً اٌزووُي الالزظبكٌ وِب ََززجوٗ ِٓ أزمبي شبًِ ٌٍنِخ الدبٌُخ 

، َىىْ ٌٗ ؤصوٖ ٍىاء هًٍ َِبهمٍ اٌشووبد الدٕللرخ، ؤو هًٍ كائُٕهب. ٘نا 43ٌٍشووبد الدٕللرخ

 ِب ٍٕمىَ ثزىػُؾٗ ثبيجبى فُّب ٍٍَ:

 الفسع الأول: آثاز الاىدماج على حكوم المشاهنين
َزورت هًٍ الألِبط ؽظىي الدَبهمنٌ في اٌشووبد الدٕللرخ هًٍ ِمبثً ٘نا اٌلِظ، ام 

لا َزىافو ِونى ٌٍلِظ ِب لم َمبثً اْطىي اٌظبفُخ ٌٍشووخ الدٕللرخ ؤٍهُ، بسٕؾهب اٌشووخ 

 اٌلالرخ ؤو الجلَلح الى َِبهمٍ اٌشووبد الدٕللرخ.

ؽمىق َِبوَخ ٌزٍه اٌتي وبٔىا وَزّضً ٘نا الدمبثً، في الحظىي هًٍ ؤٍهُ بزىلذُ 

 .44يحىىونهب في شووبتهُ اٌَبثمخ

بدونى اما وبٔذ ؤٍهُ الدَبهمنٌ في اٌشووخ الدٕللرخ بزىلذُ ؽمىق ِوُٕخ ماد ؤفؼٍُخ 

تم إٌض هٍُهب طواؽخ في ٔلبِهب اٍْبٍٍ، وبلحك في اٌزظىَذ الديكوط، فبْ اٍْهُ اٌتي 

، و٘ى ِب ٔظذ هٍُٗ طواؽخ الدبكح 45لحك ٔفَٗيحظٍىْ هٍُهب في اٌشووخ اٌلالرخ بزىلذُ ا

 .46ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ اٌفؤٍَ 2فموح  124ِىوه  225



 (انجزائر) تهمضانجامعت  –أ. د دٌذن بىعزة / ط. د عائشت بهغراس  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 
- 217 - 

وفي ؽبٌخ ِب لم َموه ٔلبَ اٌشووخ اٌلالرخ ٘نا الحك هٕل رإٍَُهب، عبى لجّوُزهب 

اٌوبِخ غنً اٌوبكَخ اٌتي رٕلو في ِشووم اٌلِظ، ؤْ رظله لواها ثيَبكح هؤً الدبي بدملاه 

 ظبفُخ ٌٍشووخ الدٕللرخ.اْطىي اٌ

 وَزىعت هٍُهب رولًَ ٔلبِهب اٍْبٍٍ، بدب ََّؼ الاهزواف لدَبهمٍ اٌشووخ الدٕللرخ

 .47بحك اٌزظىَذ الديكوط اٌنٌ وبٔىا َزّزوىْ ثٗ لجً اٌلِظ

، فهى ؽك ٌظُك ؽك الدَبهمنٌ في الدشبهوخ في اكاهح اٌشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلحؤِب هٓ 

يجىى لذُ ؽؼىه عٍَبد الجّوُبد اٌوبِخ ٌٍشووخ اٌلالرخ، ورىعُٗ ثظفزهُ وَّبهمنٌ، بحُش 

اٍْئٍخ الى لرٌٍ الاكاهح، وّب َشزووىْ في اٌزظىَذ واٌـوٓ في لواهاد الجّوُخ اٌوبِخ 

 الدقبٌفخ ٌٍمبٔىْ.

، بدونى ِلي عىاى الدواوي اٌوٍُبغنً ؤْ الاشىبي َضىه ؽىي لشبهٍخ الاكاهح ِٓ فلاي 

 اهح اٌشووخ الدٕللرخ ثٕفٌ ِواويُ٘ في اٌشووخ اٌلالرخ؟اؽزفبف ؤهؼبء لرٌٍ اك

ثبٌَٕجخ ٌشووبد الدَبهمخ، ٔلُ الدشوم ؤؽىبِهب ػّٓ لىاهل آِوح بحُش لم َزون 

 610ٌٍَّبهمنٌ الحوَخ في رشىًُ لرٌٍ الاكاهح وِلح اٌوؼىَخ، وِٓ فلاي اٍزمواء ٔض الدبكح 

 -ؤطؾبة الدواوي اٌوٍُب-م ِٕؼ ٌٍَّبهمنٌ ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ، لصل ؤْ الدشو 2فموح 

 في اٌشووخ الدٕللرخ ؽك الدشبهوخ في اكاهح اٌشووخ اٌلالرخ.

هؼى في ؽبٌخ اٌلِظ شوَـخ ؤْ لا  24ومٌه ثبعبىرٗ هفن هلك اٌمبئّنٌ ثبلاكاهح الى 

 12َزغبوى ٘نا اٌولك، و٘ى اٍزضٕبء ٌٓطً اٌنٌ َمؼٍ ؤْ لا َزغبوى هلك ؤهؼبء ٘نا المجٌٍ 

 ى.هؼ

ولل َـوػ اٌزَبئي ؤَؼب، ؽىي ِلي عىاى اهزواع الدَبهمنٌ هًٍ هٍُّخ اٌلِظ؟ ؤَ ؤنهب 

 والن يجت الأظُبم ٌٗ ولجىٌٗ؟

ِتى طله لواه اٌلِظ ووبْ طؾُؾب لبٔىٔب، فبْ ٘نا اٌمواه اٌنٌ يدضً لبٔىْ اْغٍجُخ 

الدمبهٔخ بحك الدَبُ٘ ، هًٍ ٘نا اٍْبً، اهزوفذ ِولُ اٌمىأنٌ 48َفوع هًٍ ؤلٍُخ الدَبهمنٌ

 في اٌزقبهط ِٓ اٌشووخ في ؽبٌخ الألِبط.

غنً ؤْ الدشوم اٌفؤٍَ وؽنا ؽنوٖ في مٌه الدشوم الجيائوٌ، لم َوزوف ٌٍَّبهمنٌ بهنا 

الحك، وانمب فنً اْلٍُخ الدوبهػخ ٌمواه اٌلِظ ثنٌ اٌجمبء في اٌشووخ والأظُبم الى لواهاد 

ثـوَمخ واؽلح، رزّضً في ثُن ؤٍهّهُ هٓ ؿوَك اٌجىهطخ  اْغٍجُخ، ؤو الخووط ِٓ اٌشووخ

vente en bourse.وٌٌُ الى اٌشووخ ماتهب ، 

هًٍ الدشوم اٌفؤٍَ في ٘نٖ الحبٌخ، وىٔٗ لظو ؽك الدَبُ٘ الدوزوع في ثُن  49وهُت

 ؤٍهّٗ هٓ ؿوَك اٌجىهطخ فمؾ كوْ اٌشووخ طبؽجخ اٌولالخ.
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هٍُّخ رلاوي اٍْهُ ؤوضو، الا ؤْ  ؽتى واْ وبْ اٌجُن هٓ ؿوَك اٌجىهطخ َشغن

اٍزوعبم الدَبُ٘ ٍْهّٗ هٓ ؿوَك اٌشووخ َول الحً اْفؼً، ثبهزجبه ؤْ اٌشووخ الدٕللرخ 

 غبٌجب ِب رىىْ ماد ؤوػبم ٍُئخ في اٌجىهطخ، وؤٍهّهب ِووػخ ٌلانخفبع الدَزّو.

خ اٌلِظ وّب ؤْ ثُن الدَبُ٘ ؤٍهّٗ ٌٍشووخ ماتهب فُٗ ِظٍؾخ ٌٍـوفنٌ، ام رزُ هٍُّ

ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد في كوف وعُي ٘نا ِٓ عهخ، والحفبف هًٍ ِظبلح الدَبهمنٌ اٌنَٓ غبٌجب ِب 

 .50َوبٔىْ ِٓ هلَ رىافو الدشزوٌ في اٌىلذ الدـٍىة ٘نا ِٓ عبٔت آفو

و٘ى أزمبك ٔوي فُٗ اٌظىاة، فؾك الدَبُ٘ في اٌزقبهط ؤِو لا ٔمبُ فُٗ وىٔٗ يحفق 

لجيائوٌ الاهزواف ثٗ طواؽخ ؽتى واْ وبْ ِجلؤ رلاوي اٍْهُ ؽمىق اْلٍُخ، هًٍ الدشوم ا

 َؼّٓ ٌٍَّبهمنٌ الخووط ِٓ اٌشووخ في اٌىلذ اٌنٌ َٕبٍجهُ. 

 الفسع الجاىي: آثاز الاىدماج على حكوم الدائيين
يدىٓ ؤْ َىىْ الألِبط فـنًا هًٍ اٌلائٕنٌ اٌنَٓ َؼـووْ الى رغُنً الدلَٕنٌ، بحُش 

َل ؤلً ََوا ِٓ اٌمليم، وِن مٌه اهزّلد لزىّخ إٌمغ ِىلفب ِمُلا، لل َىىْ الدلَٓ الجل

بدٕوهب اٌلائٓ في اٌشووخ الدٕللرخ ِٓ الاهزواع هًٍ لواه اٌلِظ، الا اما وبْ َبره ِـبٌجخ 

 .51هبعٍخ بدجٍغ ِبلي َِزؾك لجً الاهلاْ هٓ ِشووم الألِبط

اِب ثَلاك اٌلَىْ، ؤو رىىَٓ  في ِضً ٘نٖ الحبٌخ لواه المحىّخ َوفغ الدوبهػخ، ؤو َإِو

 ػّبٔبد اما وبٔذ اٌشووخ اٌلالرخ رووػهب واهزبرد وبفُخ.

وفي ؽبٌخ هلَ ٍلاك اٌلَىْ ؤو رشىًُ اٌؼّبٔبد الدـٍىثخ، َىىْ الألِبط غنً لبثً 

ٌٍزٕفُن هًٍ ٘نا اٌلائٓ، وّب ؤْ الاهزواع الدملَ ِٓ اٌلائٓ ٌٌُ ٌٗ ؤصو في ِٕن اٍزّواه هٍُّخ 

 .52الألِبط

وِٕؼ الدشوم اٌفؤٍَ ؤَؼب ِاعو المحلاد الدَزإعوح ٌٍشووبد الدٕللرخ الحك في رمليم 

 236والدبكح  14ِىوه 236والدبكح  8ِىوه  236اهزواع، وفمب ٌٍشووؽ الدٕظىص هٍُهب في الدبكح 

 ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ اٌفؤٍَ. 21ِىوه 

فوكٌ، وانمب ِٕؾهُ  غنً ؤٔٗ لم ََّؼ لحبٍٍِ إٌَلاد الاهزواع هًٍ اٌلِظ ثشىً

فموح اْفنًح ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ اٌفؤٍَ الحك في اهـبء  73ِىوه  228بدىعت الدبكح 

رفىَغ فمؾ، ثمواه ِٓ الجّوُخ اٌوبِخ ٌٍهُئخ الى لشضٍُهب، ٌزشىًُ ِوبهػخ بزؼن ؤَؼب 

 ِٓ ٔفٌ اٌمبٔىْ. 14ِىوه  236ٌشووؽ الدبكح 

ِب ِٓ اهلاْ ِشووم الألِبط، وهٍُّب، ٔبكها يجت ؤْ رملَ الدوبهػخ في غؼىْ صلاصنٌ َى

ِب َزُ اٌٍغىء الى ِوبهػخ اٌلِظ في ِضً ٘نٖ الحبلاد، ثبهزجبه ؤْ الاعواء ؤِبَ المحىّخ 
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اٌزغبهَخ َول ِو٘مب ٌٍغبَخ ٔلوا ٌشووؿٗ اٌظبهِخ، ٌلي َزُ اٍزجوبكٖ ثشىً فبص اما وبٔذ 

  .53اٌلَىْ غنً َِزؾمخ ثول في ربهَـ هٍُّخ اٌلِظ

 خاتمة: 
َهلف الألِبط ٍىاء وبْ ثبٌؼُ ؤو ثبلديط الى اٍزّواه الدشووم الالزظبكٌ ٌٍشووخ 

الدٕللرخ، فهى اعواء الزظبكٌ بحش اٌلافن ِٕٗ الاٍزفبكح ِٓ ِياَب اٌزووُي الالزظبكٌ 

 واٌزغبهٌ، واٌمؼبء هًٍ الدٕبفَخ اٌتي تهلك اٌشووخ الدشووم اٌفوكٌ ثبٌيواي.

وهٍُٗ ؽتى واْ وبْ اْصو الدزورت هٓ الألِبط َزّضً في أمؼبء اٌشووخ الدٕللرخ 

ىواي شقظُزهب الدوٕىَخ، وأزمبي مِزهب الدبٌُخ أزمبلا شبِلا وؽٍهب ؽلا َِجمب )ِجَزوا( ِن 

ؤطىلا وفظىِب ٌٍشووخ اٌلالرخ ؤو الجلَلح، واٌتي برً لزٍهب لبٔىٔب في جمُن اٌزياِبتهب ِب لم 

 َزُ الارفبق هًٍ فلاف مٌه، الا ؤْ ِشووههب الالزظبكٌ ََزّو في وُبْ علَل. 

 ٕزبئظ، ٔنهوهب وبِتي:ولل فٍظذ ٘نٖ اٌلهاٍخ الى لرّىهخ ِٓ اٌ

َوزبر ؽً اٌشووخ ٔزُغخ لألِبعهب أمؼبء ِٓ ٔىم فبص، لا َاكٌ الى رظفُخ اٌشووخ  -1

الدٕللرخ و٘ى فووط هٓ اْطً اٌوبَ اٌنٌ َمؼٍ رظفُخ اٌشووخ واٌزظوف في ؤطىلذب ٍىاء 

ِبط، بحُش وبٔذ صبثزخ ؤو ِٕمىٌخ، ِبكَخ ؤو ِوٕىَخ ٔزُغخ لأمؼبئهب، فوػزٗ الحىّخ ِٓ الأل

ٌى بسذ رظفُخ اٌشووخ الدٕللرخ اٌتي رموه ؽٍهب ٌياٌذ الحىّخ ِٕٗ، والدزّضٍخ في كً 

اٌزشوَوبد الحلَضخ ثولَ فؼىم اٌشووبد لزً الألِبط الى اعواءاد اٌزظفُخ ثبلدونى 

 اٌزمٍُلٌ.

اْ اٌفبئلح الالزظبكَخ واٌزغبهَخ اٌجؾضخ ِٓ ٘نٖ اٌلب٘وح الدوبطوح سمؾذ ٌٍشووبد  -2

زغبهَخ الألِبط ِن غنً٘ب ؽتى واْ وبٔذ في كوه اٌزظفُخ، ومٌه رشغُوب لاٍزّواه اٌ

الدشووهبد الالزظبكَخ اٌىبري وثمبئهب ِٓ فلاي بذُّوهب ورووُي٘ب، ؽُش ولفذ ِولُ 

اٌزشوَوبد هًٍ ٘نٖ الحمُمخ الالزظبكَخ وِٕؾزهب اْوٌىَخ اٌزبِخ، كوْ اهمبي الدٕـك اٌمبٔىني 

 ٓ اٍزٕجبؿٗ ِٓ إٌظىص اٌمبٔىُٔخ.المجوك و٘ى ِب يدى

عبٔت الدشوم الجيائوٌ اٌظىاة، ؽنٌ ؤعبى ٌٍشووبد ماد اْشىبي الدقزٍفخ الألِبط فُّب  -3

ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ الجيائوٌ، اػبفخ الى اعبىرٗ  745ثُٕهب، و٘ى ِب ٔظذ هٍُٗ طواؽخ الدبكح 

َىىْ لل واوت في مٌه جمُن ألِبط اٌشووخ ؽتى واْ وبٔذ في ِوؽٍخ اٌزظفُخ، ثبٌزبلي 

 اٌزـىهاد اٌفمهُخ واٌمؼبئُخ.

َوبة هًٍ الدشوم الجيائوٌ، في وىٔٗ لم َىلي ؤٌ ا٘زّبَ ٌّصبه اٌجبٌغخ الي َورجهب الألِبط،  -4

ٍىاء هًٍ الدَبهمنٌ ؤو اٌلائٕنٌ في اٌشووبد الدٕللرخ، وِب َبره مٌه إٌمض اٌىجنً اٌنٌ رووفٗ 

 الجبٔت. الدلؤخ اٌزغبهَخ في ٘نا
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 ؤِب الالزواؽبد، فمل فٍظذ اٌلهاٍخ الى:

يجت هًٍ الدشوم الجيائوٌ اٌزلفً ٌزٕلُُ هٍُّخ الألِبط وفك لىأنٌ لزىّخ اٌظُبغخ،  -

ٔلوا ٌٍٕمض اٌفبكػ اٌنٌ َووفٗ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ في ٘نا المجبي ِمبهٔخ ثبٌزشوَن اٌفؤٍَ، اٌنٌ 

ؤطُلا يجت الزجبً ِٕٗ ِب َزّبشً وَزلائُ ِن ؿجُوخ الالزظبك  َول ِوعوب ونمىكعب

 الجيائوٌ.

اٍزؾلاس ٔظىص لبٔىُٔخ فبطخ رٕلُ ثللخ آصبه الألِبط، هًٍ ؽمىق وِظبلح اْؿواف  -

 الدزظٍخ ثبٌشووبد الدٕللرخ وؽتى اٌلالرخ. 

واٌتي رزؾًّ وػن رٕلُُ كلُك وِفظً ٌلأزمبي اٌشبًِ ٌٍنِخ الدبٌُخ ٌٍشووخ الدٕللرخ،  -

اٌشووخ اٌلالرخ كَىنهب فهى اعواء ؽَبً ؤغفٍٗ الدشوم، ٌلي َزىعت هٍُٗ اٌزلفً ِٓ ؤعً 

 رفَنً ؿجُوخ أزمبي اٌوٕبطو الايجبثُخ واٌٍَجُخ ِٓ اٌشووخ اٌلالرخ الى اٌشووخ الدٕللرخ.
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ي اسمبهًُ ثظجىص، ألِبط شووبد الدَبهمخ اٌوبِخ واِصبه اٌمبٔىُٔخ الدزورجخ هٍُهب، اٌـجوخ ؤٔلو: فبَ - 33

 .76 -75، ص 2010اْولى، كاه اٌضمبفخ، هّبْ، 
34 -Article L236-3-1 du code de commerce francais: « …et la transmission universelle de leur 
patrimoine aux sociétés bénéficiaire, dans l’état ou il se trouve à la date de réalisation définitive de 

l’opération ». 
 .36ؤٔلو: ٌُٕب َومىة اٌفُىٍِ، الدوعن اٌَبثك، ص  - 35



 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ائريطرق انقضاء انشركاث انمتعثرة بالانذماج وآثاره انقانىنٍت فً انتشرٌع انجز

 - 222 - 

                                                                                                      
ِٓ اٌمبٔىْ اٌزغبهٌ هًٍ ؤْ "يحلك لرٌٍ الاكاهح ِشووم الاكِبط ؤو الأفظبي ٍىاء ٌىً  747ٔظذ الدبكح  - 36
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