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 : ملخص
إلددق ايددار تقددر تقعبدداص سددعر اللددر  الاسددما لعدددينار الج ا ددر  مقابددل  الدراسددةتهددد  

-2882فدددا أدددل ت مدددة الدددديوا السددديادية  ععدددق وارداص الج ا دددر مدددا الاتحددداد ا وروبدددا اليدددورو
تند  لدير انداي ت  تد قير  إلقلانحدار الذاتا، وفا النتا ج تولعنا نموذج ا مستخدميا، 2812

لسددددعر اللددددر  الاسددددما لعدددددينار الج ا ددددر  مقابددددل اليددددورو ععددددق وارداص الج ا ددددر مددددا الاتحدددداد 
 انالي ت قير ايجابا   مة الديوا السيادية ععق تدفق الوارداص. كاا ا وروبا، فا المقابل
 .سياديال دينالمالية؛ الزمة الأ ؛  الواردات؛  سعر الصرفالكلمات المفتاحية : 

 .JEL  :F31, P33, G01, H68تصنيف 
 

Abstract: 
 The study aims to measure the impact of the nominal exchange 

rate fluctuations of the Algerian dinar against the euro on Algeria's 

imports from the European Union in the light of the sovereign debt 

crisis 2003-2019 using a VAR, and we have come to the conclusion 

that there is no impact of the nominal exchange rate of the Algerian 

dinar against euro on Algerian imports. But the impact of the sovereign 

debt crisis, has been a positive on the flow of imports. 
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 :مقدمة .1

لأ مداص الماليدة فمدا يعبد  تا يتعدافا ا لانتشدار لم الااتلاد  فدا اووندة ا خيدرة العا شهد
ت مة الدديوا السديادية التدا ضدربص منأقدة توروبدا، مدا  وتعتبرما واحدة حتق يدخل فا تخرى 

العديدددد مدددا  والتدددا انجدددر ععيهددداالااتلدددادياص ا وروبيدددة،  مخعفددداص ت مدددة الدددراا العقدددار  ععدددق
فدا دراسدتنا ادذ  الانعكاساص ععق المؤشراص الااتلادية الكعية، وععي  فقد امندا بتسدعيأ الضدو  

ععق تقعبداص سدعر اللدر  الددينار الج ا در  مقابدل اليدورو وتقدر  ادذ  ععدق وارداص الج ا در مدا 
معالجدة مدا خدلال وراتندا البحقيدة ادذ  حاولندا و لسديادية فا أدل ت مدة الدديوا ا االاتحاد الاوروب

 الإشكالية التالية:
ما مدى ت قير التغير فا سعر اللر  الاسما لعدينار الج ا ر  مقابل اليورو ععق وارداص 

 ؟2812-2882الج ا ر ما الاتحاد ا وروبا فا أل ت مة الديوا السيادية خلال فترة: 
 الفرضيتيا التاليتيا:وامنا بلياغة : فرضيات الدراسة
 حجدملر  الاسما لعدينار الج ا ر  مقابدل اليدورو ععدق السعر  تقعباصؤقر ت :الفرضية ا ولق

 وارداص الج ا ر ما الاتحاد الاوروبا؛
 إا وارداص الج ا ر ما الاتحاد الاوروبا لم تت قر ب  مة الديوا السيادية. الفرضية القانية:
 :وضيح العنلريا التالييات: تهد  دراستنا أهداف الدراسة

 مدى ت قر وارداص الج ا ر ب  مة الديوا السيادية؛  .1
 وحجدددمالعلاادددة بددديا تقعبددداص سدددعر اللدددر  الاسدددما لعددددينار الج ا دددر  مقابدددل اليدددورو   .2

 فا أل ت مة الديوا السيادية. ما الاتحاد ا وروبا وارداص الج ا ر
 :الدراسات السابقة

ية  قر تقعباص سعر اللر  الحقيقا لعيواا اللينا عبد الرحماا روابح، "دراسة اياس  .1
"، 2816-2888"مقابل الدولار ا مريكا ععدق لدادراص اللديا إلدق الولايداص المتحددة لعفتدرة: 

؛ ترمددا 2812، جامعددة بشددار الج ا ر(، 81(، العدددد: 80مجعددة البشددا ر الااتلددادية، المجعددد 
لعيدددواا اللدددينا مقابدددل الددددولار  ايقدددادددذ  الدراسدددة إلدددق إأهدددار تقدددر تقعبددداص سدددعر اللدددر  الحق

ا مريكددددا ععددددق لددددادراص اللدددديا إلددددق الولايدددداص المتحدددددة ا مريكيددددة باعتماداددددا ععددددق نمددددوذج 
 ؛متغيراص الدراسةالانحدار البسيأ وتولعص إلق نتيجة مفاداا وجود علااة عكسية بيا 
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 ايددددار العلااددددة التبادليددددة بدددديا سددددعر اللددددر  وميدددد اا ، "وسددددام حسدددديا ععددددا العنيدددد    .2
، تربيددددددل الععميددددددة-مجعددددددة جامعددددددة جيهدددددداا"، 2816-2882المدددددددفوعاص فددددددا العددددددراق لعمدددددددة: 

 ااسدص ادذ  الدراسدة؛ 2810 ح يدراا 20-22، تربيدل-جامعدة جيهداا، 82(، العددد: Cالمجعد 
العلااددة السددببية بدديا سددعر اللددر  وميدد اا المدددفوعاص، وتولددعص بدد ا اندداي علااددة تتجدد  مددا 

ة تتجدد  مددا اللددادراص الددق سددعر اللددر  وععيدد  فدد ا ت  سددعر اللددر  الددق الاسددتراد، وعلاادد
تغير فا لادراص العراق التدا كاندص تعتمدد ععدق الدنفأ مدا شد ن  التد قير ععدق سدعر اللدر ، 

 وت  تغيير فا سعر اللر  ما ش ن  التغيير فا حجم الاستيراد؛
3.  Silvana Tenreyro, “On the trade impact of nominal exchange 

rate volatility”, Journal of Development Economics,N°: 82, Elsevier 

B.V, Amsterdam(Pays-Bas), 2007;  

وعالجص اذ  الدراسدة وفدق نمدوذج الجاذبيدة تد قير سدعر اللدر  الاسدما لمجموعدة مدا 
(، وتشدارص نتدا ج التقدديراص فدا 1222-1228 تجارة الخارجية خدلال فتدرة  منيدة:الدول ععق ال
لق تن  لير اناي ت قير لسعر اللر  الاسما ععق التدفقاص التجارية واا كاا نهاية الدراسة إ

 انالي ت قير أفي  فلا يمكا القيار ععي . 
 وأزمة الديون السيادية سعر الصرفلالإطار النظري  .2

تخرى تو سعة ما  ايمة العمعة الوأنية معبرا عن  بعمعة ن  بيعر  سعر اللر  
يععب سعر اللر  دورا ، و (Banque du Canada, 2012, p. 01) العملاص ا جنبية

مهما فيما يخص السياساص الااتلادية المعتمدة ما ابل الدول، وذلي لما ل  ما آقار ععق 
الدخل وتو يع  بيا الف اص لاسيما سياسة التخفيض التا تعتمد لغرض تشجيع اللادراص 

ي اا التجار ، وبالتالا علاج والتقعيل ما الوارداص ا مر الذ  يسمح بتحقيق فا ض ما الم
 .(22، لفحة  با سمينة و خعي  العج  فا مي اا المدفوعاص لعدولة

 :وميزان المدفوعاتسعر الصرف  .0.3
إا العلااددة بدديا سددعر اللددر  وميدد اا المدددفوعاص ليسددص تحاديددة الاتجددا  إذ تا التدد قير 

د  إلددق  يددادة متبددادل ففددا حالددة حدددو  عجدد  فددا ميدد اا المدددفوعاص لبعددد معدديا فدد ا ذلددي يددؤ 
الأعددب ععددق العمددلاص ا جنبيددة لسددد ذلددي العجدد ، وفددا المقابددل انخفدداض أعددب ا جانددب ععددق 
عمعددة البعددد المحعيددة ممددا يددؤد  إلددق تددداور سددعر اللددر  عمعددة ذلددي البعددد وبددالعكر فددا حالددة 
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حلدددول فدددا ض فدددا ميددد اا المددددفوعاص، لدددذلي فددد ا لميددد اا المددددفوعاص علاادددة وقيقدددة بدددالعرض 
تخفيض ايمدة العمعدة الوأنيدة إلدق  يدادة اللدادراص ويؤد  لعمعة وسعر لرفها، والأعب ععق ا

ونقص فا حجم الوارداص ونقص فا عرض العمعة المحعية، لكدا لدير بالضدرورة وجدود علاادة 
بيا العج  فا مي اا المعاملاص التجارية وابوأ ايمة العمعة، إذ تا اناي إمكانية  يادة الأعب 

نيدددة ب سدددباب لا تتععدددق بتجدددارة السدددعع والخددددماص بدددل بحركدددة رؤور والعدددرض ععدددق العمعدددة الوأ
ة وأعبهدددا فدددا سدددوق ا مدددوال، فتحركددداص رتر المدددال ادددد تكدددوا ملددددرا لعدددرض العمعدددة الوأنيددد

 .(280، لفحة 2810 حسيا ععا العني  ، العملاص الدولية
 سعر الصرف وعجز الموازنة العامة .3.3

العامددة لعدولددة ععددق إيراداتهددا واددو مددا  ينشددع عجدد  الموا نددة العامددة عندددما ت يددد النفقدداص
يعر  بالعج  النقد  ولتغأية ادذا الاخدتلال تعجدع الدولدة إلدق الااتدراض الدداخعا تو الخدارجا 

وفيما يعا ، (202، لفحة 2810 تمار، عاكسة بذلي عدم ادرة الإيراداص ععق تغأية النفقاص
وكيد  يمكدا للااتدراض الدداخعا سنقوم بتحعيل العلااة التا تربأ سعر اللر  بعج  الموا ندة 

 والخارجا الت قير فا سعر اللر :
الااتددراض العددام الخددارجا: يعددد القددرض الخددارجا واحددد مددا ا عبددا  التددا تققددل كااددل   .1

الااتلاد الوأنا فضدلا عدا خدمدة الدديا المتمقعدة فدا تاسداأ الفوا دد السدنوية، وادد تعجد  بعدض 
مقابددل فوا ددد عاليددة، ا مددر الددذ  يجعددل اددذ  الدددول الدددول إلددق إعددادة جدولددة ديونهددا مددع الدددا نيا 

 تسدددد الفوا دددد لا ا اسددداأ ا لددعية وادددذا يعندددا اخددتلال العمعدددة الوأنيدددة تجددا  العمدددلاص ا خدددرى
 ؛(108-122، اللفحاص 2882 محسا محمد، 

الإلددددار بواسدددأة الااتدددراض العدددام الدددداخعا: ومدددا خلالددد  يدددتم تمويدددل عجددد  الموا ندددة   .2
شدددرا  الددددديا عددددا أريدددق الااتراض مددددا البندددي المركددد   بدددالحكومددداص  فيدددد تقدددوم الدددذ  و النقدددد  

المعددروض كعدد  تو جدد   مندد  مددا أددر  الخ ينددة العامددة لتمويددل العجدد ، غيددر تا اددذ  الأريقددة 
يترتددب ععيهددا العديددد مددا اوقددار السددعبية إذ تددؤد  إلددق  يددادة المعددروض مددا النقددود، ممددا يهدددد 

، لددفحة 2812 تولاد العيددد،  يقابعهددا تلددول حقيقيددةخعددق النقددود التددا لا وذلددي ببموجددة تضددخم 
تو يتم إلدار تذوا وسنداص الخ انة التا تكتتب فيها البنوي التجارية فيعتبر سدداد مدا ، (212

إلا تا اددذ  الأريقددة اددا ا خددرى تددؤد  إلددق التضددخم نتيجددة  يددادة ا مددوال المتاحددة  ،المدددخراص
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الأعدب ععدق النقدود ممدا يترتدب ععيد   يدادة النقدد  دوا  يادة فا الإنتاج، وتؤد  تيضا إلدق  يدادة
 (.120، لفحة 2816 جابر محمديا، عبد العأيم عبد الهاد ، و احمد تبو الع ، الملدر

 التأصيل النظري لأزمة الديون السيادية .2.3

تدص ا  مددة الماليددة العالميددة إلددق  يددادة كبيددرة فددا مديونيددة العديددد مددا ااتلددادياص الدددول 
، وت ايددددص يةإلدددق ت مدددة ديدددوا سدددياد العدددالم تحدددول مدددا ت مدددة رادددوا عقاريدددة المتقدمددة حيددد  شدددهد

العدام، ممدا كبيدرة مدا الدديا العديد ما الحكوماص فا دول المنأقدة مسدتوياص  فقد عانصبسرعة 
مدا  اسدداد الت اماتهدو  لتمويدل عجد  موا ناتهدا روضادالبرتغدال إلدق أعدب  -ايرلندا -دفع اليوناا

اسددبانيا  -ايأاليددا -ا  مددة إلددق فرنسددا امتدددص، ا وروبيددة ا خددرى والدددول لددندوق النقددد الدددولا
التددا تعتبددر ععددق التددوالا قدددانا وقالدد  ورابددع ااتلددادياص توروبيدددة، وتلددبحص بددذلي تكبددر تحدددد 

-220لددددفحاص ال، 2810 يوسدددد  عويضددددة،  يواجدددد  الاتحدددداد ا وروبددددا ااتلدددداديا وسياسدددديا
إلا ، اسدبانيا( كانددص ضدارة بشددكل معحددوأ -لالبرتغددا - ايرلنداالعجدو اص التددا سدجعتها و، (222
تدص إلدددق  بدددل  بالركدددب  بالعحددداقلهدددذ  الددددول  ح لدددم تسدددم الحلدددول ععيهددداالتدددا تدددم  ا مدددوالتا 

الاخدتلالاص  لاكا مما نتج عند  تأدورالا تماا الاسته  تخليص ضعي  لعموارد وبالتالا فرأ
واد تدص بعدض  (Jeanneret & Chouaib, 2015, p. 624)  فا استقماراص غير مستدامة

الممارسدداص التددا انتهجتهددا الدددول ا وروبيددة إلددق تفدداام ت مددة الددديوا السدديادية والتددا نوج اددا فيمددا 
 :(202، لفحة 2810 تبو فارة،  يعا

رفدع معدددلاص الفا ددة ععددق القدروض المقدمددة لددول جنددوب توروبدا ذاص الددديوا السدديادية   .1
الممنوحدة لعددول ا وروبيدة ا خدرى التدا لا تعدانا الكبيرة( اياسا بمعدلاص الفا دة ععق القدروض 

 ما ت مة ديوا سيادية؛
اتجدددا  الكقيدددر مدددا المؤسسددداص الماليدددة ا وروبيدددة ذاص ا وضدددا  الماليدددة الجيددددة( نحدددو   .2

 إيدا  تموالها لدى البني المرك   ا وروبا والابتعاد عا إاراض البنوي التجارية؛
مية اللادرة عا دول جنوب توروبدا التا تعدانا تراجع ققة المستقمريا بالسنداص الحكو   .2

ما ت مة الديوا السيادية( اياسا بالققة بالسنداص اللدادرة عدا الددول ا وروبيدة ا خدرى التدا لا 
 تعانا ما ت مة الديوا السيادية.
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وما تجل الحد ما تداعياص اذ  ا  مة ععق ااتلادياص الدول ا وروبيدة تدم اسدتحدا  
ا التخفيددد  مدددا حددددة ادددذ  ا خيدددرة ععدددق منأقدددة اليدددورو والتدددا سدددنذكراا اي ددداص التدددا مدددا شددد نه

 :(28-62، اللفحاص 2812 مداحا و خعخال،  باختلار فيما يعا
ويهدد   2818مدا   82(: تم إنشا   فدا EFSFلندوق الاستقرار المالا ا وروبا   .1

 ماص المالية؛إلق توفير المساعدة لدول منأقة اليورو التا تواج  لعوباص ودر  تخأار ا   
(: يقوم ادذا الجهدا  بتقدديم التمويدل فدا حالدة الأدوار  EFSMالجا  المالا ا وروبا   .2

 والحالاص المستعجعة؛
(: تتددابع اددذ  الهي ددة تنفيددذ القددوانيا والعقوبدداص وتحدددد EFCالهي ددة ا وروبيددة المشددتركة   .2

 نسبة العج  المسموح بها، وتضع شروأ الإاراض.
  الاوروبددا عدددة إجددرا اص منهددا تشددديد الراابددة ععددق الملددار  كمددا واتخددذ البنددي المركدد  

والحكومددداص وتقدددديم القدددروض أويعدددة ا مدددد لهدددا، وفدددرض إلدددلاحاص ععدددق المؤسسددداص الماليدددة 
واتخاذ ارار بتقديم اروض بشكل مباشر لعبنوي حتق لا تتحمل الدول تبعاص تعقدر تعدي البندوي، 

 .و ها إلق ا سواق المالية العالميةوحتق لا ترتفع مديونياص الدول ما يحول دوا لج
كاا   مة الديوا السيادية العديد ما اوقدار ععدق ااتلدادياص منأقدة اليدورو بحيد  لقد 

وانخفدض حجدم التجددارة  اضدا محسوسدا ععدق المسدتوى الددولاشدهد اليدورو خدلال ادذ  الفتدرة انخف
اق الخارجيدددة مدددا تجدددل التوجددد  للأسدددو ععيهدددا  ، ممدددا اسدددتوجبا وروبدددا البيندددة بددديا دول الاتحددداد

كدل مدا ونأرا لعتاريخ الأويدل الدذ  يدربأ  تحسيا وضعية ااتلادياتها ورفع مستوى لادراتها،
أدر  كاندص ا سدواق الج ا ريدة واحددة مدا ا سدواق المسدتهدفة مدا  ،الج ا درالاتحاد الاوروبدا و 

اص سدددعر مدددا خدددلال العنلدددر المدددوالا عدددرض  قدددر تقعبددد فقدددد حاولنددداالاتحددداد ا وروبدددا، وععيددد  
اللددر  الدددينار الج ا ددر  مقابددل اليددورو ععددق وارداص الج ا ددر مددا الاتحدداد ا وروبددا فددا أددل 

 . 2812-2882ت مة الديوا السيادية خلال فترة: 
قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف الاسمي للدينار الجزائري المذجة الن .2

أزمة في ظل الاتحاد الأوروبي  واردات الجزائر منعلى  مقابل اليورو
 3002-3002 لفترة:الديون السيادية 
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 الدراسة: نموذجتوصيف  .0.2
الددينار الج ا در  التقعبداص فدا سدعر لدر  تقر  الج   ما الدراسة إلق اياراذا هد  ي
-2882خدددلال الفتددددرة   الاتحددداد الاوروبددداععدددق حجدددم الدددوارداص الج ا ريددددة مدددا اليدددورو مقابدددل 
-2882خددلال الفتددرة   الددديوا السدديادية ت مددة انعكاسدداص محاولددة إبددرا  مددع، مددا جهددة (2812
حجدددم  واددددر ،قانيدددةتحددداد ا وروبدددا مدددا جهدددة ( ععدددق حجدددم الدددوارداص الج ا ريدددة مدددا الا2812

( IMPO متغيددر تددابعوتددم اعتماداددا ك ا وروبددا بالمعيددار تورو الاتحددادالددوارداص الج ا ريددة مددا 
متغير وامدا يعبدر عدا  إلقة ، بالإضاف(ER اليورومقابل  الدينار الج ا ر سعر لر  يفسر  
( فدا مدا دوا 8 ( فدا سدنواص ا  مدة والقيمدة1والدذ  ي خدذ القيمدة  (SD السديادية الدديوا ت مدة
متغيراص الدراسة بنا  ععق ا دبياص التأبيقية التا تناولص موضدو  البحد   اعتمادواد تم ، ذلي

الدذاتا  الانحددارنمداذج  احد استخدامما جهة تخرى فقد تم التركي  ععق  ج  ا،بشكل كعا تو 
تامهدا القددرة ععدق التحعيدل الدديناميكا لععلاادة بديا متغيدراص الدراسدة والتدا  اعتباراصوذلي لعدة 

 :يعا كماويمكا تولي  النموذج المعتمد فا الدراسة تخدم ا ادا  المسأرة سعفا، 
IMPO = f(ER) 

 وب دراج المتغير الواما:
IMPO = c + 1iERt-i + 2iSDt-I +t 

 حي :
(n):؛عدد المشااداص (i):  ؛فتراص الإبأا SD,ER)  ؛مستقعةمتغيراص(IMPO) متغير تابع. 

فتددرة الدراسددة كدداا بنددا  ععددق معيددار تددوفر البياندداص والتددا  اختيددارتا  إلددقجدددر الإشددارة ت      
البيانداص مددا ويدل وادد تدم تح، 2882سدنة كاتحداد نقدد  كاندص مقترندة ب نشدا  الإتحداد ا وروبدا 

ليلدبح إجمدالا المشدااداص  (EVIEWS 10)بالاعتماد ععق برمجيةنل  سنوية  إلقسنوية 
مشددداادة( فدددا حالدددة البيانددداص السدددنوية والتدددا كاندددص غيدددر كافيدددة  12مشددداادة(، بددددلا مدددا   22 

تددم الحلددول ععيهددا مددا التددا الددذاتا؛ فيمددا يخددص ملدددر البياندداص  الانحدددارلتأبيددق منهجيددة 
 . (European Commission, 2020) ا للاتحاد ا وروبا ععق الرابأالمواع الرسم

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:
اص بياناص المعتمدة فا الدراسة تم حساب بعض الإحلا عبهد  وضع تلور تولا ل
 لهذ  البياناص والجدول التالا يوضح ذلي: ص الولفية التا تأهر تام الخلا 
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 اءات الوصفية لمتغيرات الدراسة(:الإحص0الجدول رقم )
 IMPO ER 

 0.009639 16.43955 الوسأ الحسابا 
 0.009948 17.32474 الوسيأ 

 0.011600 23.44134 تععق ايمة 
 0.007246 8.026371 تدنق ايمة 

 0.001305 4.746246 الانحرا  المعيار 
 Jarque-Bera 2.390806 2.436834 
 Probability 0.302582 0.295698 

 34 34 عدد المشااداص 
 EVIEWS 10ععق مخرجاص برنامج  بالاعتماديا ت: ما إعداد الباحقالمصدر

الاسدددما لعددددينار الج ا دددر  مقابدددل  سدددعر اللدددر  مدددا خدددلال الجددددول تعدددلا  يأهدددر تا
ا عمعدة اليدورو ما الدص فدا   وذلي راجع 2882( فا 8.8116سجل تععق مستويات   اليورو 
تيددددا بعدددر سدددعر لددددر  الددددينار الج ا ددددر   2810 فدددا لدددد تدندددق مسدددتوى جل سدددد، بينمدددا بددددايتها

اليددورو الج ا ددر  مقابددل الدددينار  ايمددةلتراجددع سددجعص نتيجددة  ايمددةاددل تواددا  يددورو 8.882226
ت مدة الدديوا السديادية فدا المقابدل شدهد آقدار منأقدة اليدورو مدا ااتلدادياص تعافا  نتيجة لبداية

ارتفاعا بسبب تراجدع  (2812-2882خلال فترة:   ليوروسعر لر  الدينار الج ا ر  مقابل ا
 الج ا ريدة مدا الاتحداد الاوروبدا الدوارداص، تمدا متغيدر العالميدةالماليدة ايمة اليدورو فدا ا سدواق 

الاتحداد  تاوادا ايمدة جدد مرتفدع تؤكدد  (معيار يورو 16.22  فقد سجل متوسأا حسابيا ادر بدد
الاتحاد  ملدرااما وارداص الج ا ر  %68ج ا ر فتمقل الاوروبا او الشريي التجار  ا ول لع

عا د إلق الانتعاش الذ  شهدت  منأقة وهذا  2812 ى فاتععق مستو كاا فا حيا  ،ا وروبا
لعحددد مددا آقددار ت مددة الددديوا  ا وروبددا اليددورو بسددبب الإلددلاحاص التددا اامددص بهددا دول الاتحدداد

واق الجديدة لتلدير سععها ولمحاولة معالجدة السيادية، إضافة إلق توج  دول الاتحاد إلق ا س
تدندق بينمدا سدجعص ، لأعضدا سدبب  يدادة المديونيدة لالعجو اص التا تشهداا موا يا مدفوعاتها ب

نحدرا  مدا جهدة تخدرى يمكدا ملاحأدة تا الا، (معيدار اورو 0.82  بقيمة 2882 ايمة لها فا



دارية 196 -177ص ، 2021السنة: ،01العـــدد: ،15:دالمجل                مجلة أبحاث اقتصادية وا 
 

011 
 

يعود إلدق نقدص التشدتص فدا  واذا كانص منخفضة نسبيا   (ER)و  (IMPO)المعيار  لكل ما 
 .بياناص اذ  المتغيراص

 نتائج دراسة الاستقرارية:  .3.2
 يختعد  عدا الواحدد (unit root)تكدوا السلاسدل ال منيدة مسدتقرة إذا كداا جدذر الوحددة 

يتم اكتشا  وجود جدذر الوحددة مدا عدمد  فدا النمداذج القلاقدة  فدا وجدود قابدص، قابدص واتجدا  و 
 اختبدارالاختبداراص مدا تامهدا  مجموعة مدا عام(، بالاعتماد ععقعام، عدم وجود قابص واتجا  

 :التالية ععق الفرضياص يعتمدالذ  و  (Pp) فيعيبر بيروا
 ..............السعسعة غير مستقرة  وجود جذر الوحدة(.              
 .............(....تحاد السعسعة مستقرة  عدم وجود جذر              

 تكبر ما القيمة المجدولة. (Pp) ختباريتم ابول فرض العدم إذا كانص القيمة المحسوبة للا
 لمتغيرات الدراسة عند المستوى Pp(: اختبار 2جدول رقم )

  IMPO ER 

 وجود ااأع
 

t-Statistic -1.8237 -0.0316 

Prob.  0.3629  0.9488 

 n0 n0 

تجا  عام  وجود ااأع وا 
 

t-Statistic -0.2715 -1.8591 

Prob.  0.9882  0.6527 

 n0 n0 

تجا  عام  t-Statistic  0.6053 -3.9589 عدم وجود ااأع وا 

Prob.  0.8421  0.0003 

 n0 *** 

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق مخرجاص برنامج ت: ما إعداد الباحقالمصدر
م اسددتقرار كددل السلاسددل ال منيددة نقبددل الفرضددية اللددفرية عدددمددا خددلال الجدددول تعددلا  

عنددد المسددتوى وفددا النمدداذج الددقلا   وجددود ادداأع، وجددود ادداأع واتجددا  عددام، لمتغيددراص الدراسددة 
الاحتمالية لإحلدا ية سدتودنص الخالدة باختبدار عدم وجود ااأع واتجا  عام(، وذلي  ا ايمة 

PP باسدتقنا  تا السعسدعة ال منيدة لمتغيدر سددعر ، (0.05مدا القيمدة الحرجددة  لكدل النمداذج تكبدر
تجدا  عددام( حيددمدوذج ا ول للاختباراللدر  كانددص مسددتقرة فددا الن   بعغددص  عدددم وجددود ادداأع وا 
وادا تكبدر مدا القيمدة المجدولدة ععدق إعتبدار  (T-stat = -3.95)القيمة الإحلدا ية لسدتودنص
  افدددددوبعبدددددارة تخدددددرى (، 8.80( اادددددل مدددددا القيمدددددة الحرجدددددة  8.82تا القيمدددددة الاحتماليدددددة لهدددددا  
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 DS(Differencyوتأهددراا عدددم إسددتقرارية مددا النددو  غيددر مسددتقرتيا السعسددعتيا الدد منيتيا 

Stationary)را  الفروااص ما الدرجة ا ولدقجيتم إسععق سلاسل  منية مستقرة  ، ولعحلول 

I(1)،   لا:مرة قانية، والنتا ج موضحة فا الجدول الموا ةالإستقراري اختباراصقم إجرا 
 1لمتغيرات الدراسة عند الفرق الأول Pp(: اختبار1جدول رقم )

  d(IMPO) d(ER) 

 وجود قاطع

 

t-
Statistic 

-2.6267 -4.5205 

Prob. 0.0982 0.0011 
 * *** 

وجود قاطع وإتجاه 

 عام

 

t-
Statistic 

-2.8322 -4.5889 

Prob. 0.1969 0.0047 
 n0 *** 

عدم وجود قاطع 

 وإتجاه عام

t-
Statistic 

-2.5383 -3.3197 

Prob. 0.0129 0.0016 
 ** *** 

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق مخرجاص برنامج ت: ما إعداد الباحقالمصدر
الفرواداص ا ولدق  عةسدعنلاحأ استقرار س ،I(1)عند إجرا  الفروااص ما الدرجة ا ولق 

لا  وجددود ادداأع، وجددود ادداأع ذج القفددا النمددا %0معنويددة مسددتوى عنددد لمتغيدر سددعر اللددر  
 ،0.05 فدا كدل النمداذج تادل مدا propاتجا  عام، عددم وجدود اداأع واتجدا  عدام(،  ا ايمدة و 

السعسددعة ال منيددة لمتغيددر الددوارداص وذلددي  ة إسددتقراريةختبدداراص الإسددتقراريفددا حدديا تأهددرص نتدداج ا
نمدددوذجيا ععدددق التدددوالا لع الاحتماليدددة،  ا القددديم (PP)فدددا النمدددوذجيا القدددانا والقالددد  لاختبدددار 

(، وعنددد إجددرا  الفروادداص مددا الدرجددة القانيددة 8.80( تجدداو ص القيمددة الحرجددة  8.12؛  8.82 
 (.2نلاحأ إستقرار السعسعة ال منية لمتغير الوارداص  تنأر المعحق 

الدراسدددة  متغيدددر التدددا تأهدددرص تا راسدددة اسدددتقرارية السلاسدددل ال منيدددة مددا خدددلال نتدددا ج د
توجد إمكانية لوجود علاادة تكامدل مشدتري بديا  لا فحسب غرانجر مختعفة ما درجاص يامتكامع

                                                 
د ندددمعندددو  ع (***،  %0( معندددو  عندددد مسدددتوى المعنويدددة **،  %18معندددو  عندددد مسدددتوى المعنويدددة  (*   1

 ( غير معنو .no،  %1مستوى المعنوية 
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 (VAR  سيتم فا المراحدل المقبعدة تأبيدق منهجيدة نمداذج الانحددار الدذاتاوبالتالا المتغيراص، 
 .ق فرضياص النموذج فا البياناص المعتمدةيلتحقععق البياناص المستخدمة 

 اتيالدراسة الديناميكية لنموذج الانحدار الذ  .2.2
 ابل البد  فا تقدير النموذج المعتمد فا الدراسة وجب تحديد درجة الت خير المقعق. 

يتم تحديد درجة ت خير النموذج بالاعتماد ععق تال تحديد درجة التأخير المثلى:   -أ
 وكانص النتا ج كما يعا: (AIC / SH / H-Q)القيم لمعايير

 لىالمث (: نتائج اختبار درجة التأخير1) الجدول رقم
Lag FPE AIC SC HQ 

0  3.35e-06 -4.09 -3.95 -4.04 

1 1.08e-09* -12.13* -11.58* -11.95* 

2  1.23e-09 -12.02 -11.05 -11.70 

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق برنامج تالملدر: ما إعداد الباحق
 ية واحدة؛ت  الت خير بفترة  من(t-1)ما الجدول تعلا  يتضح تا درجة الت خير المقعق اا  

 .1لعمتغيريا وذلي بنا  ععق تا تال ايم تغعبية المعايير كانص عند الت خير 
 استقراريته: واختبار  VAR(1)تقدير نموذج  -ب
معنوية المععماص المرتبأة بالمتغيراص المدرجة  دراسةبهد  تقدير النموذج:  -0ب.

 (.2 المعحق رام  للغرىفا النموذج والتفسير الااتلاد  لها تم استخدام أريقة المربعاص ا
 var(1)ج تقدير نموذج الانحدار الذاتي ئ(:نتا1الجدول رقم )

 IMPO المتغيراص

IMPO(-1)  0.957591 

  (0.03868) 

 [ 24.7537] 

ER(-1)  181.5258 

  (146.144) 

 [ 1.24211] 

SD(-1)  0.868718 

  (0.30512) 

 [ 2.84716] 

C -0.986636 

  (1.91456) 
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 [-0.51533] 

R-squared 0.978934 

Adj. R-squared 0.976755 

Sum sq. resids 14.12401 

S.E. equation 0.697879 

F-statistic 449.2052 

Standard errors in ( ) & t-statistics in  ] [  

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق برنامج ت: ما إعداد الباحقالمصدر
مدا  مقبدول الناحيدة الإحلدا ية فيأهدر تا النمدوذج ككدل اومدجدول تعلا   إلقبالرجو  

وبالتدالا  واا تكبر مدا القيمدة الجدوليدة )c1F=449.20( الناحية الإحلا ية حي  بعغص ايمة
ومددددا جهددددة قانيددددة بعغددددة ايمددددة ، إحلددددا يا نقبددددل الفرضددددية البديعددددة ت  تا النمددددوذج ككددددل معنددددو 

97=0.2R  حجدددم وارداص مدددا التغيدددراص  %22ر سددداام فدددا تفسدددية تالمسدددتقع اصت  تا المتغيدددر
والنسدبة الباايدة ت   الج ا ر ما الإتحاد ا وروبا وادا نسدبة جدد عاليدة تؤكدد ععدق دادة النتدا ج،

 ولكنهدا مدرجدة فدا ادامش الخأد  ترجع إلدق متغيدراص تو عوامدل غيدر مدرجدة فدا النمدوذج 2%
مععمدة المرتبأددة بمتغيددر إا العمععمداص فمددا خددلال نتدا ج التقدددير فيمدا يخددص المعنويدة الج  يددة ل

 الاحتماليدةحيد  تا القيمدة  سدنة واحددة غيدر دالدة مدا الناحيدة الإحلدا ية إبأدا سدعر اللدر  
دالدة عندد مسدتوى  غيدر ف نهدا(، وبالتدالا 8.80رجدة  ( تكبر مدا القيمدة الح8.21الخالة بها  

لمتغير الواما واحدة وا ة، فا حيا المععماص المرتبأة بحجم الوارداص ب بأا  سن5%المعنوية 
الإحلدددا ية حيددد  بعغدددص القددديم  كاندددص دالدددة مدددا الناحيدددة (SD)الممقدددل لا مدددة الدددديوا السددديادية 

 (.8.80( ععق التوالا، واا تال ما القيمة الحرجة  8.88؛  8.88الإحتمالية الخالة بها  
ولعت كدددد مدددا خعدددو النمدددوذج مدددا مختعددد  مشددداكل القيدددار الكلاسددديكية والتدددا تدددؤقر ععدددق 

(، 82الخالددة بهددذا الجانددب فددا الجدددول راددم   ختبدداراصالالنتددا ج تددم تعخدديص نتددا ج اموقوايددة 
نموذج الانحددار ر يعتب، فVAR(1)كا ابل ذلي وجب الت كد ما الاستقرار الهيكعا لعنموذج لو 

 تقع ضدما الددا رة ا حاديدة(، والشدكل تدندا  ذا كانص كل الجدذور تادل مدا الواحددإ الذاتا مستقر
 تبار:يبيا نتا ج الاخ
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  VAR نموذج تقدير لبواقي الجذور المقلوبة اختبار (: نتائج0رقم ) الشكل
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 EVIEWS 10: مخرجاص برنامج المصدر

مددا خددلال ارا تنددا لعشددكل السددابق يتبدديا تا جميددع الجددذور تقددع داخددل الدددا رة ا حاديددة، 
 مستقر. VAR 1وععي  يعتبر نموذج 

 اختبارات مشاكل القياس :(07الجدول رقم )
القيمة 
 الاحتمالية

ةالإحلا ي  المشكل الاختبار 

69.0 LRE* 

stat 

Lm-test  الإرتباأ
الذاتا 
 للاخأا 

0.57 Jarque-

Bera 

Jarque-Bera  التو يع
الأبيعا 
 لعبوااا

0.13 Chi-sq VAR Residual 

Heteroskedasticity 

Tests ( 

عدم قباص 
 التايا

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق برنامج تلباحق: ما إعداد االمصدر
ما خلال الجدول السابق فيمكا ابول فرضياص العدم لمشاكل القيار القلا  والتا 

 احتمالية، لاا القيم ا مشاكل القيار فا نموذج الدراسةتنص ععق عدم وجود ت  مشكل م
 (.8.80لاختباراص القلا  تكبر ما القيمة الحرجة  ا
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 :للنتائج يالاقتصادالتفسير 
 اليددورومقابددل  الدددينار الج ا ددر نتددا ج التقدددير عدددم معنويددة متغيددر سددعر لددر   أهددرصت

ا وروبدا، تقدر ععدق حجدم الدوارداص الج ا ريدة للاتحداد ما الناحية الإحلا ية وبالتالا فعير ل  
ق   يعتمدد بالدرجدة ا ولدوالدذواذ  النتيجة تعتبر منأقية نأرا لخلولياص الااتلاد الج ا در  

ععددق الاسددتيراد لتغأيددة الأعددب الاسددتهلاكا المت ايددد بالإضددافة الددق غيدداب التنددو  فددا ا نشددأة 
عتمداد  فقدأ ععدق اأدا  المحرواداص، وبالتدالا عددم مروندة كدل  الااتلادية والجها  الإنتداجا وا 

 .اص والوارداص لعتغيراص فا تسعار اللر ما اللادر 
والمعبدر عدا ت مدة  حالمتغير الواما المرجفقد تأهرص نتا ج التقدير تا  ة ما جهة قاني

لددد  تقدددر إيجدددابا ومعندددو  مدددا الناحيدددة الإحلدددا ية ععدددق حجدددم الدددوارداص الدددديوا السددديادية كددداا 
الج ا ريددة مددا الاتحدداد ا وروبددا، ويمكددا تفسددير اددذ  النتيجددة الددق تدد اما ت مددة الددديوا السدديادية 

 ول الاتحداد ا وروبدا إلدق ا سدواقوانخفاض عمعة اليورو فا اذ  الفتدرة، إضدافة إلدق توجد  الدد
  .لادراتهاحجم ما رفع ا جنبية ل
 :Granger سببية اختبار -ج

اختبار السببية  باستخدامالعلاااص السببية وذلي  إتجا سيتم فا اذ  المرحعة تحديد 
Test Granger Causality   لدنموذج الانحدار الذاتاVAR ععق النحو التالا: 

 بارات السببية بين متغيرات الدراسة(: اخت1الجدول رقم )
Lags: 1 

    
  .Obs F-Statistic Prob الفرضياص اللفرية

 ER لا يسبب حسب غرانجر IMPO  32  0.02545 0.9749 

 IMPO لا يسبب حسب غرانجر ER  1.62233 0.2161 

 

 EVIEWS 10يا بالاعتماد ععق برنامج ت: ما إعداد الباحقالمصدر             
 ا خلال جدول نتا ج اختباراص السببية يمكا استخلاص التالا:م

إلدق  حجدم الدوارداصيتم ابول فرضدية العددم فدا الاتجداايا عددم وجدود علاادة سدببية مدا 
الوارداص الج ا رية ما الاتحاد الاوروبدا ت  التغيراص فا حجم  لحيح، والعكر سعر اللر 
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 ا القيمة الاحتمالية  والعكر لحيح، ورواليل بمقا الدينارسعر لر  فا تغيراص  لا تتسبب
 .  Grangerوفا اتجااا السببية حسب  (8.80ما  تكبر (F-Stat)لإحلا ية
يمكا اعتبار كل اللدماص مؤاتة، حي  تا المتغيراص تعود  الاستجابة: دوال -د

 (، الشكل تسفعشكال البيانية لدوال الاستجابة  إلق نقأة التوا ا فا المدى الأويل حسب ا 
 واذا ما يقبص استقراري  النموذج.

 دراسة دوال الاستجابة الدفعية 
 (: دوال الاستجابة 3الشكل رقم )
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 EVIEWS 10: مخرجاص برنامج المصدر
بمقدار انحرا   اليورومقابل  الدينار الج ا ر سعر لر  ب حدا  لدمة موجبة ععق 

وذلي خلال السنة  ةلحجم الوارداص الج ا ريبالنسبة  معيار  واحد نلاحأ عدم وجود استجابة
معحوأ ليلل إلق تلاعد  بشكل  حجم الوارداص  رتفعا ولق، وابتدا  ما السنة القانية ا

معيار  8.16القانية عشر ايا بعغص ال يادة فا حجم الوارداص  تععق مستويات  مع بداية السنة 
إلق حجم الوارداص تيا عاد عشر لخامسة ، لينتها تقر اللدمة مع بداية السنة ايورو(

 فا ا جل الأويل. مستويات  ابل اللدمةيتج  نحو لالانخفاض 
بمقدار انحرا  معيار   (IMPO)حجم الوارداص الج ا رية ب حدا  لدمة موجبة ععق 
وابتدا  ما  السنة ا ولقبالنسبة لسعر اللر  وذلي خلال واحد نلاحأ عدم وجود استجابة 

بلورة متباأ ة ليسجل تدنق ايمة  سعر اللر  اليورو مقابل الدينار انخفضنية السنة القا
، لينتها عشرالخامسة  يورو لعدينار الواحد( وذلي مع نهاية السنة -8.8882ما الانخفاض  

يتج  نحو لإلق الارتفا  سعر اللر  تيا يعود  عشر تقر اللدمة مع بداية السنة السادسة
 فا ا جل الأويل. اا لعبمستوا   الاستقرار
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 الدراسة: يةمنهج .1
فددا عددرض الإأددار النأددر  لسددعر اللددر  وت مددة الددديوا تددم اسددتخدام المددنهج الولددفا 

، كمددا اسددتخدمنا المددنهج القياسددا وضددح  العنددواا الر يسددا ا ول مددا الدراسددةيواددذا مددا  السدديادية
وت مدة الددديوا رو تغيدراص سددعر اللدر  الددينار الج ا در  مقابدل اليدو كدل مدا مددى تد قير  لقيدار

نمدوذج وفدق  2812-2882خدلال الفتدرة:  اععق وارداص الج ا ر ما الاتحاد الاوروبدالسيادية 
 .واذا ما تم تناول  فا العنواا الر يسا القانا ما الدراسةالانحدار الذاتا 

 نتائج الدراسة: .1
 تولعنا إلق النتا ج التالية: VAR(1)بعد التحعيل الااتلاد  والقياسا لنموذج 

ل الفتددرة الددديوا السدديادية خددلا ب  مددةأرديددة بلددورة  صتدد قر  حجددم الددوارداص الج ا ريددة  .1
ت   لعددينار الج ا در  مقابدل اليدورو لتقعباص سعر اللدر ( فا المقابل لم يكا 2882-2812 

 حجم الوارداص الج ا رية، تقر ععق 
 ؛الاتجاايا نتا ج سببية غرانجر غياب العلااة السببية بيا المتغيريا فاالتأهرص   .2
فددا سددعر  موجبددة تأهددرص النتددا ج التنبؤيددة لعلدددماص الهيكعيددة تا ت  لدددمة ايكعيددة  .2
الج ا ريدددة مدددا الاتحددداد  الدددوارداصترفدددع  تاشددد نها  مدددا اليدددورومقابدددل  الددددينار الج ا دددر لدددر  
 .الأويل والمتوسأ ا جعيافا  الاوروبا

 الخاتمة:  .1
ت  لدددمة داخددل اددذا الكيدداا و لعج ا ددر الاتحدداد ا وروبددا الشددريي التجددار  ا ول  يعتبددر

تهديددا كبيدرا ععيدد  ت مدة الددديوا السديادية  فقدد شدكعصمدا شد نها التد قير ععدق الااتلدداد الدوأنا، 
ععددق الميدد اا  ادداآقار ترجمددة مو  ،والدددولا المحعددا مسددتوىالانعكاسدداص ععددق مددا ترتددب ععيهددا مددا ل

ساص سعر اللر  فدا مقدل ياسونأرا  امية  ، صعملاعل ةاللر  الدولي سوقالتجار  وععق 
تهدا الحفداأ ععدق ايمدة عملا ،بداليورو تقدوم معاملاتهداالددول التدا كداا ل امدا ععدق  اذ  الأرو 

فقدد بدا ص بالفشدل  إلا تا جميدع محداولاص الج ا در ،والج ا ر واحدة ما ادذ  الددول اليورومقابل 
لأبيعدة الااتلداد  مدا جهدة يعدود ذلديو  ،تداورا كبيرا مقابل اليورومؤخرا الدينار الج ا ر   شهد

 إلدق الارتفدا   الكبيدرتناما السوق الموا ية لععمدلاص، ومدا جهدة تخدرى و الغير متوا نة  الوأنا
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وبندا  ععيد  فقدد  اد الوضدع سدو ا،  اذا مداو ا خيرة الوارداص الج ا رية فا السنواص   شهدت الذ 
 إلق النتا ج التالية: تولعنا 
لدددر  السدددعر  تقعبددداصل  ا انالدددي تددد قيربددد مفادادددا التددداعددددم قبدددوص الفرضدددية ا ولدددق   .1

داص الج ا در مدا الاتحداد الاوروبدا الاسما لعدينار الج ا ر  مقابل اليورو ععدق اتجدا  حركدة وار 
عدددينار الاسددما لسددعر لددر   لتقعبدداص ت  تدد قيراندداي لددير تقبتددص الدراسددة القياسددية بدد ا بحيدد  

 ؛تحاد ا وروبارو ععق وارداص الج ا ر ما الاالج ا ر  مقابل اليو 
ا وارداص الج ا ر ما الاتحاد الاوروبا لم التا تقوم ععق تعدم قبوص الفرضية القانية   .2

 وارداص الج ا دددر مدددابددد ا حركدددة القياسدددية الدراسدددة  بحيددد  تقبتدددص تتددد قر ب  مدددة الدددديوا السددديادية
 ب  مة الديوا السيادية؛أرديا الاتحاد ا وروبا ت قرص 

المتغيدددراص تا دل ععدددق تدددوادددا نسدددبة مرتفعدددة  % 22عنمدددوذج بعغدددص القددددرة التفسددديرية ل  .2
 .تدفقاص الوارداص الج ا رية ما الاتحاد الاوروباتفسر بفاععية  المستقعة المدرجة

 يا بما يعا:تولا الباحقضو  النتا ج المتولل إليها ت فا
يجددب تا يمتددا  الهيكددل التجددار     دولددة بالمرونددة والتنددو  وذلددي لتفدداد  اللدددماص   .1

قوية ععدق ااتلداد الدولدة اقدر وادو  مقدل ادذ  ا  مداص التدا مدا شد نها تا تدؤقر ععدق الميد اا ال
 التجار  لعدولة بشكل مباشر وبلورة واضحة؛

بقددددر مدددا الراابدددة وتفعيدددل دور السدددعأة المرك يدددة حأدددق دول التكتدددل الواحدددد يجدددب تا ت  .2
  مدددا اللددددماص غيدددر التدددا مدددا شددد نها تا تقدددوم بددددوراا فدددا ادددذا المجدددال وذلدددي لتفددداد  ت  ندددو 

 متواعة سوا  كاا ذلي ععق المستوى المحعا تو الدولا.
  :قائمة المراجع .7
يوسدد  تبددو فدددارة، ا  مدداص الماليدددة والااتلددادية بدددالتركي  عددا ا  مدددة الماليددة العالميدددة   .1
 (؛2810،   الأبعة ا ولق. عماا ا ردا(: دار وا ل لعنشر والتو يع، 2880
الماليدة العالميدة وانعكاسدتها الااعيميدة: حالدة دراسدية دبدا  ايقم يوسد  عويضدة، ا  مدة  .2

 (.2810،  عماا ا ردا(: دار وا ل لعنشر والتو يع، 2818-2882واليوناا 
بديا عجد  الموا ندة، مجعدة الدراسداص  Toda-yamamotoاختبدار سدببية  تميا تمار،  .2

 ؛2810 جواا، 81، العدد: 80المالية المحاسبية والإدارية، المجعد: 
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اقر السياسة النقدية والماليدة ععدق معددل التضدخم  وآخروا،تنور حميدة جابر محمديا   .2
، 12، مجعدددة الععدددوم الااتلدددادية، المجعدددد: 2812-1202فدددا السدددوداا دراسدددة اياسدددية لعفتدددرة: 

 ؛2816، 82العدد: 
حدداكم محسددا محمددد، تقددر التضددخم ومعدددلاص الفا دددة فددا تسددعار اللددر ، مجعددة تاددل   .0

 ؛2882مارر  80 ،81لسلام، العدد: البيص ععيهم ا
دلال بددا سددمينة وعا شددة خعيدد ، تأددور ايمددة الدددينار الج ا ددر  فددا أددل الإلددلاحاص   .6

، 11المجعددد: ، دراسدداص ااتلدداديةالااتلددادية وتقراددا ععددق بعددض المتغيددراص الااتلددادية، مجعددة 
 ؛2812 اوص 81، 22العدد: 
بددديا العجددد  فدددا الموا ندددة وعدددرض  سدددعد تولاد العيدددد، دراسدددة ااتلدددادية اياسدددية لععلاادددة  .2

، مجعدددة دراسددداص العددددد 2818-1208النقدددود والتضدددخم فدددا الااتلددداد الج ا دددر  خدددلال الفتدددرة: 
 ؛2812 ، جواا81، العدد: 82الااتلاد ، المجعد: 
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 :الملاحق  .8
 : البيانات النصف سنوية لمتغيرات الدراسة(00رقم)الملحق 

 ER IMPO SD 

2003S1 0.0116 8.026370749 0 

2003S2 0.011415 8.770254700999999 0 

2004S1 0.01123 9.514138653 0 

2004S2 0.0111695 10.006319243 0 

2005S1 0.011109 10.498499833 0 

2005S2 0.011043 10.2378686605 0 

2006S1 0.010977 9.977237488 0 

2006S2 0.0107485 10.62384525 0 

2007S1 0.01052 11.270453012 0 

2007S2 0.0105685 13.3358690465 0 

2008S1 0.010617 15.401285081 0 

2008S2 0.0102915 15.111266875 0 

2009S1 0.009965999999999999 14.821248669 1 

2009S2 0.0101155 15.2082260405 1 

2010S1 0.010265 15.595203412 1 

2010S2 0.0100555 16.4534526215 1 

2011S1 0.009846 17.311701831 1 

2011S2 0.009931 19.218213888 1 

2012S1 0.010016 21.124725945 1 

2012S2 0.009729999999999999 21.7553518695 1 

2013S1 0.009443999999999999 22.385977794 0 

2013S2 0.009389499999999999 22.91365791 0 

2014S1 0.009335 23.441338026 0 

2014S2 0.009164499999999999 22.8470855475 0 

2015S1 0.008994 22.252833069 0 

2015S2 0.0086245 21.29628567 0 

2016S1 0.008255 20.339738271 0 

2016S2 0.0081145 19.584934165 0 

2017S1 0.007974 18.830130059 0 

2017S2 0.00761 18.8613056435 0 

2018S1 0.007246 18.892481228 0 

2018S2 0.007363 18.115133246 0 

2019S1 0.00748 17.337785264 0 

2019S2 0.00753 17.58456 0 
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 الاستقرارية لمتغير عند الفرق الثاني اختبارات (:03رقم)الملحق 
 النموذج ا ول النموذج القانا

  

 النموذج القال 

 

 (: تقدير نموذج الدراسة باستخدام طريقة المربعات الصغرى02الملحق رقم)

 


