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تي تتمثل في معدات   متغيرات وا عاقة بين آثار ا ى إظهار ا دراسة إ تهدف هذ ا
زين على  جزائر، مر حقيقي في ا صرف ا فائدة على سعر ا فط، معدات ا تضخم، أسعار ا ا

ة  خير س فطية ا زمة ا تي م 2014ا اقتصاد وأهم اآثار ا متغيرات ااقتصادية  ست ا
قياس ااقتصادي وتوصلت هذ  تحليلي باستخدام أدوات ا هج ا م ك بإتباع ا جزائري، وذ ا
متغيرات ااقتصادية يساهم في تذبذب قيمة  ى أن تقلب ا ظري إ ب ا جا دراسة من خال ا ا

اك عاقة طويلة ا بأن ه تطبيقي توصل ب ا جا ار، أما من ا دي صرف  ا بين متغير سعر ا
خطأ. موذج تصحيح ا متغيرات ااقتصادية وهذا ما أوضحه  حقيقي وا  ا

مفتاحية لمات ا تضخما فائدة ؛ معدل ا حقيقي ؛ معدات ا صرف ا فط ؛ سعر ا  .: أسعار ا

 

Abstract:  
This study aims to show the relationship between the effects of variables 

which is inflation, oil prices, interest rates on the real exchange rate in 

Algeria, Focusing on the last oil crisis in 2014 and the most important effects 

of the economic variables of the Algerian economy, The study concluded that 

the volatility of economic variables contributes to the fluctuation of the value 

of the dinar, On the practical side, we concluded that there is a long 

relationship between the real exchange rate variable and oil prices, inflation 

rates and interest, as explained by the error correction model. 
keyword: Oil prices, real exchange rate, interest rates, inflation rates. 
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 مقدمة: 
فط  ل مصدرة  م ا عا ز عليها أغلب اقتصاديات ا فط سلعة إستراتيجية ترت باعتبار ا
سلعة يؤدي  جزائر، فإن تقلب سعر هذ ا ا مو  سائرة في طريق ا امية وا دول ا خصوصا ا

مصدر إ تي تعتمد على عائداته  خفاضه على هذ ااقتصاديات ا ة ا ى آثار سلبية في حا
س صحيح في  ع سلعة وا هذ ا مستورة  لدول ا ى آثار ايجابية  شيط اقتصادها، وا  ت أساسي 

ة ارتفاعه  .حا
ى إحداث تقلبات   مي هذا أدى إ عا تي يشهدها ااقتصاد ا مية ا عا لتطورات ا تيجة  و

ة ح خفاضه س واحد  2014وأزمة  1986ادة مثل أزمة ا برميل ا خيرة حيث وصل سعر ا ا
ي  ى حوا لبرميل، مما أثر على اق 29إ ريعية.دوار  دول ا عديد من ا  تصاديات ا

بيرة في   سبة  جزائر تعتمد ب جزائري اقتصاد ريعي بحت فإن  ا وباعتبار أن ااقتصاد ا
خير مما جعل اقتصادها يتخبط وغير مستقر، إذ يظهر تمويل اقتصادها على عائدا ت هذا ا

فائدة،  صرف، معدات ا تي تتمثل  في أسعار ا قدية ا متغيرات ا ك جلياً من خال ا ذ
فط،  اجمة  عن تغيرات أسعار ا بحث عن اآثار ا حاول ا دراسة  تضخم ومن خال هذ ا ا

تضخم على سعر ا فائدة، معدل ا جزائر.معدات ا حقيقي في ا  صرف ا
ما يلي: رئيسية  ية ا ا ن طرح اإش  مما سبق يم

تضخم( ما هي آثار  فائدة، معدل ا نفط، معدل ا متغيرات ااقتصادية) ا ا
حقيقي صرف ا جزائر على سعر ا  ؟في ا

فرضيات:  ا
يتين: تا فرضيتين ا طاق من ا سابق تم اا محوري ا تساؤل ا إجابة على ا  

جزائري.. ا1 سلب على ااقتصاد ا فط يؤثر با خفاض أسعار ا  

متغيرات ااقتصادية 2 تيجة تقلب ا حقيقي  صرف ا فط، معدل . يتأثر سعر ا ) ا
تضخم( فائدة، معدل ا  ا
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دراسة:   أهمية ا
م بصادرات  عا جزائري اقتصاد صغير مفتوح على ا ون ااقتصاد ا بحث في  تبرز أهمية ا

ي فطية مقدرة ب مورد جعله  %97حوا هذا ا مفرط  استغال ا تيجة  ي صادراته، و من إجما
قدية في  متغيرات ا ي تأثر ا تا جزائري وبا ة في أسعار تؤثر على ااقتصاد ا ه فأي حر تابع 

 هذا ااقتصاد.

دراسة:  أهداف ا
فط وتقلب معدا خفاض أسعار ا عاقة بين ا ى إبراز ا دراسة إ تضخم تهدف هذ ا ت ا

صرف  متمثلة في سعر ا جزائري وا اقتصاد ا قدية  متغيرات ا فائدة وتأثيرها على ا وا
تقلب. اجمة عن هذا ا براز أهم اآثار  ااقتصادية ا حقيقي، وا   ا

دراسة:   حدود ومنهج ا
طاقاً من متغيرات ااقتص جزائر ا قدي في ا دراسة في معرفة ااستقرار ا اد تتمثل حدود ا

تحليل اإحصائي من  ي قياسي بااعتماد على أدوات ا ثا ول وا ،  ا اتجا سبة  لي هذا با ا
هج  م متبع فيتمثل في ا هج ا م قدية. أما ا متغيرات ا فط على ا أجل معرفة أثر أسعار ا

قياسي هج ا م تحليلي وا وصفي ا  .ا
سابقة: دراسات ا    ا

  حميد ،موري سمية دراسة صرف في  خديمي عبد ا فط وسعر ا حول تغيرات سعر ا
جزائر دراسة  ـا ىحيث توصلت هذ ا فط  إ تقلبات سعر ا ل غير مباشر  اك  أثـر بش أن ه

صرف قدية واحتياطي ا ية وا ما سياسة ا يات ا صرف من خال آ  ؛في سعر ا

   خديميدراسة حميد  فط واا محمد بوزيان، عبد ا قدي حول تغيرات سعر ا ستقرار ا
جزائر،  دراسة في ا ىوتوصلت هذ ا تقليديـة  إ عوامـل ا عـرض هـي ا طلـب وا إن أساسـيات ا

ـن تبقـى عوامـل أخـرى ذات فطـي،  سـوق ا سـعر في ا يـة ا ـم آ ـتي تح في تحديـد  أهمية ا
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طبيع ـوارث ا جيوسياسـية وا عوامـل ا ميـة  مثـل ا عا فط ا ـ فطيـة أسـعار ا زمـات ا يـة وا
سواق اآجلة مضاربة في ا تاج ااحتياطية وعامل ا خفـاض طاقات اإ  ؛وا

  دراسةAnd others Kamika Jha  فط أسعار حول تقلبات  ااقتصاد وأداء ا
لي ون ا ى  دراسة إ هادي، وتوصلت هذ ا محيط ا بلدان في آسيا وا ذات ااقتصاديات   ا

بيرة وسريعة ا اتج ا فط على ا صدمة أسعار ا صين تتأثر تأثرا بسيط  د وا ه مو مثل ا
فط ويعتمدان اعتماد  تين تعتمدان اعتماد بسيط على ا دو ي، حيث هاتين ا محلي اإجما ا

متجددة. طاقة ا فحم و مصادر ا   بير على ا
ية: تا ساسية ا محاور ا ى ا دراسة إ  تم تقسيم هذ ا

ا1 فط.. اآثار ا خفاض أسعار ا  جمة عن ا
قدية. 2 متغيرات ا فط وا عاقة بين أسعار ا  . ا
جزائر.3 قدية في ا متغيرات ا فط على ا ثار تقلبات أسعار ا   . دراسة قياسية 

نفط ناجمة عن انخفاض أسعار ا  أواً: اآثار ا
عرج عل فط  خفاض أسعار ا اجمة على ا هم اآثار ا تطرق  سباب قبل ا ى أهم ا

خيرة  زمة ا ك على ا زين في ذ خفاضه مر ى ا ي أدت إ  .2014ااقتصادية ا

نفط سنة 1 تي أدت انخفاض أسعار ا  : 2014. اأسباب  ااقتصادية ا
طابع  ها ما هو اقتصادي ا ة، م بة ومتشاب عدة عوامل مترا فط  تخضع تغيرات سعر ا

تفاع طلب ا عرض وا ية ا فط ويتعلق بآ مي من ا عا معرض ا هما، إذ يتأثر حجم ا ل بي
وبك  ميين من داخل ا عا تجين ا م تاجية بين ا حصص اإ تاجية وتوزيع ا قدرات اإ با

فط بمستويات وخارجها  مي على ا عا طلب ا مقابل يتأثر مستوى ا عرض (، وفي ا ب ا ) جا
داء ااقتصادي  عو  (ا ما تؤثر ا طلب (،  ات ا و فط، من م جيوسياسية في أسعار ا امل ا

وارث  ك ا ذ طلب، و مي مستوى ا عا معرض ا ميات ا تاج،  خال تأثيرها في حجم اإ
ن  توزيع أو أما قل وا تاج أو طرق ا ن اإ تي تهدد أما زاعات ا حروب وا طبيعية وا ا

سعار بدرجة اا ما تتأثر ا فط،  لها تؤثر في أسعار ا دول ااستهاك  سياسي في ا ستقرار ا
مي واإقليمي، بحيث  عا صعيدين ا ه، وعلى ا ة  مستهل رئيسية ا دول ا فط وبعض ا ل تجة  م ا
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ه أن يؤثر  صعدة من شأ سياسية على أي من تلك ا وع من ااضطرابات ا أن حدوث أي 
ن تو  عوامل جملة عوامل أخرى يم ى هذ ا فط، ويضاف إ صيفها في مستويات أسعار ا

ها تتعلق بسلوك  و فط،  ها ذات شأن مهم جداً في تقلبات أسعار ا عتقد أ ية، و سلو با
غاز أو  فط وا يين   في ما يخص قرارات شراء عقود ا ما مستثمرين ا عماء ااقتصاديين وا ا

باً  رباح، وغا رغبة في تحقيق ا مضاربة وا توقع وا ثقة وا ما تتأثر بيعها، اعتمادا على عوامل ا
سعار صعوداً أو  توقع حول         إتجا تغيرات ا جيوسياسية وبا وضاع ا قرارات با هذ ا

مين مصباحي، ديسمبر سعيد، محمد ا  1(.110، ص2015هبوطاً)بشلول ا

خفاض ى أن اا ا إ ن ااشار ه فط  ويم حاد في أسعار ا مي ا عا سوق ا ذ في ا  جويليةم
ب 2014 ه مثيليعد حدثاً  م يسبق  ن ا  ماضية، خمس  يرا و ثاثة ا عقود ا على مدى ا

فط من  خفاض أسعار ا مائة 30حلقات أخرى من ا ثر في ا  p04   John ,2015) .أو أ

Baffes and outher) .2  صف  في فترة سبعة أشهر حدثو فط بمقدار ا خفاض أسعار ا ا
ة  خير من س ربع ا خفضت    2015ور أقل من شهر في وبعد مر  2014ما في ا  % 9ا

فط برت دون  في  50مرة أخرى، حيث هبط سعر خام  لبرميل في أوائل جا  2015دوار 
ذ  ى م و سعار 2009لمرة ا بئ بأن ا مؤشرات ت ك إا أن ا تعش قلياً بعد ذ ه ا ، ومع أ

م فط  هبوط في أسعار ا صعود في أي وقت قريب وشدة ا ها مثيل تقريباً إذ  ن تعاود ا يسبق 
ة  هيار س ها سوى ا ن أشد م سعار من  2008م ي ما هوت ا ى  148حي  40دوار إ

ى أسباب وهي:  فط    إ هيار أسعار ا لبرميل. ويعزى ا  دوار 
 :عرض صخري، وتحول في   في جانب ا فط ا ي من ا مري تاج ا حدثت زيادة في اإ

ظمة أوبك من استه سوق؛سياسة م حفاظ على حصتها في ا ى ا  داف سعر معين إ

  :طلب مو ااقتصادي في جانب ا ان متوقعاً بسبب بطء ا مي عما  عا طلب ا تراجع ا
ة  فط س هيار أسعار ا مي وخافاً ا عا موجز  2008ا طلب. )ا عوامل ا تيجة  ان  ذي  ا

وسط وشمال افريقيا، جا شرق ا طقة ا م فصلي   3(.3، ص 2015في ااقتصادي ا

مس خرى اــوا ة ا خام هوــتوى واتـــدد مســي تحتأ فط ا تاج ا تاج من ارتفاع ا جا إ إ
اقص احتياط تقليدية وت مصادر ا فط اتا قطة،؛ ا فط هو ا تي  ذروة ا تاج ها اإ سيصلا
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مي  عا حد ا فط  رة  في مرحلة هبوط  وبعدها يدخل أقصى،ل ةبحلول مب  2020 س
(Anmol Soni, March 2014, P13 .)4

 

نفط: 2 خفاض أسعار . آثار انخفاض أسعار ا جر عن ا تي ت عديد من اآثار ا اك ا ه
تي   تتمثل في: فط وا  ا

نفط:  1.2 ناجمة عن انخفاض أسعار ا عامة ا عامة اآثار ا اسات ا ع إن أهم اا
فط تتمثل في: خفاض أسعار ا  ا

سعار - لفة  تؤثر ا ت ى ارتفاع ا طاقة مما يؤدي إ ويع مصادر ا خفضة على سياسات ت م ا
ي زيادة  تا خفاض ااستثمارات فيها، وبا ى ا طاقة، مما يؤدي إ تاج معظم بدائل ا سبية إ ا

فط؛  ااعتماد على ا
بديلة  - طاقة ا ها في مجال ا تي تستثمر أموا مهتمة وا مشروعات ا عديد من ا فط إفاس ا ل

ى زيادة سرعة  مصادر، مما يؤدي إ عديد من تلك ا ذي أصبح رخيصا مقارة با مستورد وا ا
مصادر  قلة ا تيجة  فط  طلب على ا ة ا خفض مرو ما ت فط،  مي على ا عا طلب ا مو ا

بديلة؛  ا
تاجية  - لفة اإ ت حديين بسبب ا تجين ا م ثير من ا ى خروج  خفضة إ م سعار ا تؤدي ا

فط  ى استيراد ا دول من خارج أوبك إ تجة وخاصة ا م دول ا مرتفعة، بل قد تلجأ بعض ا ا
بيرة؛ طلب على دول أوبك وخاصة ذات ااحتياطيات ا ى تزايد ا  مما يؤدي إ

فائض  - عرض ا ى امتصاص ا سعار على زيادة ااستهاك، مما يؤدي إ خفاض ا يشجع ا
طلب مو ا ي  تا سواق وبا بر. في ا  بدرجة أ

طلب على  سعار، حيث تؤدي زيادة ا طويل زيادة ا مدى ا سعار في ا خفاض ا ويحفز ا
طاقة  سعار ثم إعادة تطوير مصادر ا ى تزايد ا تاجية إ فط أوبك بصورة تفوق قدرتها اإ

فط  خفاض أسعار ا تي أهملت بسبب ا ي، ا خو   5(.482، ص 2015)سيد فتحي أحمد ا

ناميةآثار  2.2 دول ا نفط على ا مصدرة  انخفاض أسعار ا  : غير ا
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مصدرة  امية غير ا دول ا غاً باقتصاديات ا فط ضرراً با خفاض أسعار ا أحدثت أزمة ا
مو حيث: فط من تحقيق ا خفاض أسعار ا ها ا م يم فط حيث   ل

وبك، وف  - تطوعي من دول ا ى توقيف اإقراض ا فط إ خفاض سعر ا وقت أدى ا فس ا ي 
حد من قدرة ااقتصاديات  ى ا اعية مما أدى إ ص دول ا حقيقية في ا فائدة ا ارتفعت أسعار ا

مية؛ ت لتمويل وا خارج  امية من ااعتماد على ااقتراض من ا  ا

خارجي مما قلل  - دين ا ى خدمة ا صادرات توجه إ ي حصيلة ا سبة هامة من إجما أصبحت 
دول على ى  من قدرة هذ ا امية إ دول ا ذي دفع عدد من ا مر ا تمويل وارداتها ذاتياً، ا

واردات؛ ضغط على ا ى ا ي دفعها إ تا بية وبا ج عمات ا ذهب وا زاف احتياطاتها من ا  است

دسية وعقود  - ه اتها ا خفاض عائدات شر فط من ا ل مصدرة  امية غير ا دول ا تضرر ا
ت ا تي  شاءات ا مقاوات واإ زمة  ا فطية قبل ظهور ا دول ا ) سعد اه داود، تعمل في ا

 6(.44-43، ص ص 2013

لنف 3.2 مصدرة  نامية ا دول ا نفط على ا طآثار انخفاض أسعار ا  

ى أخ ة إ مصدرة من دو دول ا فط على ا خفاض أسعار ا رى ووفقاً ــــــــيتباين تأثير ا
ياتها ااقتصادية وحجم ااحتياطات  ا دول إم فط في صادرات ا سبة مساهمة قطاع ا فيها و

امية  دول ا اسات على ا ع عديد من اا ى ا فط إ خفاض أسعار ا فط، ويؤدي ا ل مصدرة  ا
سواق  دوار في ا خفاض قيمة ا ى ا فطية باإضافة إ عوائد ا تيجة تراجع ا فط  ل مصدرة  ا

ى  فط  إ خفاض أسعار ا ما يؤدي ا ية،  ما مو ا ومي وتباطؤ ا ح فاق ا خفاض اإ ا
بية بسبب  ج متحقق  من ااستثمارات ا دخل ا ى تراجع ا ل، باإضافة إ ااقتصادي 
واردات  تيجة ارتفاع أسعار ا محلية  تضخم ا مية وزيادة معدات ا عا فائدة ا خفاض أسعار ا ا

خفاض أسعار ا ك أدى ا ذ دوار، و مقومة بعمات غير ا وك في ا ب ى تعرض بعض ا فط إ
قساط  قدية، وزادت صعوبة تسديد ا ة ا سيو متعلقة با زمات ا ى بعض ا مصدرة إ دول ا ا
ة  ى إعادة جدو مصدرة مما اضطرها إ دول ا بعض ا خارجية  ديون ا مستحقة على ا فوائد ا وا

ها  ي، مرجع سابق، ص ديو خو  7(.483)سيد أحمد ا
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نفط على آثار انخفاض أس 4.2 ي      عار ا دو ي ا ما نظام ا نفط وا  سوق ا
وى  فطية ا زمة ا ذي أعقب ا ساد ا خروج من ا مي ا عا قد استطاع ااقتصاد ا
سياسات  ذي أسهم مع ا فط ا خفاض أسعار ا تعاش مجدداً، وقد ساعد ا ودخل مرحلة اا

ى خفض ا مو باإضافة إ قدية في هذا ا ية وا ما ثار ا سبة  تضخم بدرجة ملحوظة، وبا
بديلة مثل  طاقة ا غربية، تمثلت أساساً في توقف مشروعات ا دول ا سلبية على اقتصاديات ا ا
خيرة غير  متجددة ... حيث، أصبحت أسعار هذ ا طاقة ا طبيعي وا غاز ا مشروعات ا

فط. خفاض أسعار ا افسية مع ا  ت
اع ص دول ا مخاوف ا سبة  تي أثيرت وبا مي ا عا قدي ا ي وا ما ظام ا هيار ا ية من ا

دى  ها مخاوف أخرى  تجت ع ية فلم تتحقق، حيث  ما لفوائض ا متسارع  مو ا بسبب ا
فطية في  خفاض عائداتها ا فوائضها بعد ا فطية  دول ا غربية من احتمال سحب ا وك ا ب ا

لدول خيرة قد قامت بإقراضها  ت هذ ا ا دول  حين  لة أن ا مش امية وقد ضاعفت من ا ا
وك باإفاس  ب ان يهدد ا ها في مواعيد استحقاقها، مما  امية غير قادرة على دفع ديو ا
م تقم بسحب  فطية  دول ا ن ا م تتحقق  ن هذ ااحتماات  مي،  عا ي ا ما ظام ا ويهدد ا

ي و  دو ك ا ب ل من ا ما تدخل  احية،  فجار أزمة ودائعها من  ع ا م ي  دو قد ا دوق ا ص
ها  لة ديو عادة هي ة وا  مدي دول ا ية وحماية رؤوس أموال أوبك من خال إقراض ا مديو ا
ية  ي من صعوبات ما تي تعا دول ا ى إقراض ا غربية إ وك ا ب ى توجه ا مستحقة باإضافة إ ا

  8(.43-42سعد اه داود، مرجع سابق، ص ص (

صناعية:آثار انخف 5.2 دول ا نفط على ا  اض أسعار ا
تضخم  خفاض ا مو ااقتصادي، وا ى إرتفاع معدات ا فط إ خفاض أسعار ا يؤدي ا
خفاض  اعية، وا ص ات ا شر فائدة، وارتفاع أسهم ا خفاض في أسعار ا قدي وما يتبعه من ا ا

لتجارة حمائية  سياسات ا ية، وتقليص ا ية وااستها رأسما سلع ا سبة  ا خفاض  خارجية، وا ا
طلب على  ى ارتفاع ا فط يؤدي إ خفاض أسعار ا ة، من جهة ومن جهة أخرى فإن ا بطا ا
خفاض  طاقة، وا محافظة على ا تيجة عدم ااستمرار في بعض برامج تحفيز ا فط  ا
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دول وخاصة  مستورد بعض ا فط ا خفاض أسعار ا ما أغرى ا طاقة. ااستثمار في بدائل ا
اسب في موازين ا تحقيق م فط ومشتقاته  متحدة بفرض ضريبة إضافية على ا وايات ا

طبيعي ومن جهة  متوقع ا مستوى ا خدمات عن ا سلع وا فقات ا ع تخفيض  مدفوعاتها مما يم
ى  فط إ ل مصدرة  دول ا اسات على ا ع فط وما تا من ا خفاض أسعار ا أخرى فقد أدى ا

مص دول ا خفاض عجز بعض ا ما أدى ا ها  اعية عن دفع خدمة ديو ص لدول ا ة  مدي درة وا
طاقة  تاج مصادر ا مرتبطة باستثمارات إ وك ا ب ات وا شر ى إفاس بعض ا فط إ أسعار ا
مصدرة  دول ا خفاض واردات ا ى ا فط، باإضافة إ ل قيب عن مصادر جديدة  ت بديلة أو ا ا

اعية، مما أد ص دول ا فط من ا اعية ل ص دول ا تجات في ا م طلب على ا خفاض ا ى ا ى إ
حو  ي  مري مدفوعات ا ة  200حتى بلغ عجز ميزان ا ي،  1987دوار س خو )سيد أحمد ا

 9(.483مرجع سابق، ص 

نقدية متغيرات ا نفط وا عاقة بين أسعار ا ما يلي:: ثانياً: ا ن توضيحها   يم
نفط وأسعار 1 عاقة بين أسعار ا صرف:. ا   ا

دوار  فط وا عاقة بين أسعار ا ي، وا مري دوار ا م با عا ل دول ا فط في  يقوم سعر ا
ــــفط، يســــهم  ى رفع أســــعار ا دوار إ خـــفاض ا ذي يـــــــؤدي فيه ا وقـــــــت ا معقدة، فــــفي ا

دوار  ب فــــــــــط في تخفيض ا ية ارتــــــفاع أســــعار ا مري فط ا سبب ارتفاع فاتورة واردات ا
فط  عاقة يتطلب إما تسعير ا ما أن فهم هذ ا ي،  مري مدفوعات ا عجز في ميزان ا وزيادة ا
حلين غير وارد في  ا ا فط و متحدة على ا وايات ا دوار، أو تخفيض اعتماد ا بغير ا

ظور  م مستقبل ا قر     ا ي من ا ثا عقد ا عاقة ) حتى ا عشرين (، حيث أن هذ ا واحد وا ن ا
دوار أو  فط بغير ا متمثلة في تسعير ا حلول ا ن ا ن فصلها  سية ا يم هي عاقة ع

ياً. ة حا فط غير مم متحدة على ا وايات ا  تخفيض اعتماد ا
مضاربين على دخول أسواق  دوار في تشجيع ا خفاض ا قصية، يسهم ا مدى ا وعلى ا

فط خفاض ا طويل يسهم ا مدى ا فط وذبذبتها، وفي ا ذي يسهم في ارتفاع أسعار ا ، وا
مر  فط، ا مو على طلب ا ما يسهم في زيادة ا فطي بي تاج ا مو اإ دوارفي تخفيض  ا
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لدول  افعاً  ون  ضرورة أن ي ي با فط، وهذا اارتفاع ا يع ه ارتفاع أسعار ا تج ع ذي ي ا
ن ا تجة  م فط ا يس ارتفاع أسعار ا فط و ن أن تشتريه عوائد ا ك هو ما يم   هدف من ذ

صور، يومي  مال م توبر  07-08)    10(.5، ص 2015أ
خارجية  صدمات ا ي، فإن تأثير ا مري دوار ا صرف أمام ا سعر ا جامد  تثبيت ا د ا وع

فط أو من تقلبات سعر صرف  اتجة من تقلبات أسعار ا ت  ا عمات سواء  دوار أمام ا ا
صرف  ن استخدام سعر ا محلية؛ إذ ا يم ى ااقتصادات ا امل إ حو  خرى، يمرر على  ا
خفضت  ة إن ا حا تخفيف حدتها، ففي هذ ا صدمات أو  أداة تصحيح اقتصادي امتصاص ا

فط با خفاضاً موازياً في مداخيل ا ي ا ي، فهذا يع مري دوار ا فط من ا عملة مداخيل ا
محلية، أو خفضها،  عملة ا خفاض قيمة ا صرف فإن ا ة سعر ا ة مرو ن في حا محلية. و ا
دوار  محلية مقابل ا عملة ا فط با سبياً  في مداخيل ا ي ارتفاعاً  ي يع مري دوار ا أمام ا

ومية، ويت ح يات ا ميزا ى ا سبة إ فط با خفاض مداخيل ا ي، وهذا يخفف حدة ا مري يح ا
د بن راشد،  محلي )خا شاط ااقتصادي ا ه أن يدعم ا ومي من شأ ح فاق ا إ بر  سقفاً أ

 11(.22-21، ص ص 2015أوت 
ما يمثل  جزائري،  ز عليه ااقتصاد ا ذي يرت ساسي ا قطاع ا محروقات ا ويعتبر قطاع ا

خارجي داخلية وا لية ا لتوازات ااقتصادية ا معزز  رئيسي ا عامل ا ة، ويعتبر احتياطي ا
حفاظ على  إدارة وا ذي يستعمله  جزائري ا زي ا مر ك ا لب بي أداة هامة  ج صرف ا ا
ذ  بي م ج صرف ا قد عرف احتياطي ا صرف، و عملة من خال تدخله في سوق ا استقرار ا

ى غاية  ات إ سبعي فطية )موري سمية، عبد  2009ا سعار ا تيجة تغيرات ا تطورات عدة 
خديمي،  حميد   12(.153-152، ص ص 2015ا

جزائري فبلغ خال  ار ا دي خفاض سعر صرف ا ى ا فط إ خفاض أسعار ا قد أدى ا و
ة  دوار  2014س ورو تجاوز  56.80سعر ا موازية  106.9وسعر ا سوق ا وبلغ في ا
لقدر  160 سبي  تدهور ا واردات وا ى ارتفاع أسعار ا ذي أدى إ مر ا ار ا شرائية دي ة ا

جزائرية  صادرات ا وضاع ااجتماعية، دون حصول تأثير إيجابي على ا اساتها على ا ع وا
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ح  محروقات )صا سلع خارج ا ية ومحدودية صادرات ا دو سوق ا مرتبطة أسعارها با ا
حي،   13(.09، ص 2015صا

فائدة: 2 نفط وأسعار ا عاقة بين أسعار ا  .ا
ى ( ب2003) Orszagو Galeيرى  موازة إ اك سببين رئيسيين يؤديان بعجز ا أن ه

رفع خفاض في  ا عمومي ا موازة ا تج عن عجز ا سمية: أواً سي فائدة ا من معدات ا
مية ) وهذا في ظل  اادخار فس ا خاصة ااخرى ب مدخرات ا ل ا تزيد فيه ا لي بش ا

اردي( مع غياب تدفقات رأس ا ري افئ ا م بي معوضة، هذا سيؤدي غياب فرضية ا ج مال ا
موازة زيادة في  تج عن عجز ا ياً سي موال، ثا خفاض في عرض رؤوس ا ى ا ة إ ا محا
صول  ى ا سبة إ ومية)  ح دات ا س غ ا ل يخفض من دفع مبا عمومي بش دين ا أسهم ا

زيادة في معد ية  أي ا ما محفظة ا خرى (، وهذا ما يستدعي ظهور ا ية ا ما فائدة في ا ات ا
ها )محمد بن بوزيان،  مزيد    م مستثمرين على امتاك ا ومية من أجل تحفيز ا ح دات ا س ا

خديمي،  حميد   14(. 203، ص 2013عبد ا
قد قدم  ة  Bernake Gertler and Watsonو همية معدات  1997س تحلياً مفصاً 

فط على ااقتص زم تأثير أسعار ا ا فائدة  في مي ية، حيث ا ما سياسة ا لي وا  استخدماد ا
موذج  ك  يفية  VARفي ذ محددة  سياسة ااقتصادية ا شف على ا ااقتصاد  استجابةل

موذج فطية، إن تطبيق  قدية  VAR لصدمات ا سياسة ا اصر ا بؤ بآثار بعض ع لت
تقاداتستصطدم  ات ااقتصاد تتحدد بصفة جزئية من Lucas  با و ص على أن م تي ت ا

متغيرات في  موذج  ااقتصادخال توقعات ا اصر  فائدة وبقية ع ك معدات ا لي بما في ذ ا
VAR" قدية أو أصبحت سياسة ا ه إذا تغيرت ا ك فإ ذ  .economi' s agents  " على

تق استجابةدراية تامة بطريقة  قدية  سياسة ا متوقعة من تغير ا تائج ا فط، فإن ا لبات أسعار ا
موذج  ن أن تظهر في  قدية ا يم سياسة ا  .VARا

عقبة عبر  تغلب على هذ ا ك تم ا ات  استحداثومع ذ محا واع مختلفة من ا ثاثة أ
ول سمحو  استجابة فط: ا تلةتقلبات أسعار ا مستو  ل تغير تبعاً  قدية با يات أسعار ا
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ياً: عمدواا تقلبات في  فط، ثا ي قبل حدوث ا و مستوى ا د ا قدية ع تلة ا ى تثبيت ا إ
تقادات  ة تظهر إ حا فط في هذ ا متوقعة Lucasأسعار ا سياسة ا ث: فسمي با ثا ، أما ا

وي  مستوى ا د ا قدية ع تلة ا قدية من خال تثبيت ا سياسة ا حيث أبطلوا إستجابة ا
متوفرة. وتعدل م قدية ا تلة ا اسقة مع ا سوق" بصفة مت سوق " توقعات ا فائدة في ا عدات ا

ة  حا ن في ا ما هو متوقع  تاج مرتفع  سعار واإ ا من ا ية  ثا ثة وا ثا تين ا حا في ا
تاج  فط على اإ ة أثر تقلبات أسعار ا افية إزا قدية غير  سياسة ا ت استجابة ا ا ثة  ثا ا

ى ) سعد اه داود، مرجع سابق، ص ص  8اصة بعد خ و   15(. 151- 150أشهر ا

تضخم: 3 نفط وا عاقة بين أسعار ا  .ا
يات  اك مجموعة من اآ شاط ااقتصادي، فه فط على ا يفية تأثير تغير أسعار ا شرح 

يقين  مدخات، وزيادة عدم ا يف ا ا تأثير، عن طريق زيادة ت هذا ا محتملة  في اإستثمار، ا
فط  عاقة بين أسعار ا ية وعموماً فإن ا سعار اإجما مستوى ا تي هي بمثابة صدمة  وا
ي على أسعار  تا تاج وبا يف اإ ا س على ت ع فط ت تضخم عاقة طردية، فأسعار ا وا
تضخم، مم ها تستورد ا تجات فإ م تي تستورد هذ ا لدول ا سبة  هائية، وبا تجات ا م ا ا

صور، مرجع سابق، ص  مال م أسعار. ) عام  مستوى ا تأثير على ا ى ا  16(.05يؤدي إ
تيجة عملية "  واردات  ى ارتفاع أسعار ا تضخم إ بير من ا ب  ن إرجاع جا ويم
ك عن طريق رفع أسعار  متقدمة وذ اعية ا ص بلدان ا تي تقوم بها ا تضخم" ا إعادة تصدير ا

لبلدا عة  مص تجات ا م عوامل ا خام  فط ا فط تعويضاً عن ارتفاع أسعار ا ل تجة  م ن ا
خديمي، مرجع سابق، ص حميد  بلدان ) محمد بن بوزيان، عبد ا  17(.204داخلية في تلك ا

فجوة  مرتفعة با فط ا م تمر أسعار ا ماذا  ذي يجب أن يطرح هو:  رئيسي ا سؤال ا وا
مر يتطلب ا حقيقية أن هذا ا تضخمية؟ ا شير ا ن أن  ن ا يم تدقيق  بحث وا مزيد من ا

تفاوضية  قوة ا رجح أن ا تي اعتمدها بعض ااقتصاديين. على ا فرضيات ا ى بعض ا إ
ى ضعف  ذي يرجع إ ى وا و فطية ا صدمة ا ت عليه خال ا ا يوم مما  لعمال أضعف ا

ية في آن واحد؛ ب دو موال ا ة رؤوس ا ية وحر عما قابات ا عمال على ا ى عدم قدرة ا مع
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خسارة بة بتعويض ا مطا مة  ا عو حقيقي وا جر ا مستوردين، في ا افسة من ا م أي زيادة ا
ا شر سوقحيث تفضل ا حفاظ على حصتها في ا خفضة بدا من فقدان  ت ا د هوامش م ع

متأتية من ثمن ا خفضة ا واردات م ها تلك ا مستوردين، خاصة م ح ا صا آسيا  مبيعاتها 
خسائر بداً  حاات بإستيعاب ا ات في أسوأ ا شر ك تقوم ا ذ خصوص،  صين على وجه ا وا

سعار.   من رفع ا
جر ااسمي  زيادة ا عوامل في ااقتصاد على دراية تامة بأن أي فرصة  ذا فإن هذ ا وه

جو  ي ا تجعل ا تا فائدة، وبا ردة فعل معدل ا عمل سوف تلغى وفقاً  صر ا سعار ع ر وا
ر ) فط. وأشار هو تقلبات سوق ا خفاض مستويات 2002تستجيب  ى مبدأ تايلور في ا ( إ

ك  تجاتها، ومع ذ ات على تسعير م شر ى فقدان قدرة ا ية سيؤدي إ مدة زم تضخم واستمرار  ا
طاق يف ا ا مؤقت في ت د اارتفاع ا طبق إا ع تي جاء بها تايلور  ا ي مبررات ا ة فإن ا

ذ  فط م تفسير تأثيرات تقلبات أسعار ا حة  يست صا ي فهي  تا ) سعد اه داود،  2004وبا
 18(.155-154مرجع سابق، ص ص 

ة  خير بعد س فترة ا فط في ا ى  2014وعلى وجه اإجمال أدى هبوط أسعار ا فعل إ با
اق تعاش  مي، وقد يحفز على ا عا مستوى ا تضخم على ا مي تراجع معدات ا عا تصاد ا

سبته  ى هبوط متواصل  ي إ دو ك ا ب اجم  %30وتذهب تقديرات ا ان  فط إذ  في أسعار ا
حو  مي  عا محلي ا اتج ا ي ا ى زيادة إجما عرض، قد يقضي إ  0.5عن تخمة إمدادات ا

وسط وشمال  شرق ا طقة ا م فصلي  موجز ااقتصادي ا متوسط )ا مد ا قطة مئوية في ا
 19(.03ا، مرجع سابق، ص أفريقي

ثاً:  متغيراتثا نفط) دراسة قياسية أثار تقلب ا تضخم، معدل أسعار ا ، معدل ا
فائدة جزائر.على  (ا حقيقي في ا صرف ا  سعر ا

ى تحليل محور إ تائج هدف من خال هذا ا قياسية ا عاقة وتحديد ا فط أسعار بين ا ، ا
فائدة تضخم، معدل ا ص وسعر معدل ا حقيقي رفا ك من خال إظهار  ا  خصائصوذ

ساسل ية ا زم فط، معدل لمتغير  ا حقيقي، أسعار ا صرف ا دراسة إا وهي سعر ا ات ا
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فائدة  تضخم، معدل ا معادات تقدير ثم ومنا وية  ا س تقارير ا ك إحصائيات ا مستخدمين بذ
صرف، حيث ا سعار ا سبة  جزائري با زي ا مر ك ا ب صرف ل من ا ا على سعر ا عتمد

حقيقي، ا  ا جزائري1إذ أخذ ار ا دي ي وما يقابله من وحدات من ا تقارير دوار أمري ، وا
لتخطيط واإحصاء ي  وط لديوان ا وية  س فط  ا دراسة على متوسط سعر ا معتمدين في ا

خام فط ا ل وي  س اءا على تقارير اا فائدة ب تضخم ومعدات ا ي.، اما معدات ا دو ك ا  ب

مختارة -1 ساسل ا بيانات ا   : دراسة وصفية 
ما يلي: دراسة   وصفي بمتغيرات ا تعريف ا  حاول ا

 Ex change.حقيقي صرف ا خام.Prix oil  : سعر ا فط ا  : متوسط سعر ا

  Taux d'inflation.م الحقيقي حقيقي. Taux d'intérét معد التض فائدة ا  معدل ا

ة  زمن س 1994بأخذ س ساسل  عبر ا ن توضيح تطور ا ي:ة أساس ويم موا ل ا ش  في ا
ظرة خال من يتضح ف ية  ا بيا يات ا ح لم ية  و اا ساسل أد ية ا زم مستويات في ا  ،ا
ها وية وهو جذر على احتوائها مستقرة غير أ متغيرات غير مع وحدة، وهذا يدل على أن ا  ا

يل ساسل في واضح عام اتجا مع وحدوي جذر وجود على د ك تم تحويل قيم  .ا ذ
ية حيث يظهر  زم لسلسلة ا ى  و فروق ا لوغارتمية باستخدام ا صيغة ا ى ا متغيرات إ ا

ل رقم  ش ما هو موضح في ا ية  زم ساسل ا . 02استقرار ا ا   أد
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ل رقم  ش مستوى01ا زمنية في ا ساسل ا  : عدم استقرار ا
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مصدر:   اءاً على  ا باحثين ب  8Eviews مخرجات برامجمن اعداد ا

ل رقم  ش ى02ا فروق اأو زمنية في ا ساسل ا  : استقرار ا
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مصدر:   اءاً على  ا باحثين ب  8Eviews مخرجات برامجمن اعداد ا
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ساس -2 زمنيةاختبار استقرار ا مقترح يجب أن  ل ا موذج ا ن من تقدير ا تم ي 
ية: تا ستخدم ااختبارات ا مختارة مستقرة، واختبار هذا ااستقرار س ية ا زم ساسل ا ون ا  ت

  جذر اأحادي امل :Unit Rootsاختبار ا ت ون  إجراء اختبارات ا متزامن يشتـرط أن ت ا
د فس ا يـة مستقرة من  زم ساسل ا ستخدم اختبار جذرا ك  جل ذ وحدة رجـة و م على  ا لح
ساسـل. ويهدف وحدة جذر اختبار استـقرار على هذ ا ى  ا ساسل خواص فحص إ ية ا زم  ا

متغيرات خال ل دراسة   فترة ا  .ا
جدول رقم   ل سلسلة ADFنتائج اختبار  :01ا

مصدر:   اءاً على  ا باحثين ب  8Eviews مخرجات برامجمن اعداد ا
تائج أن قيم    محسوبة  ADFتشير ا  ,Taux d'intérét,Prix_oil, Ex_change) ـا

Taux d'inflation)  وية د مستوى مع ية ع جدو حرجة ا قيم ا بر من ا ، %5، %1أ
ي  ،10% توا قبل  (-1.607830، -1.958088، -2.679735)  على ا ا  أي أ

عدم  10فرضية ا  jH   ل ية  زم ساسل ا ون عدم استقرار ا تي تترجم في  ا
متغيرات، ى وجود ج ا وية ذوتشير إ د مستوى مع وا يتحقق  10%، 5%، 1%ر أحادي ع

ى. و درجة ا فروق من ا  ااستقرار إا بعد أخذ ا
 متزامنا امل ا ت وحدة جذر اختبار ضوء على  : ختبار ا سابق ا  متغير ل أن اتضح ا

امل حد على درجة من مت وى ا دراسة غير أي ا لمتغيرات محل ا ية  زم ساسل ا  أن ا

مستوى في مستقرة ها ا ة و فرق في سا ول حيث ا ى  Engle و Grangerل يشير ا  إ

رجة  المتغيـر
 التأخير

القيمة 
 المحسوبة

j)øADF (t. 

AIC SC النوع 

Ex_change 

Prix_oil 
Taux 

d'inflation 
Taux d'intérét 

2 
1 
1 
1 
1 

6.189091- 

-3.476178 

3.378853 
-4.857978 

6.483339 

8.585390 
5.505281 
6.780883 

6.582912 
8.684868 
5.604759 
6.880361 

رو اأولى  ساكنة بعد ال
رو اأولى  ساكنة بعد ال

رو اأ  ولىساكنة بعد ال
رو اأولى  ساكنة بعد ال
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ية ا يد إم ساسل من بااستقرار يتصف خطي مزيج تو ية ا زم مستقرة، رغي ا ذا ا ن وا   أم

يد مزيج، هذا تو ساسل هذ فان ا ية ا زم ة تعتبر في ا حا املة هذ ا رتبة  من  مت فس ا
ي تا ه وبا ن فإ متغيرات مستوى استخدام يم حدار  في ا جري  ااختبار اا ك س ، ومن أجل ذ

د من تحقق لتأ صلية أي  على خطوتين،  متغيرات ا بواقي بدرجة اقل من ا شرط استقرار ا
حقيقي،  صرف ا فط وسعر ا ل من سعر ا دراسة  متغيرين محل ا امل متزامن بين ا وجود ت

ملحق  سن  في ا تائج اختبار جوها ي يظهر  تا جدول ا ة وا بطا تضخم، معدل ا  01معدل ا

س مشترك جوها امل ا ت تائج اختبار ا أثر ) ملحق توضح  اك ثاثة 1ن  (  ان ه
دراسة حيث ان قيم  امل مشترك بين متغيرات ا بر من من    Trace statisticعاقات ت أ

Critical Value  ، جدول اعا ثاثة ااوى و هو ما وضح في ا فرضيات ا حيث في ا
ه ه  احظ  ا قائلة ا بديلة  ا فرضية ا عدمية وقبول ا فرضية ا امل مشترك  تم رفض ا يوجد ت

ول ان قيمة دراسة في ااختبار ا قيمة  λtrace متغير واحد من متغيرات ا بر من ا ا
ة  مجدو فرضية 93.68ا ي تم رفض ا ثا امل وفي ااختبار ا لت ، وهذا يدل على وجود شعاع 

امل مشترك بين متغيرات ا قائلة بوجود عاقتي ت بديلة ا فرضية ا عدمية وقبول ا دراسة، ا
ة  λtrace حيث ان قيمة مجدو قيمة ا بر من ا ث 46.61ا ثا اختبار ا سبة  شيئ با فس ا ، و

امل  قائلة بوجود ثاثة عاقات ت بديلة ا قرضية ا عدمية وقبول ا فرضية ا حيث تم رفض ا
دراسة، حيث  قيمة ة  λtrace مشترك بين متغيرات ا مجدو قيمة ا بر من ا ، اما 20.46ا

دراسة فتم با امل مشترك بين متغيرات ا قائلة بوجود اربع عاقات ت رابعة ا لفرضية ا سبة 
بديلة أي ا توجد  فرضية ا عدمية ورفض ا فرضية ا امل مشترك، حيث  4قبول ا عاقات ت

ة  λtrace قيمةاحظ ان  مجدو قيمة ا ذاتية 0.59اقل  من ا قيم ا د اختبار ا . وهذا ما يؤ
عظمى  . ا ا جدول أد  في ا
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جدول رقم  جوهانسن02ا عظمى  ذاتية ا لقيم ا مشترك  امل ا ت : اختبار ا  
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.904937  47.06436  27.58434  0.0001 

At most 1 *  0.729550  26.15338  21.13162  0.0090 

At most 2 *  0.629723  19.87008  14.26460  0.0059 

At most 3  0.029188  0.592445  3.841466  0.4415 

     
مصدر:        اءاً على  ا باحثين ب  8Eviews مخرجات برامجمن إعداد ا

  جرانجر سببية  عاقة في اااختبار ا قصير() ا  :جل ا
ص على عدم وجود عاقة سببية أو  تي ت عدمية  وا فرضية ا هذا ااختبار يقوم على ا
تضخم  فائدة، معدل ا فط، معدات ا مستقلة أسعار ا متغيرات ا قصير بين ا مدى ا تأثير في ا

ملحق  جدول في ا حقيقية ويلخص ا صرف  ا تابع أسعار ا متغير ا  ار تائج هذا ااختب 02وا
ملحق  جدول في ا قيمة  02ويتضح من خال ا بر من ا محسوبة ا أن إحصائية فيشر ا

فط  قائلة سعر ا بديلة ا فرضية ا عدمية، وقبول ا فرضية ا ة وهذا يدل على رفض ا مجدو ا
محسوبة قدرت بـ  قيمة ا حقيقي، حيث، أن ا صرف ا بر من  4.52يتسبب في سعر ا وهي ا

ة  مجدو قيمة ا رفض 3.92ا عدمية و فرضية ا قبل ا ا  فرضيات فإ بقية ا سبة  ،  أما با
حقيقي في  صرف ا فائدة يتسبب في سعر ا تضخم ومعدل ا ون معدل ا بديلة في  فرضية ا ا
قيمة  محسوبة إحصائية فيشر اقل من ا قيم ا جدول أن ا ماحظ من ا ااتجاهين، حيث من ا

ي  تا ا ة وهي  مجدو مجدوة  0.12، 0.2، 0.02، 0.45، 0.29ا قيمة ا لها اقل من ا و
قصير 3.92 مدى ا حقيقي في ا صرف  ا فط يؤثر في سعر ا تج أن سعر ا ست ا  ،  ومن ه

جزائري. ار ا دي حقيقية في ا صرف ا خير يؤدي تقلب في أسعار ا  وتقلب هذا ا
 خطأ  تصحيح نموذج تقدير  ا

د بعد    تأ ون  ا ساسل من  ز  ا يةا دراسة موذج متغيرات م املة جميعا هاأ ا اما مت  ت

ا، اك أن يتضح مشتر جل طويلة توازية عاقة ه فط  ا حقيقي ، سعر ا صرف ا بين سعر ا
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تضخم، وعليه فائدة ومعدات ا حقيقي ومعدات ا بغي ا  تصحيح موذج بتمثيل تحظى أن ي

خطأ ، ذي (ECM)ا ى  وا ية يؤدي ا ا عاقة وتقدير راختبا إم مدى في ا قصير ا طويل ا  وا

ي: متغيرات بين تا موذج ا تقدير ا موذج، وقد أظهر ا  ا
INEXCHANGE = 3.84413820751 + 0.554721206307*INPTRO –  

(2.27                                              )  

0.1026084343*INENFLASON - 0.01393069130146*INENTERISE 

                                (2.24-)                                       ) -0.12( 
R

 2
 =0.89                  DW=1.6            F= 4.41        AIC=-0.1967 

ت    تي بين ااقواس تعبر عن قيم  اختبار ستيود قيم ا  ا
تحديد   Rويشير معامل ا

2
تف 0.89= قدرة ا ى ا بترول إ موذج، فمتغير اسعار ا ل سيرية 

سبة  حقيقي ب صرف ا سبة   %55يفسر تغير سعر ا ما تظل  تفسرها باقي  %45بي
خرى. عوامل ا متغيرات أو ا  ا

سبة    ة ب مجدو قيم ا بر من ا محسوبة أ قيم ا ت أن ا احظ من خال قيم ستود  %5و
ة إحصائيا، م مقبو معا ل ا يه إحصاء فيشر ل متغير، أي أن  ذي أشارت إ فسه ا مر   .ا

 خاتمة

صدمات  لعديد من ا ه تعرض  مية حيث ا عا سوق ا فط ا يتميز بااستقرار في ا سعر ا
ات ويرتفع  تسعي ارتفاع في بداية ا يعود  خفض  ان م يات  ي ثما يفة، وسعر في ا ع ا

ة  ى س خفاض من جد 2014مستويات قياسية إ ا ة يعود  هاية س ا  2014يد في  ى يوم إ
ي مستوى اقل من  ى اد خفاض إ ه سجل ا لبرميل، و بما أن  30هذا، حيث ا دوار 

خفاضه  ة ا ية في حا ه مر بأزمات ما احظ ا فط  جزائري يعتمد على عائدات ا ااقتصاد ا
ن بارتفاع تضخم، و فائدة ومعدات ا ية وأثرت على معدات ا مديو فط  وزادت ا أسعار ا

ية.  مديو سبة ا خفاض  مؤشرات ااقتصادية وا جزائري مسجا تحسن في ا تعش ااقتصاد ا ا
دراسة: يها هذ ا تي توصلت إ تائج  ا  ومن أهم ا

          ى متغيرات أخرى مية باإضافة إ عا سوق ا عرض قي ا لطب وا فط وفقا  يحدد سعر ا
طبيعية؛ وارث ا  مثل ا
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 لدو ارتفاع س فط يحقق فوائض اقتصادية معتبرة خصوصا  سبة عر ا تي تعتمد ب ل ا
ية  لريع عا مستورة  لدول ا سبة  س صحيح با ع فط وا في صادراها على عائدات ا

فطي؛  ا

  متغيرات تضخم على ا فائدة معدات ا فط ، معدات ا تقلبات أسعار ا اك تأثير  ه
حق صرف ا ها سعر ا قدية ومن بي  يقي؛ا

  فط ، معدات امل متزامن بين سعر ا قياسية وجود عاقة ت دراسة ا تائج ا تبين 
دوار،  جزائري مقابل ا ار ا لدي حقيقي  صرف ا تضخم وسعر ا فائدة، معدات ا ا
فط،  حقيقي وسعر ا صرف ا عاقة بين سعر ا سببية اظهر وجود ا عاقة ا واختبار ا

فائدة  تضخم، معدل ا قصير؛معدل ا مدى ا  في ا

  سبة فط ب جزائر و %55يؤثر تقلب اسعار ا حقيقي في ا صرف ا  %45في سعر ا
تضخم ومعدل  قدية ااخرى مثل معدل ا متغيرات ااقتصادية وا تمثلها باقي ا

فائدة.  ا

دراسة :  يها هذ ا تي توصي إ توصيات ا  من بين أهم ا
 زيادة إن فط أسعار في ا جزائر مثل مصدر بلد ا ى سيؤدي ا سعر   إيجابية تائج إ

ى أثار سلبية  بعيد يؤدي إ مدى ا ن على ا قصير و مدى ا حقيقي على ا صرف  ا ا
بديلة؛ طاقة ا ى مصادر ا تحرك إ مدى، وا لية بعيدة ا ك يجب وضح سياسة   ذ

 ية  ت سياسة اائتما ي أن ا صرف، وهذا يع ظر في سياسة تثبيت سعر ا ون اعادة ا
لي؛ موارد على مستوى ااقتصاد ا ى تشويه في تخصيص ا ة مما يؤدي ا  غير فعا

  ويع في صادرات ااقتصاد ت سياحة وا زراعة وا بديلة مثل ا قطاعات ا ى ا توجه إ ا
خير. جزائري    من اجل تفادي صدمات هذا ا  ا

 

                                                 
مين مصباحي،  1 سعيد، محمد ا نفطية بشلول ا صدمة ا اسات ا على أداء أسواق  2014إنع

خليجية ية ا ما عدد ، مجلة رؤى ااأوراق ا جزائر، ديسمبر09قتصادية، ا وادي، ا ، ص 2015 ، ا
110. 
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موجز ااقتصاد 19 شرق ا طقة ا م فصلي  وسطي ا  .03وشمال أفريقيا، مرجع سابق، ص  ا

ماحق  ا
ملحق رقم  جوهانسن1ا اثر  مشترك  امل ا ت : اختبار ا  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.904937  93.68026  47.85613  0.0000 

At most 1 *  0.729550  46.61590  29.79707  0.0003 

At most 2 *  0.629723  20.46253  15.49471  0.0082 

At most 3  0.029188  0.592445  3.841466  0.4415 

     
مصدر:        اءاً على  ا باحثين ب  8Eviews مخرجات برامجمن اعداد ا

ملحق رقم  جرانجر: 02ا سببية  اختبار ا  
H0 H1  إحصائية

 *F فيشر

القيمة  ااحتمال
 الجدولية

 ااحتمال

ب           Prix–oil ا يتس
ex-change 

Prix–oil   ب يتس  

ex-change 

4.52 0.04 3.92 

 

0.05 

 

ex-change ب   ا يتس
 Prix–oilفي 

ex-change ب   يتس
 في

Prix–oil 

0.29 

 

0.74 3.92 0.05 

Taux d'inflation 

ب في  -exا يتس

change 

Taux d'inflation 

ب في -ex يتس

change 

0.45 0.64 3.92 0.05 

ex-change ب   ا يتس
 Taux d'inflation في

ex-change ب    يتس
 Tauxفي 

d'inflation 

0.02 0.97 3.92 0.05 

Taux d'intérét ا  
ب في   ex-changeيتس

Taux d'intérét 
ب في  -exيتس

change 

0.20 0.81 3.92 0.05 

ex-change ب   ا يتس
 Taux d'intérétفي 

ex-change ب    يتس
 Taux d'intérétفي 

0.12 0.88 3.92 0.05 

مصدر:   اءاً على  ا باحثين ب  Eviews 8 مخرجات برامجمن اعداد ا


