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 : ملخص
إن تطوور ر نفتاحوواس فق وورفب ف عرىيووة ا ووب بعضوو ا ف وورعر اعوود لموورف موورن  ا  وو   وو  ف عر مووة 

 اة. ف ما ية بما يؤمن تعرئة ف مدخرفت نتر يا ا    لنجه فلا حثما فت ف مخح 
 نتعحرر  رب ف كر ت من فق رفب ف ما ية ف خ يجية ف ح  تم ك  رفئر ما ية مون مودفخي  ف و،ا  

 ن ك، ا  م تقر  بعد فلاتاحاس ف ما    غم ف خررة ف طر  ة    مجال ف مؤ سات ف ما ية. 
ن ووو   ووورق ف ر اوووة  ووو،حانل ف حعووورل ا وووب ف عر موووة ف ما يوووة نار موووة فق ووورفب ف ما يوووة  ف مخوووا ر 

 تقصووود  ووو  موووا ف د ف وووح،اجموووة اووون ار موووة  ووورب ف كر وووت  ووومن فب ف ما يوووة  نتحمثووو  إ وووكا ية ف ،ا
 عر مة فق رفب ف ما ية؟ نما    مخا ر ار مة  رب ف كر ت  من فب ف ما ية؟     ب

فق ووورفب  ف عر موووة ف ما يوووة  تحر ووور  رلأوووة  منا فقمووورفل  مخوووا ر ار موووة الكلماااال المحتاااا  
 ف ما ية.

Résumé  :  
Le développement et l'ouverture des marchés arabes l'un sur l'autre est une nécessitée 

vu la mondialisation financière, et ça d’une manière à assurer la mobilisation de 

l'épargne pour l‘employer dans les différents aspects des investissements. 

Le marché du Koweït est l'un des marchés financiers du CCG, qui ont des excédents 

financiers provenant des recettes pétrolières, mais il n'a pas encore décidé l'ouverture 

financière malgré la longue expérience dans le domaine des institutions financières. 
Dans cet article, nous allons essayer de savoir ce que la mondialisation financière et la 

mondialisation des marchés financiers, les risques de la mondialisation de la bourse 

du Koweït, la problématique dans notre étude est ce que nous entendons par la 

globalisation des marchés financiers ? Quels sont les risques de la mondialisation de 

la bourse du Koweït  ?  

Mots clés : mondialisation financière, libéralisation des mouvements de capitaux, les 

risques de la mondialisation des marchés financiers. 

 تمهيد
  رت ف عر مة ف ما ية تحيجة  مرجات ف ححر  ف ما     يث اامت لأثير من ف دنل بإ غاء ف قيرد 
ا ووب ف حوود قات ف ما يووة اروور ف حوودند  ناوود داووم  وورف فلاتجوواق ف حرجووه ف عووا م   وو  إ ووا  فتااايووة 

مسوايرة  تحر ر ف خدمات ف ما ية نف مصر ية نار مة فقامال ف ما ية  نلأان ا ب فق رفب ف ما ية
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ف ظووا رة  ت ووحاادة موون ملفاووا ف عر مووة ف ما يووة إلا فتووه  وو  ف مقا وو  اوود احوود  مخووا ر نتحووداات 
اات ف ووودنل نآثوووا   ووو رية ا وووب لنمووواا فاحصووواداات ف ووودنل ف ،اميوووة بصووواة ااموووة نا وووب فاحصووواد

نموون  ووين ل وورفب ف وودنل ف خ يجيووة فخحرتووا ف سوورب ف كوور ح   كرتووه توو ثر ف خ يجيووة بصوواة خا ووة  
    فق رفب ف عا مية    فلآنتة فقخيرة . ت دثرفت ف ح  غيبا ح

نممن  رف ف سياب تحساءل: ما ف تقصد بعر مة فق رفب ف ما ية؟ نما    مخا ر ار مة  رب 
      ف كر ت  من فب ف ما ية؟

  الدراسةفرضية 
ا وووب ة فقج،ريوووة فق ثووور لأاووواءة ف ما يووو ف مؤ سوووات  ووويطرة إ وووبف ما يوووة  فق ووورفبار موووة   وووحؤد 

 .ف سرب ف ما   ف كر ح 
 :  الدراسةهدف 

ف مخوا ر معر ة إن لأاتت ف مؤ سات ف ما ية فقج،ريوة  حسويطر ا وب ف سورب ف موا   ف كور ح  ن 
 ار مة  رب ف كر ت  من فب ف ما ية ف ،اجمة ان

 العولمة المالية -أولا
ع،ا وووور لا  ووووك بوووو ن ف عر مووووة ام يووووة معقوووودة ن ووووام ة ت،طوووور  ا ووووب مجمراووووة مح ووووابكة موووون ف 

ر ف مح،راووة  فلااحصوواداة نف سيا ووية نفلاجحماايووة نف اكر ووة.  وورق ف ع،ا وور ف مح،راووة تححوور  نتووؤث
ن كن     تحقيق ام ية ف عر مة  بطر قة محلفم،ة تقر راً. اد يررز ل ياتاً نف د من  رق ف ع،ا ر 
،حانل  وورنزق  وورف لا ي غوو   عوو  ف ع،ا وور فقخوورح ف حوو  تكوورن  رلأح ووا مووم،ية نغيوور مرئيووة  ن وو

     رق ف ،قطة   م ف عر مة ف ما ية نمؤ رفت ا نل س ا. 
 تعريف العولمة المالية.1.1

قاوا  لا تعحرر ف عر مة ف ما ية  ا رة جديدة  ن كن امق فلإبعاد ف ح  يوحم د ف وح ا   وا  و   ورق ف
  نفتساا ا  ر ف ر  ا ك  مجالا غير مسررب ان    ار .  مو  ت ااوة ف حورل ف عا ميوة ف ثاتيوة

لغ قوووت فق ووورفب ف ما يوووة  ووو  معظوووم ف ووودنل  ن كووون م،ووور   وووك ف حوووين  ااموووت دنل اديووودة  حق يووو  
 ة ف حرفجل ف مارنمة لما  ف حجا ة ارر ف حدند  د جة لأريرة    فق رل ف ما يوة. نتحر ور ف حجوا

  2013)مصوطاب ير وك لأوا      فق رل ف ما ية  ر اادة ما اط ق ا يه "ف عر موة ف ما يوة". 
 (247ص
 قد ن د    تعر ف ما ر  ف عر مة ف ما ية ف كثير من ف حعر اات نمن ل م ا ما ي  : 
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 فتحقال ف عا م إ وب تورا مون فلااحصواد ف رمول   تحرلأوه فق ورل ف ما يوة  ف حو  ت،حقو  مون مكوان -
 إ ب آخر  نمن ام ة إ ب لخرح     حظات دنن لن تعيق ا لاة   طة.

موو  تجوواق تحوور فلاتاحوواس ا ووب فق وورفب ف دن يووة  نتلفيوود تكاف قيووا  بعم يووات ف ححر وور ف مووا    نف -
نف تروواأ ل وورفب  منا فقموورفل ف مح يووة با عووا م ف خووا ج   موون خووتل إ غوواء ف قيوورد ا ووب  رلأووة 

  منا فقمرفل بك  لترفا ا نلخر ا  حد ق ارر ف حدند  حصب    فق رفب ف عا مية. 
  ح اوة  بحيوث ترودن نلأ ت وا  ورب ما يوة نف وودةز وادة د جوة فتودمالأ فق ورفب ف ما يوة   ودنل ف مخ -

تمووا ا ت وووا  ا ا وووب موودف  ف سوووااة دنن فتقطووواا  نت،ظم وووا ارفاوود نت ووور عات محماث وووة  فقمووور 
ف وور  يووؤثر ا ووب ف ووحقت ية ف سيا ووات نف ح وور عات ف قرميووة   وودنل فقاضوواء  ن ل وود موون توود قات 

  منا فقمرفل ارر ف حدند.
 كام   متظمة ف ،قداة نف ما ية  مخح ك ف دنل.  ك ف ح ابك نف حرفب   ره ف  -
مجمراوووووة  ووووورف ر فاحصووووواداة محرفبطوووووة  تحضووووومن تحر ووووور فق ووووورفب  نخصخصوووووة فق ووووورل   -

نفتسوووحال ف دن وووة مووون لدفء بعووور ن ائا وووا  نت ووور ف حك،ر رجيوووا  نترز ووو  فلإتحوووالأ ارووور ف قوووا فت  
 نف حكام   ين فق رفب ف رل ما ية. 

 ححر ر ف ما   نف ححرل إ ب ما اسمب بالاتاحاس ف ما  .ف ،اتج فق ا    عم يات ف  -
 لن ف حعر ف ف ثات   ر فقن ب با قررل  ن  ك  ما ي  : 
  يه دلا ة ا ب تحر ر ف حجا ة ف دن ية.  -1
 ي دل إ ب ز ادة ف رنفب  فلااحصاداة نف حجا  ة نف ما ية. -2
 ة.ي دل إ ب ف حلفيد ف مسحمر لاتح ا  ف حكحتت فلااحصاداة فلإا يمي -3
 قرميوة  ف  يم،ة ا ب ف حر ة فلااحصاداة نف م،ا سة نف رىح  نف حرعية ف سيا ية نتجوانز ف دن وة ف -4

 موووا يحضووومن ف مراد وووة  وووين ف ووودنل فقاضووواء مووون خوووتل فتااايوووات دن يوووة   وووا ل ووودفل نن وووائك. 
 (42-40   ص ص2015)تر يق خير ف دين خ ياة خير الله 

 يوة قيورد ا وب  رلأوة  منا فقمورفل نفتاحواس فق ورفب ف ماتسح،حج لن ف عر مة ف ما ية    إ غاء   
 ا ب بعض ا ف رعر  

 مؤشرال العولمة المالية  .2. 1
 امكن فلا حدلال ا ب ف عر مة ف ما ية بمؤ ر ن  ما:
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اقصوود بووه تطوور   جووم ف معووامتت اروور ف حوودند موون فق وو م نف سوو،دفت  وو  المؤشاار الأول   -
 ف رياتات إ ب ف معامتت ف خا جيوة مون فق و م نف سو،دفت ف دنل ف ص،ااية ف محقدمة   يث ت ير

 ي،موا ن و ت  1980من ف ،اتج ف مح   فلإجما       رق ف ودنل اوا   %10 اتت تمث  فا  من 
نا ووب مووا  1996 وو  لأوو  موون ف رلااووات ف مححوودة فقمر كيووة نل ماتيووا اووا  % 100إ ووب مووا يل وود موون 

  2014)غوووا م ارووود الله    ووو  تاوووم ف عوووا .  ووو  لأووو  مووون  رتسوووا نفاطا يوووا نلأ،ووودف %200يل ووود مووون 
 (78ص
 إن  ياتاته ت ير إ ب لن محر و   جوم ف حعامو  ف يورم   و  ل ورفب ف صورل المؤشر الثاني   -

 102م يوا  دنلا  لمر كو   و  م،حصوك ف ثماتي،وات إ وب  ورف    200فقج،ر  اود ف تاو  مون تحور 
مون    جوم فلا حيا وات ف دن يوة  %84  ن ر ما يل ود ا وب 1995تر يرن دنلا  لمر ك     اا  

 (19  ص2008) رف جمال خطيب . 1995 جمي    دفن ف عا م اا  
 أسس العولمة المالية  .3. 1

إن ف رمووعية ف حوو  ل رزت ووا ف حطوور فت ف سووابقة م وودت  وو   دفاووة ف ثماتي،ووات  روورنز  وورف ر ما يووة 
 ووا مت ب ووك  لأريوور  وو  (  D3نااترتيووة غيوور مسوورراة اا ووح ا فق وورفب ف ما يووة ار ووت بقااوودة )

تر وويا ف ححوورلات ف ما يووة  نموون ثووم إ وودف  تطوور  لأريوور  وو  ت وواأ ف مؤ سووات نفق وورفب ف ما يووة 
 ن مكن ترميح   ك  يما ي  : 

  " la Déréglementationتغيير القوانين والتنظيمال " .1. 3 .1
ت امو  ف مؤ سوا ن ر لن تقر  ف ر دفن بإ غاء لن تجديد لأ  ف قرفتين نف ح،ظيمات ف ح  لأاتوت تقيود

ات نفق وورفب ف ما يووة  نلدخووال   سوو ة لأام ووة موون فقدنفت ف ما يووة ف جديوودة لإدف ة مخح ووك ف حر وورب
ف حا  ة  و  معودلات ف اائودة نمعودلات ف صورل  نف محمث وة  و  ف م وحقات ف ما يوة )فلاخحيوا فت  

 ف عقرد ف مسحقر ية...( إ ب جاتب تحر ر مخح ك ف معامتت    ل رفب ف صرل.
د  ج ت  رق ف حرلأة    إ ا    س ة من ام يات تحر ر  رلأيوة  منا فقمورفل ف حو   ودلت نا

 م     ف رلااات ف مححدة فقمر كية    ت ااة ف سرعي،ات ثوم تر وعت  يموا بعود إ وب بواا  دنل ف عوا
  ثوووم فت يوووا  فقتظموووة (1984-1983 يوووث امثووو  فتاحووواس ف ،ظوووا  ف موووا   ف يابوووات  خوووتل ف احووورة )

   ل م ف عرفم  ف ح 1990 راابة    لن نىا  م  خ ق  رب مر دة  رمنا فقمرفل  ،ة ف مح ية  
 لدت إ ب تسا ا فلاتحقال ف جغرف    رمنا فقمرفل.
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 " La Désintermediationتقلص دور الوساطة في التمويل" .2. 3 .1
 وورة إ ووب ن وور مووا اسوومح   محعووام ين فلااحصوواديين ف وورين  ووم بحاجووة إ ووب ف حمر وو  إ ووب ف  جوورء مرا

فق وورفب ف ما يووة  وودلا موون ف  جوورء إ ووب ف قوورنع ف مصوور ية  بمع،ووب فلاتحقووال موون ف حمر وو  غيوور 
ة ف مرا ر من ختل ف ر ا ة ف ما ية نف مصر ية إ ب ف حمر   ف مرا ر مون خوتل فق ورفب ف ما يو

لإجووورفء مخح وووك ام يوووات ف حر يوووك نفلااحووورفع. غيووور لن   وووك  وووم ااقووود ف ر،ووور  مكاتح وووا مووومن 
 ؤ سات ف ما ية نل ميح ا    تمر   فلااحصاد.ف م
 " Le Décloisonnement " عدم الحصل بين مختلف أقسام أسواق رأس المال. 3. 3 .1

ن ووور موووا اع،ووو    ووو  نل غووواء ف حووورفجل ف قاترتيوووة نفلإدف  وووة دفخ يوووا  مووون خوووتل  وووحح مجوووال ف عمووو  
  ورفب  لا ف موال(  نل ورفب  مؤ سات ف ما ية    لأ  لاسوا  ف سورب ف موا   )فق ورفب ف ،قداوة  ل

ف صوورل )ترووادل ف عمووتت  يمووا  ي، ووا(  نخا جيووا با سووماس   مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة بمما  ووة 
 ف ، اأ ف ما   نلأر ك تمكين ف مؤ سات ف ما ية ف مح ية من مما  ة ف ، اأ ف ما   خا لأ  ودند

 طر ووة ا ووب بعضوو ا ف وورعر ف دن ووة ف رف وودة.  ا عر مووة ف ما يووة لا تع،وو   قوو  فتاحوواس فق وورفب ف ق
-2012تاداوووة ف عقووورن  ) ن كووون لاضوووا فتاحووواس فقاسوووا  ف مرجوووردة دفخووو   ووورق فق ووورفب نتر وووع ا.

 (   51-50  ص2013
 عولمة الاسواق المالية-ثانيا 

 و،حعرع  و   ورق ف اقورة إ وب موا ف تقصود بعر موة فق ورفب نف عرفمو  ف حو   واادت ا وب ار موة 
 فق رفب ف ما ية نمظا ر ا.

 تعريف عولمة اسواق المال. 1. 2
ار موة فق وورفب اع،وو  تكام  ووا  وو  جميوو  لتحوواء ف عوا م  حكوورن ل وورفب ما يووة دن يووة .ناوود  ووا مت 
ام يوووة ف عر موووة  م ووورفب  ووو  ز وووادة  رلأوووة فقمووورفل ناووود  ف حقيووود باق ووورفب ف مح يوووة   لأموووا لت وووا 

ق رفب ف مح يوة.لان ن عت من ااادة ف خيا فت لما  ف مسحثمر ن ناد   صر ا        دند ف
ل ووم مووا اميوول فق وورل ف ما يووة  وو  فق وورفب ف دن يووة   وور لن ام يووة إ وودف  ا تكوورن محلفم،ووة  وو  
ارمو ا  عموور  ف مسووحثمر ن ن وو  مخح ووك ف ر وودفن  ناووادة تكوورن ام يووة ف عوورع خووا لأ ف سوو طات 

تسوووومية ف قاترتيووووة   دن ووووة ف رف وووودة  نا يووووه  ووووان  وووورق فق وووورفب ف دن يووووة غا رووووا مووووا اط ووووق ا ي ووووا 
 (  30  ص2010ل  د  ؤفد ف حميم  .)فق  ر 
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 نتجد  فلإ وا ة إ وب فتوه ا وب ف ورغم مون تلفيود د جوة تكامو  فق ورفب ف ما يوة  إت وا  وم تصو  بعود
 مة إ ب د جة ف حكام     فق رفب ف س عية ل  لن ف عر مة ف ما ية لازف ت    د جة فا  من ف عر 

 فلإتحاجية لن ار مة فلإتحالأ.
لخووورح يت وووو لن جووور ر ار موووة فق ووورفب ف ما يوووة  ووور تحر ووور  سوووال  لا ف موووال  نمووون تا يوووة

ن قصوود  وور ك إ غوواء ف حظوور ا ووب ف معووامتت  وو   سووال  لا ف مووال نف حسووابات ف ما يووة  ميوولفن 
ف موود راات نف حووو  ت وووم  ف معوووامتت ف محع قوووة بمخح ووك ل وووكال  لا ف موووال مثووو  ف وووديرن نف ووو م 

را ور نف عقوا   نف ثورنفت ف  خصوية نتحر ور  سوال  لا ف موال  ف محا و ف ما ية نفلا وحثما  ف م
نموون ثووم اا  يووة  سووال  لا ف مووال   ححر وو   توورتر  بإ غوواء ف قيوورد ا ووب معووامتت ف ،قوود فقج،روو  

    (19  ص2010  ) ا ب محمد خ ي  فقارلأ. نف ضرفب  فقخرح ف مرترطة   رق ف معامتت
 (31-30  ص2010  ل  د  ؤفد ف حميم )ية عوامل ساعدل على عولمة الاسواق المال.2.2

  ،ا  ارفم   اادت ا ب تكام   رق فق رفب ف ما ية امكن إاجاز ا بالآت : 
ن إ  ل تحر ر فق رفب نلت طة ف م ا لأين    ف سرب من ف قيرد نف حورفجل ف مح يوة نف عا ميوة. -ل

نف مسووووحثمر ن  ووودة ف م،ا سوووة ل لموووت معظووووم ف حكرموووات  حخاوووير ف قيووورد ف ما يووووة ا وووب ل ووورفا ا 
  حمك، ا من ف م،ا سة باعا ية ارر ف عا م. 

ف حقووود  نف حطوووور  ف حك،ر وووورج  زفد موووون تكاموووو  فق ووورفب نلأااءت ووووا. نتر وووور    ووووك موووون خووووتل  -ل
تك،ر رجيووا فلاتصووال نف مع رمووات  ف حوو   ووا مت  وو   ىوو  اموور  ف م ووا لأين  وو  ف سوورب ب ووركة 

توب ف سوراة  ،قو  ف مع رموات  فقمور فتصالات تمك، م من ت،اير ف صاقات     حظات.  ورف بجا
 ف ر   ااد با محابعة نف مرفارة ق عا  فق رل ف ما ية ان بعد.

 ز ادة مؤ سية فق رفب ف ما يوة تع،و  ف مؤ سوية  ،وا  ححورل ام يوات فلا وحثما  مون ف ارداوة -ت
إ وووب ف مؤ سوووات ف ما يوووة )ف مسوووحثمر ف مؤ سووو ( م، وووا ا وووب  وووي  ف مثوووال لا ف حصووور   ووو،اديق 

ن عووورد  ووورب ز وووادة  د   ووورلأات ف حووو مين  ف ر،ووور  ف حجا  وووة جمعيوووات فلإاووورفع نفلادخوووا .ف حعااووو
ف مؤ سوووية  ووو  فق ووورفب ف ما يوووة   غروووة  ووورق ف مؤ سوووات مووون تحر ووو  ف مخوووا ر نتجميع وووا   ووورف 

 بجاتب فلإدف ة ف كاؤة   عائد نف مخا ر  
  مظاهر عولمة الاسواق المالية.3. 2

 ن فب ف ما ية  يما ي  :امكن ت خيص مظا ر ار مة ل رفب فق



 سوق المال الكويتيدراسة حالة  مخاطر عولمة الأسواق المالية 

 2017 ديسمبر -العدد الثاني العشرون
 

27 

 تحووانل ف رر  ووات تر ووي  تطوواب ف حوودفنل نت،ر وو  فقن فب ف ما يووة التاارا ب بااين الاور ااال   -أ
بغوورع تخاووير ف مخووا ر اوون  وورب ف وورى  نف ح ووابك ن ووحم  ىوو  ف رر  ووات  رعضوو ا ف وورعر 
 ب  وووا يب مخح اوووة م، وووا: ف ووورى  ف حا ووورى    رر  وووات  ف ووورى  با ر وووطاء ف موووا يين  ف ووورى   وووين

 وورى  ف  وورلأات ف ما يووة ف عا ميووة  ف وورى  بمحاظووة فلا ووحثما  ف دن يووة  ف وورى  با سيا ووات ف ما يووة  ف
 (138  ص2006-2005 رلأسات    يد  ) ف ح،ظيم .

 ن رى  فق رفب ف ما ية  رفئد اديدة ل م ا ا ب  ري  ف رلأر لا ف حصر:
  .  مااة  منا فقمرفل من ف حق رات ف اجائية    فق رفب ف ما  
 .جرل  منا فقمرفل ف مح ية من فلا حثما فت    ف خا لأ خصر ا من ف ر،ر  ف سر سر ة 
 .ف ح جي  ا ب ما ف حثما فت جديدة 
 .ت، ي  فاحصاداات ف دنل ف ،امية 
 .ز ادة  جم ف حدفنل نت، ي  فق  م ف ضعياة 
 .ف حجابة  ر  ة   حطر فت    فق رفب ف عا مية 
    .(11  ص2011 يم   ارد الله   رتاا آ يا اا)ز ادة لدفء فق رفب     
:  ووودلت ار مووة ل ووورفب ف سووو،دفت  وو  ت ااوووة ف سووورعي،ات نىدفاوووة عولماااة الأساااهن والساااندال  -ب

ف ثماتي،يات بإ ودف   و،دفت مون  ورل ف مقحرموين نىمسواادة ف ر،ور  آتورف   نلأوان ف  ودل مون 
ر  نت،ورا اطااوات   ك ف رحث ان ل ضو  تمر و  نى او  تك اوة  واخحتل معوايير ف حقيويم ف محا و

ف خدمات  ك  دن ة نتراين معدلات ف اائدة نآجال ن رنأ إ دف  ف س،دفت لأ    ك خ ق  رص 
 ريووورة   مؤ سوووات بإ ووودف   ووو،دفت ا ا وووب ف مسوووحرح ف ووودن   ب  سووون فق ووورفل نل ضووو  ف  ووورنأ 

 مقا تة با مسحرح ف ر ، .
 من فلإ دف  ف دن ية مصا لف  تمكين إ ب   حاانع ف قا  ة من فب  ف مسحثمر ن مي  لدح ن قد

 مر  ةف  ل رفب  ن رق ادة      حر يك ف قا  ة نفق  م   م ا لأة ف قا  ة ف ما ية  من فب ف دن  
 إموا ب وك  ف دن يوة   ورب     فق  م  رق إ دف  ن حم ل  م -فقن ن  رب  بإت اء فجحياز ا تم

 مويتد لن ف قرل ن مكن  دن يةف ف حر ياات ارر م،ارد ب ك  لن ف ر ،ية فلإ دف فت م  محرف ق
 .ف صرل ن رب  با س،دفت مقا تة مح خر تا  ا ن ر 1983  ،ة إ ب تعرد فق  م- رب فقن ن

  ين ف عتاة معك إ ب اعرد ن رف  ريرف ترا ؤف ار ت فق  م ل رفب  عر مة فق اا  رف  ع ب
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 آخور إ وب  ورب  نمو فق و م تقيويم  ورب  فخوحتل نل وب آتورف  ف ما يوة فق ورفب مخح وك ل وعا 
 100 ف صورل  ورب   و  آتورف  ف يورم  ف حودفنل  جوم اود   قود ف قطاا تام مؤ سات م   حب
 25 ا ب  رح  فق  م  رب  تحظب  م  ين    ف س،دفت  سرب  دنلا  م يا  200ن دنلا  م يا 
  رق   دت ف مع رمات تك،ر رجيا ا ب تعحمد ف عر مة من مر  ة جديدة  دخرل  كن دنلا  م يا 
 .ار مح ا تا  ا    جديدة مر  ة رفبفق 

 تزايد دور تكنولوجيا المعلومال في أسواق الأوراق المالية  -ل
 تجمي  ل رح إ ف ف احرة  رق مظا ر ل م من نف مع رمات فلاتصالات اا م    ف ع م  ف حقد  إن

 م، وا خا وة فق ورفب ار موة تقود   و  اامو   ورف نلأان  ائقة بسراة يحم نتص،يا ا ف مع رمات
    ن رتر  ف مرجردة ف ما ية ف مرف ل معظم تضم اا ية ما ية  رب  ترجد  يث ف ما ية فق رفب
 ل ورفب مو  ف خيورأ محعوددة نف مع رموات فلاتصوالات مون امتاوة ب ركة ف مرف ل  رق من مرلأل
 مع رموات تحر و  فلإ كحرنتيوة ف حرف وب تسوحطي  إ  ف عوا م  لجولفء لأ     م،ح رة لخرح  اا مية

 .ف ص،ااية نفقاما  ف ررفمجيات تك،ر رجيا ختل من   ك ف جغرف ية ف حدند ارر ف رر  ات
 :ف دن ية ف ما ية ف مع رمات اطاا    ف مع رمات تك،ر رجيا آ يات ل م نمن
 ف ر،ر ؛  ين ف ما ية  ححر تت  فلإ كحرنت  ف ،ظا  -
   مقا ة؛ فقنترماتيك  ف ،ظا  -
-2005.) رلأسات    يد  ف حي كم نتظا  ف عا مية ر  ات نف ر ف ر،ر  ارر فلاتصالات تظا  -

 (140-138  ص ص2006
 مخاطر عولمة سوق المال الكويتي  -ثالثا

لااااا ا   االنمااااا  في في الااااالعر العمنيااااا   ااااات تلااااا ع  في   ااااا     ال  ااااا   ع  الم ليااااا  الأسااااا ا  تعااااا ي 
  ا   ا  أع لل  ااالأسااهاا    عظاا  عاا ذ كلاا  دا ةلاشاا    اا   ل ععال ي ساا   اتص داا ال  العمنياا   

  . م  به ال   يخي  التي 
   لااا  اليااا  ه  هااا  المتضااا  م   لااا   ااات الع ا اااي ة لاااا اعلم صيااا ع الأسااا ا  الم ليااا  العمنيااا  معصااال  

ا  الم لياا  ح للأساا  عهاا   ال اام   ت ت ااي ،عدصليماا   الأ اام الاا سم تااشي ةاا     اااق   اا   الأساا ا 
ةاا  ع لمياا ، نااي ع  لياا  العلااق صاالع الم اا عا   اا  الأساا ا  الم العمنياا  ال لاا ر لممةلاا  النضاا ف عال صاا  

 .الن تئ   نه 



 سوق المال الكويتيدراسة حالة  مخاطر عولمة الأسواق المالية 

 2017 ديسمبر -العدد الثاني العشرون
 

29 

حوداا تن       رف ف رفا  ف ر  تحميل به فق رفب ف ما ية ف عرىيوة او ت  ف ححر ور ف موا    ي وك   
 آخر لا د ا ب فق رفب ف ما ية ف عرىية مرفج حه.

 ف ما ية فخحرتا  رب ف كر ت من  ينف مخا ر ف ،اجمة ان ار مة فق رفب ف ححداات ن   معر ة ن
   وو كرتووه توو ثر بووا حغيرفت ف حوو   وودثت  وو  فق وورفب ف عا ميووة  فق وورفب ف ما يووة ف عرىيووة  د ف ووح ا

 .فلآنتة فقخيرة
 التعريف  سوق الكويت للأوراق المالية  . 1. 3

ا ووب تروورة اوون  وورب ف كر ووت  وومن فب ف ما يووة نموودح فتاحا  ووا   وورق ف ،قطووة إاطوواء وو،حانل  وو  
 ف ما ية ف عرىية . فق رفب

 المالية للأوراقناذة عن سوق الكويت  -أ
  ليون توم تجميو  موا يوحم تدفن وه يرميوا نل ودف ق  و  1972تم ف ححاس لنل  ر  ة لأر حية  و  لنت 

 ود   1976ف ، رة ف يرمية تحضمن ادد فق  م ف محدفن ة نل عا  ا ن جم ف صاقات  ن    ،ة 
حوواس قن فب ف ما يوة ف خا وة ب ورلأات ف مسووا مة ف كر حيوة ليون توم فلا حاورف  بإاوادة ت،ظويم توودفنل ف

،ة  ووسااوق الكويات لاالأوراق المالياة" ف ر وم   رر  وة فقن فب ف ما يوة ف كر حيووة ف حو   وميت  وو "
 .18/04/1983بمرجب ف مر ر  ف صاد      1977

يوود ا  سورب ف حوو  تو،ظم  يحور ب نز ور ف ما يووة نمو  ف قرفاود ف تزمووة  يموا يحع وق باق كووا  ف دفخ يوة
 ناررل فقن فب ا ب لن تصد   رق ف تئحة ختل ثتثة   ر   نت حم  اضر ة ف سرب ا ب:

 ف  رلأات ف كر حية ف ح  تطرس ل  م ا  ت ححال ف عا .-
  رلأات ف مسا مة ف كر حية ف مقا ة بقررل  ج،ة ف سرب ناضر ح ا.-
 ف راابة ا ي م.ن طاء فقن فب ف ما ية ف محدد لاما  م نل كا  -

 لما  يما اخص  رنأ نمحط رات إد فلأ فقن فب ف ما ية    رلأات ف كر حية  يجب لن:
 تكرن  رلأة مسا مة.-
 اد مضب ا ب ت  يس ا  ،حين ا ب فقا  نل د ت ميلفتيحين ماص حين.-
تكوووورن ف  ووووورلأة اووووود  ققوووووت ل ىا ووووا  سووووو،حين مححوووووا يحين ترموووووح  وووو  ف حقوووووا  ر ف ما يوووووة ف سووووو،ر ة -

 ات ف خحامية. نف حساب
  2010-2009)ماحووواس  وووا ح  معوووا     ر ووودة ت حووول  ف  ووورلأة  ، ووور ميلفتيح وووا نتحوووائج لاما  وووا. -

 (188ص
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 مدى انحتا  سوق الأوراق المالية على المستوى العربي -ب
 ت ه اجورز ف وحث،اء  و  بعور ف مجوالابا ،سرة  م  م لا اجرز  غيور ف كور حيين تم ك وا  إلا فتو -

  ن ورلأات ف حووامين لن اكورن ف  ورلأاء موون غيور ف كوور حيين إ ف داوت ف حاجووة غيور مجوتت ف ر،وور 
 %51إ ب ف حثما   لا مال لج،ر  لن خررة لج،رية ب رأ لن ام ك ف كر حيرن تسرة لا تقو  اون 

موون  لا ف مووال ن  ووحرأ  طوورس لن فب ما يووة ارىيووة  وو  ف سوورب ف مح وو  ف حصوورل ا ووب توورخيص 
 ف رات ف ر  لا اسمح   رلأات ف ر ا ة ف عرىيوة با عمو   و  من نزف ة ف حجا ة نف ص،ااة  رف   

 ف سرب. 
نمووون ج وووة لخووورح لا اجووورز   ووورلأات ف مسوووا مة غيووور ف كر حيوووة لن تحقووود  إ وووب  ووورب فقن فب  -

 ف ما ية با كر ت بط ب ايد ل  م ا إلا إ ف ترف رت  ي ا ادة  رنأ ل م ا: 
 ووا  ج،ووة ف سوورب مووا م تكوون اوود  ر ووت لن تكوورن مقيوودة  وو   وورب لن فب ما يووة اا ميووة تقروو    -ل

 من ل  م ا  ت ححال ف عا     ف كر ت 25%
 متيين دي،ا  لأر ح  لن ما اعاد ه با عم ة فقج،رية5للا اق   لا ف مال ف مد را ان  -ل
 للا تكرن ف  رلأة اد  ققت خسائر ختل ف عامين ف ماميين.-ت
ة  رف نف جدير با رلأر لن ف سرب ف كر ح  م،احح من ف دفخ  إ ب ف سرب ف عرىيوة  عود  نجورد ثمو  

)جوووووا ر محمووووود ارووووود . ايووووورد لن  ووووورنأ ا وووووب إخووووورفلأ فقمووووورفل ف عرىيوووووة لن ف وووووحثما  ا با خوووووا لأ
 (24-23  ص ص2007ف جرفد 

 نقاط القوة والضعف ومستوى الميزة النساية في السوق المالي الكويتي  .2. 3
رفت ف سووووابقة ف عر مووووة ف ما يووووة  نار مووووة فق وووورفب ف ما يووووة نفلآن تسووووحعرع قووووف حعرفموووو،ا  وووو  ف ا

ف حجرىووة ف كر حيووة موومن تجووا ل ف وودنل ف عرىيووة ف حوو  توو ثرت  ححر وور ف حجووا ة ف دن يووة  وو  مجووال 
ف خوودمات ف ما يووة ن وو،حانل  وو   وورق ف اقوورة ف حعوورل ا ووب تقوواأ ف قوورة نف ضووعك نمسووحرح ف ميوولة 

 ف سرب ف ما   ف كر ح . ف ،سرية   
 نقاط القوة والضعف في السوق المالي الكويتي   -أ

مووون ف مع ووور  لن تجووواس ف سووورب ف موووا    ووو  فلا وووحاادة مووون ف عر موووة ف ما يوووة نف ،جووواس  ووو  تحقيوووق 
فق وودفل ف مرجوورة اعحموود ا ووب ارفموو  اديوودة تووؤثر فاجا يووا  وو  مسوويرته نتمثوو  ا،ا وور مسوواتدة 

أ ف قورة  ن ،وا  ا،ا ور  فت لثور  و ر  نتححوالأ   معا جوة نت ج  ا وب تطور  ف سورب ن و  تقوا
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نتعحروور تقوواأ مووعك  نىا ،سوورة  قطوواا ف خوودمات ف ما يووة  وو  ف كر ووت  وويمكن إاجوواز تقوواأ ف قوورة 
 نف ضعك لأما ي  : 

    نقاط القوة 
 تا  ا  ر   من ف حر ة فلااحصاداة نفلاتاحاس ا ب ف عا م.-
 ت  يم نلدف ة ف مؤ سات ف ما ية. خررة تمحد إ ب ما اقا ل تصك ارن    مجال-
اوووورة فاحصوووواداة ما يووووة لأام،ووووة ت،ووووحج اوووون فلا ووووحثما فت ف خا جيووووة ف كر حيووووة  وووو  ف قطوووواا ف عووووا  -

 نف خاص.
 تر،  ف حق،ية ف حديثة    تجا ة ف خدمات ف ما ية.-
ف ثقووووة  وووو  مصوووودفاية ف قطوووواا ف مووووا   موووون خووووتل تر،وووو  ف معووووايير ف راا يووووة ف عا ميووووة با ،سوووورة -

 ف ما ية امرما )مصا ل   رلأات ف حثما    رلأات تامين(.   مؤ سات
  اا ية محلفيدة     رب ف كر ت  من فب ف ما ية من ختل ف حقا  ر ف دن  ة. -
 ف حقرف  ل عا  ف صرل.-
 تظا  محطر    مقا ة نف حسر ات ف ما ية.-
 نقاط الضعف        
خووودمات ف ما يوووة )مل ووود مووون اووود  نمووورس ف رم وووة ب وووك  لأامووو    حرجوووه ف مرغووورل  ووو  اطووواا ف -

 فلاتاحاس ل  ف حااظ ا ب فلاتغتب ف حا  ؟( 
ف وووحمرف   يم،وووة ف دن وووة ا ووووب ل وووم ف قطااوووات فلااحصووواداة نف ووووحمرف   ل وووما ية ف دن وووة نز ووووادة -

 ف ضغرأ ا ب ف ميلفتية ف عامة بازدااد ف حلفمات ف دن ة. 
 دن وووووة نموووووعك  رتوووووامج  جووووورء ف قطووووواا ف خووووواص  ت وووووحثما   ووووو  ف خوووووا لأ تحيجوووووة  ل وووووما ية ف-

 ف خصخصة.
ترلأيووول ف مسوووحثمر ف كووور ح  لاما وووه  ووو  تجوووا ة ف خووودمات ف ما يوووة ا وووب ف ووولمن ف قصوووير نلاموووال -

 ف مضا ىة  مما يؤد   حق رات  ادة     رب ف كر ت  من فب ف ما ية. 
مووعك ف د ف ووات ف معمقووة نف محايوودة  وورل ف  وورلأات نفق وو م نف د ف ووات ف مسووحقر ية ف محع قووة -
 حراعات.با 
فاحموووواد ف عديوووود موووون ف  وووورلأات ا ووووب إيوووورفدفت فلا ووووحثما  موووون محا ظ ووووا فلا ووووحثما  ة  ححقيووووق -

 فق ىاس  ل ثر من فاحماد ا ا ب ف ، اأ فلإتحاج  نف ح غي     رق ف  رلأات.
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ا يووة  قوودفن ل ميووة ف مراوو  ف جغرف وو  تحيجووة ار مووة فق وورفب ف ما يووة نف ثوور ة ف حق،يووة  م وورفب ف م-
 ف عا مية. 

موومان ف دن ووة  ردفئوو  ف قطوواا ف خوواص  وودح ف ر،وور  ممووا يوودام اق يحووه  وودام تحموو  مسووؤن ية -
 فتخا  ف قرف فت.

 اد  ف سماس باحح مصا ل جديدة مما احد من ف م،ا سة نفلإ دفا.-
 : مستوى الميزة النساية للسوق الكويتي في تجارة الخدمال المالية -ب

 :مات ف ما ية اادة ا ب ادد من ف محددفت من ل م اتحراك ف ميلة ف ،سرية    تجا ة ف خد    
 .مدح ترف ر ف عما ة ف ما ية ف ا،ية نف ما رة نف مؤ  ة.1
نمحر ووو  دخوووو  ف اوووورد  وووو   نفلادخووووا   نفلا ووووحثما    G.D.P. جوووم ف ،وووواتج ف مح وووو  فلإجموووا   2

 ف مجحم .
 . جم ف سرب ف ما   ف مح  .3
 . ا ة ف مديرتية ف صا ية   دن ة.4
 ف ر ف محددفت ف رل ما ية ف مساادة  حقدام ف خدمات ف ما ية..مدح تر 5

 نىا حعرفع  رق ف محددفت ف خمسة لاتق نتطريق ا ا ب دن ة ف كر ت تجد ما ي  : 
  با ،سرة  مدح تورف ر ف عما وة ف موا رة نف مؤ  وة   عمو  ف مصور   نف موا   امرموا تجود لن  ،وا.1

ة تجازفت لا اسح ان   ا ا ب مسحرح ف كرفد  ف ر ،يوج دف لأريرف اد تم     رف ف مجال  نتحقق ف
نف مقيمووووة ف مرجووووردة  ا يووووا  إلا لتووووه لازفل  ،ووووا  توووود ة تسوووورية  وووو  ف كاوووواءفت ف مط رىووووة  محا وووواة 

 ف عم يات ف ما ية ف عا مية نمرف رة محط رات ف عر مة ف ما ية.
كر وووت مووومن با ،سوورة  ووورعر محغيووورفت فلااحصووواد ف ك ووو  نمحر ووو  دخوو  ف اووورد  قووود  ووو،ات ف .2

مجمراة ف دنل ف غ،ية   يث   غ محر   دخ  ف ارد    ف سرعي،ات ل ثر من ا ر ن ل ك دنلا  
-1997نترفج   ورف ف محر و   و  ف ثماتي،وات بسورب فتخاواع ل وعا  ف و،ا  ن و  فلآنتوة فقخيورة 

 ة.نف ح  تعط  دلالات تحع ق با سرب ف ما ي (1)تجد فق اا  ف حا ية امث  ا ف جدنل  ام  2001
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 دينار( (   عض مؤشرال الاقتصاد الكلي ذال الصلة  السوق المالية  الأسعار الجارية )مليون 1جدول رقن ) 

 2001 2000 1999 1998 1997 ف مؤ ر
 10464 12004 9215 8135 9806 ف دخ  ف حصر   ف صا  

 3017 4885 2262 1366 3223 فلادخا  ف صا  
 391 384 721 691 555 فلا حثما  ف صا   

محر ووو  ف ووودخ  ف اووورد : د.      
 دنلا  *

5500 4100 4188 5388 4665 
18150 13600 13800 17800 15400 

لسااوق لعولمااة الأسااواق الماليااة وأثرهااا علااى تنميااة الاادول الناميااة ماا  ا شااارة ل موود م،يوور ف ،جووا    المصاادر  
  مرفج وة  وادة نفلإ ودفا  ورل إ وحرفتيجيات فقاموال مدفخ ة مقدمة إ ب ف مؤتمر ف ع م  ف رفبو  ف ر و المالي الكويتي،
  30 ص2005تحداات ف عر مة 

   م   دنلا . 303 عر  رل محر    *    
 يت و من ف جدنل لاتق نما ي م ف سرب ف ما    ر ف اا ب ف كرير  ين مسحر  فلادخا  ف مح و 

 . 2001-1997ف صا   نمسحرح فلا حثما  ف صا   ف مح   ارر ف احرة 
   ف مح ووو    غوووم ف ضوووخامة ف ،سوووورية  حجوووم ف مؤ سوووات ف ما يووووة ابا ،سووورة  حجوووم ف سووورب ف موووو.3

ف كر حيوووة )مصوووا ل   ووورلأات ف وووحثما    ووورلأات توووامين( ايا وووا   مؤ سوووات ف مماث وووة  ووو  ف ووودنل 
ية  ف ،امية  إلا لت ا ترقب  وغيرة ف حجوم مقا توة با مؤ سوات ف ما يوة ف عا ميوة  و  ف ودنل ف صو،اا

،ووو  لن لمام وووا مسوووا ة  ر  وووة تسوووحطي  ف ححووور  نف حر ووو   ي وووا  كووو  توووحمكن مووون فقمووور ف ووور  اع
فب ف م،ا سة نىكااءة  و   وال ف ححر ور ف كامو    حجوا ة ف دن يوة  و  ف خودمات ف ما يوة نار موة ل ور 

 ف مال.  
با ،سوورة  حا ووة ف مديرتيووة ف صووا ية   ووان ف ع،صوور اعحروور ل ا وويا موون  يووث موودح توور ر موورف د .4

ل ود حقدام خودمات ما يوة   دن وة . ا كر وت تحمحو   حورف ر مورف د ما يوة  وا ية  ل  تما ية تسحخد   
لاوتق إ وب جاتوب ارفمو  لخورح تسوااد (1)مدخرفت ا اون ف وحثما فت ا لأموا  وين   وك ف جودنل  اوم 

قوورة ا ووب تحقيووق ميوولة تسوورية  وو  ف حجووا ة ف دن يووة   خوودمات ف ما يووة ف وورتا إ ي ووا  ووابقا  وو  تقوواأ ف 
 ت لا تعات  من لزمة مديرتية خا جيوة  نفن لأاتوت اود  جو ت مو   دفاوة ف حسوعي،ات . ما لن ف كر 

م يووا  دنلا   إلا لن ف د عووة فقخيوورة موون  وورف ف قوورع تووم  وودفد ا  وو   (5.5)  قوورع خووا ج    ووغ
ن ا يا تقد  ف كر وت اورنع نمسواادفت   ودنل فقخورح مموا اع،و  لن  ودي ا ميولة  1996داسمرر 

  ية   خدمات ف ما ية.تسرية    ف حجا ة ف دن 
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  با ،سوورة   محووددفت ف رل ووما ية ف مكم ووة نف مسوواادة  وو  تقوودام ف خوودمات ف ما يووة    ،ووا  تطوور .5
 ائو   وو  مجووال ف صوو،ااة ف ما يوة امرمووا  نترقووب ف كر ووت  غووم ف ج ورد ف مررن ووة  وو   وورف ف  وو ن 

 (34-30  ص ص2005)ل مد م،ير ف ،جا   تححالأ  ج رد إما ية.
 ول الأجانب في بور ة الكويت وأداءها  قيمة تدا .3.3 
 قيمة تداول الاجانب في بور ة الكويت -أ

م يوووا فت  3.3 ،حووور  2007اوود ت ايموووة تووودفنل فقجاتوووب  ووو   ر  وووة ف كر ووت  ووو  ت ااوووة ل حووورىر 
 2007م يوا  دي،وا   نف مقود   كاموو   2.3تحوور 2007جر  يوةدي،وا   ا موا ب ت وا لأاتووت  حوب ت ااوة 

 م يا فت.  3.9 ر تحر 
 330مقا و   2006م يورن دي،وا   و  اوا   93ف محر   ف  و ر   قيموة تودفنل فقجاتوب تحور ى غ ن 

 %.258  ل   ل ادة تسرح ا 2007م يا  دنلا ( ف محر   ف   ر  ختل  1.2م يرن )
مقا وو  % 10.1نت وك  ايمووة ف حودفنل فقج،روو   و   ر  ووة ف كر وت موون إجموا   ف قيمووة موا تسوورحه 

   كر حيين.% 89.9
  رقية ف ج،سيات. 5.3مقا    %4.8 ،حر % 10.1ظب ف خ يجيرن من تسرة ف و ن ح

ن ا وب ف مسوحثمرنن ف كر حيوورن بالإ صواس نفلإاووتن اون  جوم فلا ووحثما فت ف خ يجيوة نفقج،ريووة 
     رب ف كر ت  من فب ف ما ية ل رة بما  ر  ائد     ر  ح  د   نل ر  ر .

 ب  د لأرير جدف    ار مة فاحصاد ا نن  ت إ ب إن  ر  ة د   ا ب نجه ف ححديد تجحت إ
مرفتووووب محقدمووووة  وووو  مجووووال فلاتاحوووواس نف ووووحقطال فلا ووووحثما فت ف عرىيووووة نفقج،ريووووة ن  ووووك بعكووووم 
ب ف كر ت ف ح  مازف ت تعوات  مون فلااحقواد ف سوائد بوان ف ر ود لا تححوالأ  ورمنا لمورفل لج،ريوة ا و

ر فتين فلااحصواداة ف معط وة نف مؤج وة نغيومرء مدفخي  ف ،ا  ف عا ية   ضوت اون ف قورف فت نف قور 
ب ف مسحقرة نف ح  تخ ق  يئة ت ر عية غير م،ا رة  جرل فلا حثما فت نتحديدف تسرة ف ضر رة ا 

 %.100ل ىاس فلا حثما فت فقج،رية نف ح  تص  إ ب 
نتضوويك  ووورق ف مصووواد  فتووه  حوووب نفن لأوووان اووواترن ف ضوور رة مجمووودف إلا لن ف  ووورلأات فقج،ريوووة 

   دخرل ف سرب ف كر ح  تخ ب من إاوادة ف عمو  بوه نتاعي وه تحوت موغرأ  يا وية لن  ف رفغرة
  ر ماتية.
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نف مت و لن مردل ف  اا ية ف معمرل به     ر  وح  د و  نل ور  رو  د يو  ا وب مودح فلا حموا  
ا ف ح  تحظب به  اتان ف رر  حان نتحديدف    مجال ف حعر ف   ما نتسر ق ما إا يميوا نفجحماايو

 ن لن  ر  ة ف كر ت تاحقر إ ب خطة تسر قية نلاتمية ا ب ف صعيد ف خا ج .    ي
بعوود مووون   ووك ا،ووودما اقوورل فتوووه موون  وووق ف مسووحثمر ن نف محعوووام ين  ووو  لن ،ووا  مووون يوور ب إ وووب 

ف سووورب معر وووة  جوووم فقمووورفل فقج،ريوووة  ووو  ف سووورب  تظووورف لاتعكا وووات  ووورف فقمووور ا وووب تاسوووية 
 ح  تدخ  ف ر د.ف محعام ين نمعر ة  جم ف سير ة ف 

ن روودن لن  ر  ووة ف كر ووت اوود توو خرت  وو  فلإ صوواس اوون  وورف ف جاتووب بات ووغالات  ووا مت  وو  
.) سووون ت جيووو  فلإ صوووا ات ف محع قوووة بالا وووحثما فت ف خ يجيوووة نفقج،ريوووة ف مر اوووة  ووو  ف رر  ة

 (2016مت  
  (2016ديسمار  31-1أداء بور ة الكويت ) -ب

 و   جوم ف حودفنل  يوث   غوت لأميوة فلا و م  تاااوا  فت  رلأة ف حودفنل خوتل  و ر داسومرر   د
( د.  باتخاواع 323,348,313( بقيموة )%24(   ما با تااا اد ق )3,617,571,155ف محدفن ة )

مقا توة بوا احرة ف سوابقة  وه لأموا ( %7,32(  اقة با تااا اد ق )76,447مرزاة ا ب )( %2-)اد ق 
 (20)د.  مون خوتل  26,692,823,414,84  غت ف قيمة ف سراية    رلأات ف مسج ة    ف سورب 

 ير  تدفنل.
 وورلأة م، ووا  يمووا فتخاضووت  (114)عووت ل ووعا  ل وو م ا وورلأة ف ت (197)ناوود  ووم  ف حعاموو  ل وو م 

 ووووورلأة  لأموووووا   وووووغ معووووودل ف حووووودفنل ف يووووورم   (40) ووووورلأة ن وووووم تحووووو ثر ل ووووو م  (43)ل وووووعا  ل ووووو م 
   ووووووواقة. (3,822) د.  مرزاوووووووة ا وووووووب( 16,167,416) ووووووو م بقيموووووووة إجما يوووووووة ( 180,878,558)

 (2017) ر  ة ف كر ت 
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 ( 2016ديسمار  31-1كمية الأسهن المتداولة)  

 .1ص  10/3/2017 ر  ة ف كر ت  تقا  ر  المصدر   
اطووواا ف خووودمات ف ما يوووة ف مرلأووول فقنل  كميوووة فق ووو م ف محدفن وووة خوووتل  ووو ر داسووومرر  ف حووو  

من إجما   تودفنلات ف سورب   يموا  وغ  % 39  قطاا  ف محدفن ة    إ   ك ت لأمية فق  م2016
 مووون إجموووا   تووودفنلات ف سووورب. لموووا ف مرتروووة ف ثا ثوووة %33اطووواا ف عقوووا  ف مرتروووة ف ثاتيوووة   ،سووورحه 

 .%10   إ    غت تسرة  جم تدفنلاته إ ب ف سرب ف ص،ااة كاتت من تصيب اطاا 
 (2016ديسمار  31-1عدد الصحقال)  

 .2ص 10/3/2017 ر  ة ف كر ت  تقا  ر  المصدر   
 يوث   غوت تسورة اودد  ف مرلأول فقنل ف خودمات ف ما يوةاطواا  عودد ف صواقات  قود ف حو   ةبا ،سر

ثوة لما ف مرتروة ف ثا   %27،سرحه   ف مرترة ف ثاتية  ف عقا    اطاا  ثم  %37 اقات إ ب ف سرب 
 .% 12 ،سرة   ف ص،ااة كاتت من تصيب اطاا 
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 (2016ديسمار  31-1القيمة المتداولة)  

      
    
  

    
        

      
  

    
        
        

   
     
        
               

           
  

    
   

      
   

     
  

     
  

           
   

                

 .2ص   10/3/2017 ر  ة ف كر ت  تقا  ر  المصدر  
 ف ر،وور  ف مرترووة فقن ووب  إ    غووتناطوواا  ف خوودمات ف ما يووة اطوواا ف حوو لمووا ايمووة ف حوودفنل   قوود 

 اطاا فلاتصالاتنىعد ا % 16،سرة   عقا ف اطاا ثم ي يه  %25 تسرة ايمة تدفنلاته إ ب ف سرب 
 .من إجما   تدفنلات ف سرب % 10 ،سرة 

 .المخاطر المحتملة لعولمة سوق الكويت المالي 4.3 
 مما  رق تخ ص إ ب لن ار مة  رب ف مال ف كر ح   يكرن  ه مخا ر ن   لأالآت :

غيوور ف محكا ئووة موو   إن تحر ور ف حعاموو   وو  ف خوودمات ف ما يووة  وويؤد  لإاجوواد توورا موون ف م،ا سووة-
لان ف مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة  وو  ل ثوور لأاوواءة موون ف مؤ سووات   ف مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة

 يةف ما ية ف عرىية نىا حا   تسحطي  ف سيطرة تد  جيا ا ب ف قطااات ف ما ية نف مصر ية ف مح 
ف خوودمات ف ما يووة إن ترفجوود ف مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة  وو  ف كر ووت  وويمك، ا موون ف حجووا ة  وو  -

  مصو حح ا  ناوود تسوحب ف ،قوود فقج،روو  ف محواس دفخوو  ف كر وت إ ووب دن  ووا فق  نتعيود ف محوواجرة بووه
قت ا  محت    مرء ف عر مة ف ما ية ق حال ف مودخرفت ف مح يوة لن اخرجورف   وا     ف خا لأ

قن مضوا ىة لن تسحخدمه    تمر و  غيور ف وحثما   لأا   ت حثما     ل    د من   دفن ف عا م 
ام يووات ف ححر وور ف مح ووب نف وودن   تسوو   ت وواأ ف مضووا ىات موون خووتل إ غوواء ف عديوود موون ف قيوورد 

ااة ف ح  لأاتت تحد من ايام ا  ن   ر  فلا حكا فت ف ما ية ف ح  يحم ف حعام    ا ا ب مدف  ف س
    مخح ك ل رفب ف عا م.

 ار ووة   مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة إن تحر وور ف حجووا ة ف دن يووة  وو  ف خوودمات ف ما يووة نلتا ووة ف-
 حقدام خدمات ا    ف سرب ف مح    اد يؤد   خسوائر   وا فتعكواا  و ر  ا وب ف سيا وات ف ك يوة 
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مووو  ف ووودنل  ف حكامووو  ف مووا  اووود  لن  بسوورب ف ححووور  ف مووا   ف ما يوووةتحيجوووة غيووال ف راابوووة    دن ووة
  .ف خ يجية 

 ف مم،رس   صو،ااات ف ر يودة ف ور  لأوان اقود  يؤد  ف ححر ر ف ما   إ ب إ غاء لن تخاير ف دام-
 من ف مؤ سات ف ما ية ف ر ،ية مما يؤثر   را ا ب ل دفل ف ح،مية    ف كر ت.

ف اد ت ك  ف مؤ سوات ف ما يوة فقج،ريوة ف حكوا ف  و  مجوال ف حجوا ة  و  ف خودمات ف ما يوة فاحمواد-
)ل موود  .احقوور  وورق ف خروورة لمووا  ف مؤ سووات ف كر حيووة ف حوو  ت ا ووب خررت ووا ف رف ووعة  وو  ف مرموورا

 (35-34 ص 2005م،ير ف ،جا  
  الخاتمااة 

لن   عر مووة ف ما يووة اوودة ملفاووا لأمووا   ووا ف كثيوور نف كثيوور موون ف مخووا ر نفلاتعكا ووات ا ووب جميوو  
فاحصووواداات دنل ف عوووا م بموووا  ي وووا دن وووة ف كر وووت  لان ف م،ا سوووة غيووور محكا ئوووة  وووين ف مؤ سوووات 

  ما يوووة فقج،ريوووة   غوووم فموووحت  دن وووة ف كر وووت ف خرووورة ف طر  وووة  وووف ما يوووة ف كر حيوووة نف مؤ سوووات ف 
 مجال ف مؤ سات ف ما ية نف حر ة فلااحصاداة نفلاتاحاس ا ب ف عا م نف حق،ية ف حديثة.

 إلا لن دن ة ف كر ت  م تحر   إ وب اورف  نفموح ب و ن فلاتاحواس ف موا   لااحقاد وا ف خوا   لت وا
خي  ف وو،ا  ف عا ميووة نتروو    ووك  يئووة ت وور عية غيوور موودفالأ إ ووب لموورفل لج،ريووة ا ووب موورء لا تححوو

م،ا وووورة  جوووورل فلا ووووحثما فت بسوووورب ف قوووورف فت نف قوووورفتين فلااحصوووواداة ف معط ووووة نف مؤج ووووة نغيوووور 
 ف مسحقرة.  

ا ووب ف سوورب ف م وو  ب وو ن  وويطرة ف مؤ سووات ف ما يووة فقج،ريووة فق ثوور لأاوواءة  ن رمووية ف د ف ووة  
مؤ سات ف ما ية فقج،رية اد تحميل    بعر ف خودمات  ا       رمية غير  حيحة .ف كر ح 

ف مصوووور ية فلا ووووحثما  ة ن وووو  ف حك،ر رجيووووا ن وووو  ف صوووويا  ة ف خا ووووة  ن كوووون معر ووووة ف مؤ سووووات 
 .ق رفا ا ف مح ية ناتاح ا ف قر ة م  امتئ ا  ير ر   ا ميلة ت،ا سية لأريرة ف كر حية

 :دن ة ف كر ت ف عم  ا ب ن مرفج ة مخا ر ار مة فق رفب ف ما   اجب ا ب    
اووود  فلاتعووولفل اووون ف ،ظوووا  ف عووووا م    ووو  ا ي وووا لن تسوووحايد موووون ملفاوووا  ووورف ف ،ظوووا   نتعوووودي  -

ة لنموواا ا بمووا يل وود موون  ائوودت ا موون ف محغيوورفت فلااحصوواداة ف دن يووة نتسووحايد موون اوود ت ا ف ،سووري
 نف ح،ا سية.

ا  ت فقج،ريووة ف حوو  تعوورد ا ي ووا ب ثووتطوور ر لدفئ ووا فلااحصوواد  بمووا يؤ   ووا لا ووحقرال فلا ووحثما ف-
 إاجا ية.
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ت،ر ووو  نتعميوووق  ووورص فلا وووحثما   ووو  ف سووورب ف موووا   ف كووور ح  مووون لجووو  جووورل فلا وووحثما فت  -
 فقج،رية .

حور رة  ،قو  ف حك،ر رجيوا نف م وا فت ف م ف حقد  ف حك،ر رج  ف  ائ     ف ص،ااة ف مصر ية مرف رة -
 .   ف مصا ل فقج،رية 

ف ما يووة نف مصوور ية بجووردة لا ووب  بالإمووا ة إ ووب توور ير مجمراووة مح،راووة موون  تقوودام ف خوودمات -
  ف خدمات ف ما ية.

 لمراج ا
لمااالي عولمااة الأسااواق الماليااة وأثرهااا علااى تنميااة الاادول الناميااة ماا  ا شااارة للسااوق ال موود م،يوور ف ،جووا    -1

ة تحوداات رل إ حرفتيجيات فقامال  و  مرفج وف مؤتمر ف ع م  ف رفب  ف ر ادة نفلإ دفا  مدفخ ة مقدمة إ ب  الكويتي،
 . 2005 /16/3-15 34-30ف عر مة  ص

ر  دف  ف يوووووازن   ف ع ميوووووة   ، وووووالأساااااواق المالياااااة تطاااااار فاااااي التنظاااااين وتقياااااين الأدوالل  وووود  وووووؤفد ف حميمووووو   -2
 .2010نف حرز   امان  

  ماليااةدي مخاااطر العولمااة الالتكاماال المااالي للأسااواق الماليااة توساايلة لتحااآ وويا اا وويم   اروود الله   رتوواا   -3
 .2011ل حرىر 12/13مدفخ ة مقدمة ف ب م حقب ن ،   رل ار مة فلا رفب ف ما ية ف ارص نف ححداات  غ يلفن 

   http://cis.boursakuwait.com.kw 2017 /10/3 ر  ة ف كر ت تقا  ر  تا  ا فلا تا   -4
 ل رن ووووة دلأحوووور فق  وووو  ف ع وووور  ال تحعيلهاااااأسااااواق الأوراق الماليااااة العربيااااة وساااا رلأسووووات    وووويد  معراووووات   -5

 .2005/2006فلااحصاداة  جامعة ف جلفئر  
ية العولماااة المالياااة ودورهاااا فاااي لالاااد الأرماااال الاقتصاااادية ر ياااة شااارعتر يووق خيووور ف وودين خ ياوووة خيوور الله    -6

 .  2015  دف  ف اكر ف جامع    فلإ ك،د  ة اقتصادية )دراسة مقارنة في الحقه ا سلامي والقانون الوضعي(،
 عااض  تحعياال تكاماال الاور ااال العربيااة لتاادعين التكاماال العربااي )ماا  ا شااارة تلااىجووا ر محموود اروود ف جوورفد    -7

مدفخ ووة مقدمووة  وو  مووؤتمر فق وورفب ف ما يووة نف رر  ووات ل وواب نتحووداات   بور ااال دول مجلااس التعاااون الخليجااي
 .2007ما ا 6/8فلإما فت ف عرىية ف مححدة   -  ية ف  ر عة نف قاترن 

جر ودة   ملياار دولار شاهريا 1.2تلاى  % 258قيمة تداول الأجانب في بور اة الكويات ترتحا   سن مت   -8
     http://alqabas.com. 22/12/2016  تا  ا فلا تا  12375ف قرم   ف عدد 

 وو     دف  مجوودلان    ، وور نف حرز رأس المااالالعولمااة الماليااة ومسااتقال الأسااواق العربيااة لاا وورف جمووال خطيووب  -9
 .2008امان  

  ف اصووو  ف د ف ووو  فقنل دلأحووور فق إدف ة ف مصوووا ل  محاضااارال الأساااواق المالياااة وووا ب محمووود خ يووو  فقاووورلأ   -10
 .2010فق ادامية ف عرىية ف ماحر ة    ف دتما    

   ت ووور ترز ووو   فلإ وووك،د  ة ف ووودف  ف جامعيوووة  رووو العولماااة واقتصااااديال الاناااو ، ارووود ف مط وووب ارووود ف حميووود  -11
 .  2001ارد ف مط ب ارد ف حميد     35  ص2001

http://alqabas.com/
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 .2014 دف  ل امة   ، ر نف حرز    امان العولمة المالية والأنظمة المصرفية العربيةغا م ارد الله    -12
-هاتاداعيات-أسااابها-المالية الاقتصادية العالمية وحوتمة الشرتال)جذورهامصطاب ير ك لأا    فقزمة  -13

 .2013  1  مكحرة ف مجم  ف عرى    ، ر نف حرز    فق دن  أفاقها(أ
ماليااة متطلاااال تحاااءة سااوق الأوراق الماليااة) دراسااة لواقاا  أسااواق الأوراق الماحوواس  ووا ح  معووا     ر وودة  -14

 .2009/2010-07مج ة ف را ث  جامعة محمد خيضر  بسكرة   ادد  العربية وسال رف  تحاءتها(،
عقاااري فااي ولمااة الاقتصااادية ولأرمااال الماليااة الوقايااة والعاالاة "دراسااة لأرمااة الاارهن الالعتاداووة ف عقوورن   -15

 ل رن وووووة دلأحووووور فق  ووووو  ا ووووور   ووووو  ف ع ووووور  فلااحصووووواداة  جامعوووووة ف حوووووالأ  خضووووور الولاياااااال المتحااااادة الأمري ياااااة"
 . 2012/2013بات،ة 

 


