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 :      ملخص 
 ISFالمصرفية في القطاع المصرفي الجزائري وبالاعتماد على مؤشـرات  لمؤشرات السلامة  تتناول هذه الورقة تحليلا

كنماذج لكشف الصلابة المصرفية في  CAMELSالمعتمدة من قبل صندوق النقد الدولي وكذا نموذج التقييم المصرفي الأمريكي 
  .عينة من البنوك، وذلك باستخدام بعض المؤشرات لكشف الأزمة المصرفية وتفادي حدوثها

م أن القطاع المصرفي الجزائري يخضع للتقييم الأول ولا يعتمد النموذج الآخر إلا أنه يعطي صورة واضحة لما يجـب أن  بالرغ
وقد أفضت الدراسة إلى أن الاقتصاد المصرفي الجزائري يعاني مـن  . يكون عليه وضع السلامة المصرفية في السوق الجزائري

  .مدى تدني معايير جودة الأصول المصرفيةمشكل تركيز في الأصول وأبرز عيانا وبوضوح 
  .FMI, CAMELS, Cpa, AGBسلامة مصرفية، أزمة مصرفية، صلابة مصرفية :الكلمات المفتاحية

  JEL: G21تصنيف 
Abstract:  

This articale present bank safety indicatorss analysis in algerian bank that adopted by 
International Fund monetary, and american sample «  CAMELS » to reveal bank’s solidarity in some 
banks, using some indicators to reveal the crises and how to avoid it. 
This sample is a great sample of bank safety in algerian market . as a conclusion, the algerian banking 
economy is facing an asset concentration problem, further more than this, the bank asset quality 
standards are decreasing. 

Keywords:Bank security, banking crisis, Bank solidity, CAMELS, Cpa, AGB. 
Jel codes : G21.     
 
 
 

  

       : مهيدت
 مر التي والمراحل خصوصيته إلى تهدد استقراره فبالإضافة الجزائري مخاطر متعددة المصرفي النظام يواجهه

 مباشـر  بشـكل  أثرت وتدهور الاقتصاد وأزمة المديونية الخارجية والتي 1988بها خلال عقد ونصف من الزمن منذ 
الربحيـة،   ومبدأ الرشادة الاقتصادية وفق المالية الوساطة في حقيقيدورها ال بلعب لها تسمح لم حيث البنوك، أداء على

 علـى  والإشـراف  المعايير الدولية، نظم للرقابـة  من استوحت العالم الدول في من كالعديد السيولة والأمان، والجزائر
. واسـتقراره  سلامته ىعل البنكي والعمل النَّشاط تهدد التي المخاطر كشف إلى تهدف قواعد، المن المصارف ومجموعة

 الإطار رفعل ،إن قياس الصلابة المصرفية تعد خطوة مهمة من أجل تلافي مشاكل القطاع المصرفي المتعددة والمتجددة
 الواقـع  في والترجمة وفعال فعلي الدولية لإشراف مصرفي والمقاييس الممارسات أحسن مستوى إلى الوطني التنظيمي
 بالنقـد  المتعلـق  04-10رقـم   للأمـر  الجديدة التدابير من المصرفي المنبثق شرافللإ المؤسساتي الإطار لتطورات
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 واصل ،01-14المتعلق بالرقابة الداخلية ونظم الملاءة المصرفية التي جاءت بها التعليمة  08-11والقرض، والتنظيم 
والإنـذار   واليقظة ات المراقبةآلي تدقيقوالمصرفي  النَّشاط ممارسة شروط وتعزيز توطيد مجال في جهوده الجزائر بنك

صـلابة المصـارف،    ومؤشـرات  وضع متابعة مالاسي العالمية، والمبادئ مطابقا للمعايير الخصوص وجه على لجعله
  .للنظام المصرفي الجزائري  المتناغم التسيير في للمساهمة

 صـياغة  ما ستحاول توضيحالجزئية التي تعنى بسلامة البنوك، ك الاقتصادية المؤشرات أهم هذه الورقة  تحلل
الأداء المصـرفي والإنـذار المبكـر     رقابة في المصرفية المنتهجة في كشف السلامة ودورها الحاسم السياسة وتسيير

 .بالأزمات
يعد موضوع السلامة في البنوك التّجارية جوهر اهتمام الدراسـات الأكاديميـة والمهنيـة فـي مجـال       :الإشكالية  -أ 

حول وضعية تتمحور ونقود، تظهر أهميته في تفعيل مؤشرات كشف وإنذار بالأزمات المصرفية، اقتصاديات البنوك وال
البنوك الجزائرية اتجاه مبدأ السلامة والصلابة المصرفية بالاعتماد على المؤشرات الرائدة لتحليـل السـلامة والمتانـة    

  : المصرفية عبر طرح التساؤل التالي
  لبنوك الجزائرية خلال فترة التعافي من الأزمة المالية ؟ما هي وضعية مؤشرات السلامة في ا

  :مفهوم مؤشرات السلامة المصرفية .1
لا يزال تحليل الاستقرار المصرفي حديث العهد مقارنة  ):السلامة(النشاط المصرفي وتقييم الصلابة المصرفية  .1.1

الموضوع أنه ما من نموذج أو إطـار   بتحليل الاستقرار النقدي والاقتصادي الكلي، ويدرك كل من يحاول التطرق لهذا
تحليلي مقبول على نطاق واسع لتقييم الصلابة المصرفية أو قياسها، فقد بدأ مؤخرا إعداد مؤشـرات الإنـذار لصـناعة    

 .السياسات بالمشاكل المحتملة في الاقتصاد النقدي والحقيقي
والتي تجمع بين الانضـباط وفـق شـروط    ولا عجب أن نجد الأطر الحالية للتأكد من الاستقرار المالي الدولي 

عاجزة عن متابعة وتيرة التحديث والعولمـة فـي الأسـواق     -السوق الخاصة والرقابة الاحترازية على الصعيد الوطني
المالية فقد شهد القطاع المالي توسعا تجاوزت وتيرته التوسع في القطاع الحقيقي، وكذا تغيرات عناصر الأصول المالية 

صول النقدية حصصا متزايدة مما يعني زيادة اعتماد القاعدة النقدية على الديون للتمويـل، وأخيـرا مـع    حيث تسهم الأ
انتشار التكامل بين مختلف الأنشطة الاقتصادية والمنظومات المصرفية أصبح النظام المصرفي والمالي عمومـا أكثـر   

عقيدا من حيث الأدوات المالية المستثمرة فيه وكثرة استقلالا مما زاد من مخاطر العدوى اتجاه الأزمات، وأصبح أكثر ت
وعلى الرغم من أن هذه الاتجاهات العامة أدت إلى تعزيز الكفاءة الاقتصادية وزيـادة قـدرة   . الأنشطة وانتقال المخاطر

م المالية على الصمود أمام التحديات، فقد غيرت كذلك من طبيعة المخاطر المالية وأحدثت موجـات مـن عـد    ةنظمالأ
 .)1(في البنوك الاستقرار المالي

أصبح الاستقرار المصرفي على مدى العقد الحالي هدفا متزايد الأهمية في  ):الصلابة(مفهوم السلامة المصرفية . 2.1
بمـا فيهـا   (فهناك أكثر من اثني عشر بنكا مركزيا والعديد من المؤسسات الماليـة  . سياق صنع السياسات الاقتصادية

تصدر تقارير دورية عن الاستقرار المصرفي وتخصص جانبا مهما مـن  ) دولي وبنك التسويات الدوليةصندوق النقد ال
  . جوانب نشاطها لدراسة الاستقرار المصرفي والسعي لتحقيقه

 ): La sécurité bancaires(تعريف السلامة المصرفية  1.2.1
 نيات تيسير كفاءة توزيع الموارد المالية إلى جانـب  يكون النظام المصرفي والمالي صلبا مستقرا إذا ما أتسم بالإمكا

 ...).كالادخار،الاستثمار، الإقراض والاقتراض، وخلق السيولة وتوزيعها(العمليات المالية والاقتصادية الأخرى 
  وفقFMI   تعد مؤشرات السلامة دليل للإنذار ومؤشرات لتحليل وتقييم ومتابعة متانة وهشاشة النظام المصرفي مـن

  .)2(دعم الاستقرار وتحديد المخاطر التي قد تنجر عنها في أسوء الأحوال فشلا للقطاع المصرفيأجل 
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  مؤشرات السلامة هي مؤشرات تدل على مدى صلابة واستقرار النظام المصرفي والمالي، وتساعد على تقييم مدى
وهي تعمل كأداة إنذار . قتصادية عموماقابلية القطاع المصرفي للتأثر بالأزمات والصدمات الخارجية أو الداخلية والا

  .)3(في حالة  تعرض الجهاز المصرفي للخطر  System D’alerte) EWS(المبكر 
 التصحيحية المطبقة والتي  جملة التدابير والإجراءات الاحترازية أو هيلسلامة المصرفية ا نستنتج أنما سبق يمكن م

من مواجهة  اتنبؤ المبكر بالأزمات، ووضع تصحيحي يمكنهتجعل مؤشرات البنوك في وضع احترازي قادر على ال
 .هذه الأزمات 

 :)4(أهمية تقيم السلامة المصرفية 2.2.1
 تسمح بأن يكون تقييم القطاع المالي والمصرفي مبنيا على مقاييس كمية موضوعية؛  
 هور؛تساعد على تكريس مبدأ الشفافية والإفصاح وإتاحة كافة المعلومات لعملاء السوق والجم  
  عبر النظم المصرفية للدول المختلفة؛) من خلال المؤشرات(مقاييس تسمح بمقارنة الأوضاع 
 تعمد على كشف مخاطر انتقال عدوى الأزمات المالية والعمل على التقليل من حدتها؛ 
 تعمل كمؤشرات إنذار مبكر عن الأزمات والصدمات المصرفية؛ 
 ):الصلابة(الأنظمة الرائدة لقياس السلامة المصرفية  .2

ركزت على شـروط الأمـوال    ):03مقررات لجنة بال (الأنظمة الاحترازية نموذجا لتلافي الصدمات المصرفية  1.2
الخاصة في جميع الظروف لضمان الملاءة المالية للبنوك بشكل أفضل، فهذا يقوي مرونة البنوك من خلال رفع نسـبة  

 أنفسها البنوك بِتحصين وتُلزم ، 2010سبتمبر 12 في الإصلاحات نع أُعلنوقد  % 10.5إلى  % 08الحد الأدنى من 
 من لها تتَعرض أن من الممكن التي المالية الاضطرابات على بمفردها وبالتّغلب المستقبل، في المالية الأزمات ضد جيداً
 رأس جـودة  تعزيز إلى المقترحة أمكن وتهدف الإصلاحات ما قدر الحكومة أو البنك المركزي تدخل أو مساعدة دون
بنسبة ملاءة تقـدر   بالاحتفاظ البنوك إلزام وتندرج أهم الإصلاحات التي أتت بها هذه المقررات في للقطاع البنكي، المال
، وكذا معامل سيولة على المـدى  )6(%09لبنك الجزائر بنسبة  01-14تحدد في الجزائر حسب التعليمة .)5(%10.5ب 

 30 حتـى  لديها النقدي التدفق لتغطية عالية سيولة درجة ذات بأصول الاحتفاظ البنوك من تطلب التي" LCR"القصير 
 30 حجم إلى السيولة المرتفعة التي يحتفظ بها البنك ذات الأصول بنسبة وتُحسب السيولة، تغطية بنسبة يوماً، وتُعرف

وكذا معامـل  . ذاتياً السيولة من حتياجاتهلمواجهة ا وذلك ،%100النقدية لديه، ويجب أن لا تقل عن  التدفقات من يوماً
 المتوسـط  المـدى  فـي  البنيويـة  السيولة وتعرف بنسبة صافي التمويل المستقر لقياس" NSFR"سيولة للمدى الطويل

وحقوق  المطلوبات (البنك لدى التمويل مصادر بنسبة للبنك، وتحسب سيولة مستقرة موارد توفير منها والهدف والطويل،
 .)7(%100عن  لا تقل أن ، ويجب)الأصول (المصادر هذه استخدامات إلى )الملكية

 وخـارج  الأصـول داخـل   وتمثل المالية، الرافعة وهو اجديد امعيار III بالإضافة إلى هذا أدرجت لجنة بازل
 عـن  تقـل  لا أن يجب النسبة وهذه ،(8)الأولى الشريحة المال من رأس إلى الاعتبار بعين المخاطر اخذ بدون الميزانية

 التي المخاطر أن كما بسيطة، نسبة وهي المصرفي، النظام في الديون نسبة لتزايد أقصى حد لوضع تهدف ، وهي3%
 وجه في إضافية ضمانات تقدم وهي المخاطر، أساس على المال رأس تستكمل متطلبات المالي الرفع نسبة إلى تستند لا

  .الأساسية المخاطر لمتطلبات موثوق كمعيار إضافي وتعمل الخطأ، ومعايير المخاطر نماذج
من بين الطرق الإحصائية المستعملة كثيرا في مجـال تقـدير الوضـعية الماليـة      ):Z.score(نموذج التنقـيط   2.2

التي تعرف بأنها طريقة إحصائية تعطي المؤسسات نقطة أو علامـة  " طريقة التنقيط"خصوصا في الدول المتطورة نجد
هي دالة تخطيطية لمجموعة من المتغيرات ولإعدادها يجب دراسة عينـة  و .)9(ءته الماليةخاصة به تعبر عن درجة ملا

  .من المؤسسات تؤخذ من المجتمع الأصلي، وتنقسم هـذه العينة إلى مؤسسـات سليمة وأخرى عـاجزة
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 اموضعت مركزية الميزانيات لبنـك فرنسـا نظــا    :"Banque de France"لبنك فرنسـانموذج التنقيط  1.2.2
العينة ، )10(لاكتشاف عجز المؤسسـات، والذي يرتكز على الجهاز الإحصائي الأكثر تطورا في مجـال التنقيط متكاملا

مؤسسات عــاجزة، مؤسسـات   ( 1972-1980المستعملة تتضمن ثلاثة أصناف من المؤسسات المتـابعة خلال فترة 
  -Y2- Y1(نقـاط   3ك فرنسا تعتبر معقدة، وتقترح ، دالة التنقيط المقترحة من بن)حساسة(عادية، ومؤسسات حدية 

Z( معاملاتالنسب و 8حيـث بسطت إلى دالة تنقيط تحسب انطلاقا من  1985، الطـريقة المقترحة وضعت في سنة 
 :موضحة أدناه

 
) Z < -0.25(المؤسسة فـي حــالة جيـدة،     )Z > 0.125(تسمح بتصنيف المؤسسات بحيث أنه عندما تكون  و  

 zبحيث معاملات الدالة  ،)مراقبة المؤسسة(منطقة عدم اليقين   )> Z > 0.1250.25-(المؤسسة في حـالة خطيرة، 

  :هي

لتمان نموذجه مستخدما النِّسب المالية ومعتمدا على التحليل التمييزي الخطـي  طور أ : Altmanنموذج ألتمان  2.2.2
وقد ثبت هـذا   ،واستطاع من خلال هذا النموذج أن يميز بين المؤسسات الناجحة والمؤسسات الفاشلة المتعدد المتغيرات

الاستثمار وكذا فـي تقيـيم    فاعليته في تصنيف المؤسسات الاقتصادية وفقا لأنماط 1968الأسلوب الذي استخدمه سنة 
ويتكون هذا النموذج من أربع نسب مالية مجتمعة واسـتطاع التوصـل   . )11(السندات المتداولة في سوق الأوراق المالية

 :)12(نسبة مالية، والنّموذج كان في الصياغة التالية  30إليها من خلال تطويره لـ 
المؤسسـة فـي   ) Z  >1.23(لمؤسسة في حـالة جيـدة،  ا) Z  <2.9(وتسمح بتصنيف المؤسسات بحيث عندما تكون

على الشـكل   zمنطقة الرمادية وتسمى منطقة الشك بحيث تكون معاملات الدالة   )Z  <1.23<  2.9(حـالة حرجة، 
 :التالي

  
  

 فعالية لتكفل الرقابة أنظمة تطوير إلى الدول بعض اتجهت :) CAMELS(قييم المصرفي الأمريكي الت نموذج  3.2.
 تم موحد و هو نظام، Supervisory Bank Patting Systemما يعرف برقابة التقييم بالمؤشرات  المصرفية، الرقابة
، ويقـوم  "CAMEL"ويطلق عليه نظام ) الرقابة الميدانية( وهو يستند إى نتائج الفحص الميداني  ،)13( 1980 منذ تطبيقه

معايير رقابية تغطي خمسة مناطق رئيسية في البنك، ثم أضيف إليه عنصر سادس يغطي تحليل الحساسية لمخاطر "على
وهو يعتمد على ستة مؤشرات تجميعية أساسية لتحليـل وضـع    .)CAMELS")14 "ح بذلك اسم النظام بـ السوق ليصب

ولتحقيق ذلك يتطلب نظـام  .  ةكمـا يؤدي إلى تقييم القوة والسلامة الكلية للصناعة المالية والمصرفيالمؤسسات المالية،
من سلامة الأصول والعمليـات المصـرفية أثنـاء     التقييم إجراء التحليل الشامل للأوضاع المصرفية من خلال التحقق

، جولات التّفتيش الميدانية والتي يتم من خـلالها الكشـف عن قـدرة الإدارة على تحمـل المخاطـر وأسلوب إدارتها
 : وهي

=R1     النتيجة الاقتصادية الإجمالية÷ المصاريف المالية.  =R5  مشتريات÷ ) ماليةديون المخزونات والديون ال(ديون تجارية.  
=R2    الأموال المستثمرة÷ الأموال الدائمة.  =R6  القيمة مضافة)t(-  القيمة مضافة)t-1( ÷  مضافة .قt-1  
=R3    مجموع الديون÷ قدرة التمويل الذاتي.  =R7   نسبة ديون الزبائن.  
=R4   رقم الأعمال ÷ النتيجة الاقتصادية الإجماليةHT.  =R8 القيمة المضافة ÷لمادية الاستثمارات ا.  

=X1     إجمالي الأصول÷ صافي رأس المال العامل  =X3   إجمالي الأصول÷  الأرباح قبل الفوائد و الضرائب  
=X2   إجمالي الأصول÷  الأرباح المحتجزة المتراكمة  =X4  إجمالي الخصوم÷  القيمة الدفترية للدين  

100Z= – 85.544 -1.255R1 + 2.003R2 – 0.824R3 + 5.221R4 – 0.689R5 – 1.164R6 + 0.706R7 + 1.408R8 

Z= 6.5 X1 + 3.26 X2 + 1.05 X3 + 6.72 X4 
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تسمح للبنك بالنمو ووضع الخطط اللازمة تجـاه أيـة خسـائر     :)du capital Adéquation( كفاية رأس المال -
  .وتعتبر العنصر الحاسم في مواجهة مخاطر العمل المصرفي والتي أصبحت في تزايد مستمرمستقبلية، 

تعتبر ذات أهمية خاصة في نظام التقييم لأنها الجزء الحاسم في نشاط البنـك   :)Assets Quality( جودة الأصول -
  .وتقييم أفضل للسيولة الذي يقود عملياته نحو تحقيق الإيرادات، فحيازة أصول جيدة يعني توليد دخل أكثر 

يعتبر الأداء الإداري مكوناً أساسياً للحكم على مدى نجاح البنك في تحقيق أهدافه، ويـتم   ):Manegment( الإدارة -
  ).الالتزام بتشريعات البنك المركزي السارية المفعولوفهم المخاطر الملازمة للنشاطات المصرفية، (ذلك من خلال 

ر إدارة البنك إلى الأرباح كأحد العناصر الهامة لضمان استمرارية أداء البنـك، فهـي   تنظ ):Earnings( الربحية -
 .تتأثر بمدى جودة الأصول، ويتم قياس فعاليتها من خلال تحديد نسبة العائد على متوسط الأصول كنقطة البداية

مع المودعين، ذلـك لا بـد مـن     عنصر السيولة يعتبر مهماً من الناحية العملية في التعامل :)liquidité( السيولة -
الأصول سريعة التحويل إلـى  (حجم ومصادر الأموال السائلة : (دراسة القضايا التي تتعامل مع هذا العنصر كما يلي

 ).الخ...والمتاحة لتلبية التزامات المصرف اليومية، مدى تقلب الودائع والطلب على القروض) نقد
في ضوء التطورات الماليـة والمصـرفية التـي     :)Sensitivity Of Market  Risk(حساسية مخاطر السوق  -

حدثت على المستوى الدولي، والتي جعلت البنوك أكثر عرضة للأزمـات المالية، فإنه لا بد من التركيز على العديد 
كـز  من الموضوعات في هذا الخصوص ومنها حساسية البنك للتوقعات المختلفة في أسعار الفائدة، والتقلبات في مرا

 .الصرف الأجنبي، وفي أسعار الأوراق المالية إلى جانب قياس ومتابعة العديد من المخاطر
تعتمـد   التـي  أقوى من المالية النّسب تُعتَبر ):FMIمعدة من قبل ( النّسب المالية أداة لقياس الصلابة في البنوك 4.2
 فهي ،القوائم المالية عناصر بين كمية علاقات لإيجاد محاولة البنك، وتعد وربحية المالي المركز تحليل في الإدارة عليها
، )15()الربحية، السـيولة، الأمـان،  : (أهم هذه النسب هي الشركة، لظروف أفضل فهمل بالتحليل المعنية الأطراف تزود

 ،)16(يضاف إليها نسب رأس المال، نذكر أهمها التي يعتمد عليها صندوق النقد الدولي في تحليـل القطـاع المصـرفي   
مؤشرا مقسمة لثلاث أصناف مؤشرات  24المؤشّرات التي تَسمح بالإشراف وقياس الصلابة المصرفية في قائمة ضمت 

 :حقوق المساهمين، مؤشرات تتعلق بالأصول ومؤشّرات النَّشاط الأساسي للبنوك تم إدراجها في الجدول أدناه
  صلابة المصرفيةلقياس ال FMIمؤشرات المالية المعتمدة من :  )01(جدول رقم

  ـانالبيـــ  المؤشر
ق 

حقو
ت 

شرا
مؤ

مين
ساه

الم
  

  .الأصول المرجحة بالمخاطر÷ أسمال الأساسي ر .1
 .الأصول المرجحة بالمخاطر÷ الأموال الخاصة القاعدية  .2
 .الأصول مجموع÷ الأموال الخاصة  .3
 .ة القاعديةالأموال الخاص÷ مخصصات القروض المتعثرة  .4
  .متوسط حقوق المساهمين القاعدية÷ صافي الدخل  .5

 .الأموال الخاصة÷ المخاطر العامة البنكية  .6
 .الأموال الخاصة القاعدية÷ صافي العملات الأجنبية  .7
الأمـوال  ÷ صافي الأصول والمشتقات المالية المطلوبـة   .8

 .الخاصة
  .الأموال الخاصة÷ مالية  اتمشتقَّفي شكل  الأصول .9

شرا
مؤ

ول
لأص

ق با
تعل

ت ت
  

 .إجمالي الأصول÷ الأصول السائلة  .10
 .الديون طويلة الأجل÷ الأصول السائلة  .11
متوسـط قيمـة   ÷ إيـرادات الصـافية   ( عوائد الأصـول   .12

 ).الأصول
 ).عدا المتداولة في السوق بين البنوك( القروض ÷ الودائع  .13
  .مجموع القروض÷ القروض المتعثرة  .14

 .مجموع القروض÷ القروض العقارية  .15
 مجموع القروض÷ التوزيع القطاعي للقروض  .16
 .مجموع القروض÷ القروض العقارية التجارية  .17
 .إجمالي القروض ÷ التوزيع القطاعي للقروض  .18
 .مجموع القروض÷ القروض المقومة بالعملة الأجنبية  .19
  .مجموع القروض÷ صوم المقومة بالعملة الأجنبية الخ .20

ط 
النَّشا سي
سا

الأ
  

 .تج البنكي الإجمالياالنَّ ÷هامش الفائدة  .21
  .الناتج البنكي الإجمالي ÷أعباء باستثناء الفوائد  .22

 .أعباء باستثناء الفوائد÷ الأعباء الخاصة  .23
  .مجموع الإيرادات÷ إيرادات الناتجة عن الخدمات  .24

Source:   Indicateurs de Solidité Financière, guide D’établissement 2006, p 76. 
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 :فية المعتمدة من طرف بنك الجزائرأنظمة السلامة المصر .3
 :الأنظمة الاحترازية الجزائرية 1.3

 في النظام المطبقة القواعد أول من البنوك مال لرأس أدنى حد تحديد قاعدة :04-08النظام الأدنى  المال رأس 1.1.3
التقيـد   بتحديد المصرفي نَّشاطال التي تمارس المالية والمؤسسات البنوك المشرع، خلالها يلزم ومن الجزائري، المصرفي

، ومبلغ ثلاث مليار وخمسمائة مليون دينار بالنسبة للمؤسسات المالية المحـددة فـي   )17(مليار دينار جزائري 10بمبلغ 
الخاصة، هذا وقـد أسـتثنى    الأموال حجم من % 50 عن المبلغ هذا يقل أن دون ،)18( )11-03( من الأمر 71المادة 

  .التأمين وإعادة التأمين المشرع الجزائري شركات
 تعزيز هدفب الأخيرة السنوات خلال المتخذة للإجراءات تبعا ):SYNOBA(نموذج التقييم المصرفي الجزائري  2.3

 تنص التي الفعالة المصرفية للرقابة الأساسية بالمبادئ أشغال الإشراف مقاربة بهدف الرقابة المصرفية وظيفة وتطوير
المصـرفي، فقـد    القطـاع  بمراقبة الخاصة عصرنة الأدوات جهود مواصلة على الجزائر بنكعمل  بازل، لجنة عليها

 علـى  القـدرة  لاختبار متكامل نظام الدولي حول تطوير للبنك التِّقنية الرقابة بالمساعدة أدوات تطوير أعمال تمحورت
الدولي والخزينة  البنك من لخبراء تقنيةال الدولي، بالمساعدة النقد صندوق طورها باستخدام منهجية الضغوط وذلك تحمل

 الكلي،يندرج على المستوى الضغوط تحمل على القدرة واختبار مالية توقعات نظام على المنهجية هذه الأمريكية، ترتكز
 سنة في فيه شُرع والذي المصرفي الجزائري التَّنقيط نظام إقامة مواصلة إطار في" SYNOBA"المسمى المشروع هذا

2012 . 
بتقييم الجهاز الوطني  2013على المستوى الاحترازي الجزئي تميزت سنة  ):FSPE(تقييم القطاع المالي  برامج 3.3

للإشراف المصرفي من قبل تقييم مشترك لصندوق النقد الدولي والبنك الدولي في إطار برنامج تقيـيم القطـاع المـالي    
FSPE )19(يتكون فريق تقييم القطاع المالي من ، وFMI  ،BIS   ،خبراء بنك فرنسا، خبراء البنك الـوطني البلجيكـي ،

 COSOBبالاضافة إلى خبراء مستقلين، وفي الجانب الجزائري يتكون مـن بنـك الجزائـر ووزارة الماليـة، لجنـة      
والوكالات الأخرى، كما تضم ممثلي البنوك والمؤسسات المالية غير المصرفية، بما في ذلك شركات التأمين والوسطاء، 

 .2014جانفي  9تم الانتهاء منه في . 2013هذا البرنامج بدأ في سبتمبر  .ثلي القطاع الخاص في الجزائرومم
يظهر تحليل الاستقرار الضعف في النظام المـالي اتجـاه    هوقد أفضت البعثة بمجموعة من النتائج والتوصيات أهمها أن

لمالي وتنمية القطاع الخاص لدعم النمو الاقتصادي مـن  الصدمات، وأن التحدي الذي يواجه الجزائر هو تطوير النظام ا
خلال اتخاذ خطوات لتسهيل التعميق المالي، وتعزيز دور الدولة في الاقتصاد، بالإضافة لعدم وجود تنويع في الاقتصـاد  

لي ٪ فقـط مـن إجمـا   02مما قد يسبب العلة الهولندية في الاقتصاد الجزائري باعتبار الصادرات غير النفطية تمثـل  
، هذا وذكر أيضا أن الحكومة تواصل لعب أدوار متناقضة فيما يتعلق بالبنوك العمومية وبالتالي إضعاف )20( الصادرات

  .دور الوساطة المصرفية 
برامج لتحديد مدى قـدرتها علـى   هذه البتقوم البنوك  ):TEST STRES( الإجهاد المالي -برامج اختبار الضغط 4.3

 يمكن أن تتعرض لها في ظل سيناريوهات محددة حول الأوضاع الاقتصادية في المسـتقبل  التيتحمل الظروف الطارئة 
مـن  ووينبغي أن تكون متلائمة مع ظروف الاقتصاد الكلي المتغيرة، وكذلك مع نقاط الحساسية الخاصة بكل مصرف، 

نوعة والمتعددة التي قد يتعرض شأن هذه الاختبارات تحذير المصرف من النتائج السلبية التي قد تنجم عن المخاطر المت
لها، وتوفير المؤشرات حول مقدار رأس المال الواجب تخصيصه لاستيعاب الخسائر والصدمات التي قد تحدث نتيجـة  

  .)21( لهذه المخاطر
في الجزائر سلسلة من اختبارات الضغط لتقييم حساسية القطاع المصرفي، واسـتخدمت اختبـارات الحساسـية    أجريت 

- DON(واشتملت العملية على تحليـل  . الضعف، بدلا من اختبارات الملاءة في سيناريو الاقتصاد الكلي لدراسة نقاط
TOP ( بنكا واختبار  20من)up -Bottom (   التي تناولت ستة بنوك العمومية، السيناريوهات أعدت علـى افتـراض
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أحدث التوقعات المتاحة للتوقعات الاقتصـادية  وجود أزمة نفط عالمية، وهو التباطؤ لفترة طويلة من الاقتصاد واستخدام 
وقد أشارت اختبارات الضغط إلى أن النظام يعاني من تركيز فـي الائتمـان وعلـى الأخـص     .)FMI ،)22العالمية لـ 

القروض هي المخاطر الرئيسية، والبنوك العمومية هي الأكثر عرضة للخطر، ومع ذلك فإن هامش المناورة الخارجيـة  
 .ئر كبيرة وذلك بفضل ارتفاع أسعار النفط خلال الفترة، وتبين أن الدولة قادرة ومستعدة لدعم البنوكوالمالية الجزا

  سيناريوهات اختبارات الضغط والإجهاد لتقييم حساسية القطاع المصرفي الجزائري :)02(جدول رقم 
 (1) احتياجات إعادة الرسملة نوع البنك ROE/ عدد البنوك  

عموميةال الخاصة 0-8% 0> دجمليار  المجموع   PIB.H. 
crbr% 

 .... ... 19.5 31.9 17.2 1 0 قبل الصدمة -المرجعية   .أ 
        عامل واحد -اختبارات الضغط   .ب 

  :مخاطر الائتمان (2)
  .مجموع القروض عاملة -

0 3 11.9 27.6 14.5 55 0.5 

 0.2 23 17.4 28.9 15.2 2 0  .(3) القروض المتعثرة القطاعات الرئيسية الثلاثة -
 0.1 14 16.8 31.2 13.9 2 0  .القروض العاملة للقطاع العمومي -
 0.1 16 17.3 27.8 15.4 2 0 .القروض العاملة للقطاع الخاص -

  :مخاطر التركيز
  .فشل أكبر مقترض -
 .فشل أكبر ثلاثة مقترضين -

 
4 
6 

 
1 
2 

 
16.9-  

-34.9 

 
24.8 
16.5 

 
8.5-  

-24.2  

 
936 
1266 

 
8.7 
11.8 

  :مخاطر الصرف
 .٪ مقابل جميع العملات40انخفاض قيمة الدينار بـ  -
 .٪ مقابل جميع العملات40انخفاض قيمة الدينار بـ  -

0 
0 

1 
1 

17.4 
16.9 

32.0 
31.7 

19.7 
19.3 

1.4 
0.1 

0 
0 

  :مخاطر سعر الفائدة
نقطة عن سنة  200حركة موازية لصعود منحنى  -

 .الأساس
نقطة عن سنة  400ة موازية لصعود منحنى حرك -

  .الأساس

0 
0 

0 
0 

18.2 
19.2 

....... 

....... 
...... 
........ 

0 
0 

0 
0 

  .عوامل متعددة -اختبارات الضغط   .ج 
  .(4)01السيناريو  -

 .(5) 02السيناريو  -

3 
0 

0 
3 

8.7 
14.2 

27.6 
31.7 

11.8 
17.1 

137 
18 

1.3 
0.2 

 .٪8ج إعادة الرسملة لاستعادة نسبة رأس المال إلى تحتا )1
 .نقطة مئوية من نسبة القروض غير العاملة منها 10ويفترض السيناريو مخاطر الائتمان بزيادة قدرها  )2
 .المناطق التجارية الرئيسية الثلاثة هي التصنيع والبناء والتجارة )3
٪ من سعر صرف الدينار مقابل جميع العملات وارتفاع أسعار الفائـدة  10خفاض قيمة نقطة مئوية في نسب القروض المتعثرة، وان 10يشمل بزيادة  )4

  .نقطة أساس 200
٪ مقابل اليـورو  10٪ من القروض النفط والغاز، وانخفاض قيمة الدينار بنسبة 10دولارا، وتدهور  25يتضمن أزمة النفط مع انخفاض أسعار النفط  )5

 ).ساسيةنقطة الأ 200(وارتفاع في أسعار الفائدة 
Source : Fonds monétaire international, Op-Cite ,p 20. 

 :تحليل مؤشرات السلامة المصرفية في القطاع المصرفي الجزائري .4
 لجنـة  تنصـيب  تم الاحترازية الكلية، السياسة خلال من لاسيما المصرفي، القطاع استقرار بمهمة التكفل قصد

 المحـافظ  يترأسـها  ، 2009 سنة في عال مستوى اللجنة على هذه ر، أسستالجزائ بنك مستوى على المالي الاستقرار
 النظـام  وصـلابة  اسـتقرار  بإشـكالية  المعنية للمديريات عامين مدراء أربعة الثلاثة ومن المحافظ نواب من وتتكون

 المؤشرات خلال من أساسا للمصارف، المالية الصلابة مؤشرات بمراجعة القيام المالي الاستقرار لجنة المصرفي تتولى
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 المؤسسة لهذه الجزائر بنك يصرح بها والتي الدولي النقد صندوق أقامها التي عشرة الإحدى"الدنيا المؤشرات" المسماة 
 القطـاع  استقرار تقييم تقارير الأخرى، وكذا دراسة الأعضاء لكل الدول بالنسبة الشأن هو كما الأطراف متعددة المالية

 خلال من لاسيما المصرفي، القطاع صلابة لدورية بصفة ، والتقييم2009سنة  منذ الجزائر بنك يعدها التي المصرفي
 هشاشـة القطـاع   مخـاطر  مسـبقا  تكـف  أن لنتائجها والتي تمكن ، 2007 سنة منذ طورت الصلابة التي اختبارات

 .الـدولي  البنك من التقنية المساعدة بنك الجزائر طلب الصلابة، لاختبارات فعالية أكثر نموذج تطوير وبغية المصرفي،
مرحلة التجريب كما ذكرنا سابقا، التحليل أدناه يوضح وضعية مؤشرات الصلابة لمجل القطاع  الجديد النموذج دخل وقد

بالاعتماد على مؤشرات صندوق النقد الدولي، وكذا نموذج التقييم المصرفي ) 2014 - 2010(المصرفي خلال سنوات 
  .)23(ن أحدهما عمومي و الآخر خاص من أجل إعطاء صورة واضحة على الأداء بينهاالأمريكي لعينة ضمت بنكي

 29من المؤسسات المالية في السوق المصرفي الجزائري المكـون مـن    دراستنا مجتمع يتَكون :مجتمع الدراسة 1.4
وهذا في فتـرة  ، )24(يمتخصصة في الإيجار المال 05مؤسسات مالية، من بينها  09بنكا و 20مؤسسة مالية تتوزع على

تم اختيار بنكين وهما بنـك القـرض الشـعبي     لصعوبة دراسة القطاع كاملا ،)2013 – 2010(سنوات تمتد من  04
وبنك خلـيج   وكالة، 139مجموعة تتوزع على كل أنحاء الوطن بمجموع  15له ، )Cpa(الجزائري وهو بنك عمومي 

  .وكالة 36يضم حاليا  الكويتية KIPCOالمالية الكبرى وهو بنك خاص  وهو يتبع  المجموعة  )AGB(الجزائر
  يوضح نصيب البنوك محل الدراسة من مجمل القطاع المصرفي الجزائري ):01(الشكل رقم              

 
 على تم الاعداد بناء :المصدر: Banque Algérie, Bulletin Statistique Trimestriel-( juin 2008, N 03), (juin 2013, N 08). 

من أجل إعداد دراسة تطبيقية ميدانية مناسبة لموضـوع البحـث    ):FMI(التقييم باعتماد مؤشرات الصلابة لــ  2.4
حاولنا تحري صحة المعلومات سواء من ناحية الجمع أو من ناحية حساب المؤشرات، لِذا اعتمدنا على المعطيات مـن  

ر بنك الجزائر وحتى بعض نشرات صندوق النَّقد الدولي الشكل أدناه هـو  مصادر قريبة تمثلت في تقارير البنوك وتقري
 .2014-2010الإحدى عشر تغطي فترة " الدنيا المؤشرات" المسماة ترجمة إحصائية فعلية للمؤشرات 

  2014 - 2010القطاع المصرفي الجزائري  11 الدنيا المؤشرات  ):02(الشكل رقم 

 
Source :Prepare par le chercheur en Reposer SurBanque DaAlgérie, Evaluation Economique Et Monétaire En 

Algérie, Rapport 2014, p 163. 
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 بـالرغم مـن   ،%86.6بواقع  الولايات تغطي كل المصرفي بهيمنة البنوك العمومية بشبكة القطاع هيكل يتميز
 بجمـع  الأمر تعلق سواء المنافسة ترقية يالتي فو ةالأخير السنوات في الخاصة المصارف وكالات إنشاء تسارع وتيرة

للزبائن، ومن ناحية الكثافة المصـرفية   الأساسية المصرفية الخدمات وعرض القروض مستوى توزيع على أو الموارد
 وهو شباك، 1525وتنام ليصل إلى  2013سنة  شباك 1499 بلغ والمؤسسات المالية المصارف وكالات شبابيك مجموع

 .)25(2013 في نسمة 25500 مقابل  2014نسمة سنة   25600لكل واحدا شباكا يعادل ما
معتبرة بالرغم من أن بعض المؤشرات قد عززت من قبل بنك الجزائـر   المصرفي النظام مؤشرات صلابة تعد

 لمصارفلالإجمالية  ملاءةال نسب فقد بلغت )04-08(أهمها رأس مال البنوك والمؤسسات المالية الذي طبق بالتعليمة 
، ولكنه سـرعان مـا   %23.77، تحسن نوعيا في السنة الموالية ليسجل %23.67بنسبة  2010سنة  في مرتفعا مستوى

إلا أنه يبقى جيد كونه أعلى بكثير  %16.02بواقع  2014تدهور مع باقي سنوات الدراسة ليسجل أدنى مستوى له سنة 
 بـأكثر  القاعديـة  الخاصـة  الأموال تخص الأولى التي النسبة تُقدر حيث .مما هو منصوص عليه في الاتفاقية الدولية

 مـن  بكثير أعلى بمعدلات أي ٪، 21 من بأكثر القانونية الخاصة تخص الأموال التي الثانية النسبة وتقدر ٪ 15,1من
سجل نسـبة   حقوق إلى الأموال الخاصة القاعدية فقداليرادات والإبالنسبة لمؤشر  بازل، إطار في الموصى بها المعايير

، لكنه سرعان ما نشط %20إلى دون  2012تدهور نوعيا سنة و، %21.06بمعامل  2010متوسطة على العموم سنة 
، إلا أنه يبقى متوسطا على العموم بالرغم من أن المؤشـر لا يـؤثر   %21.35بواقع  2014في السنة الأخيرة للدراسة 

  .على البنوك العمومية على خلاف الخاصة منها
خلال سـنوات   %10تجاوزت فقد ة لمؤشرات الحقوق والحقوق الصافية الأولى التي تعني مجمل النشاط بالنسب

تترجم بأن البنوك تتحكم في نصف عوائده اتجاه الطرف المقابـل وهـو   و %05الدراسة بينما الصافية منها إلى ما دون 
، %50عدم استرجاع حقوقها خاصـة القـروض    مؤشر ينذر باحتمالية وقوع البنوك التي تتمتع بنفس النسبة في احتمال

، 2010سـنة   %70تجـاوزت  ) مخصصـات الحقـوق الصـافية   (هذا ما جعل البنوك تخصص مؤونات واحتياطات 
في السنة الأخيرة وهو تصرف حكيم إلا أنه يحد من قدرات البنوك في رفع أداءها كما أنه مؤشر يدل على  %65.22و

 2010 في ٪ 26.70 قدر بـ) ROE( الخاصة الأموال أما بالنسبة لمؤشر مردودية .عدم تنويع محفظة الأصول البنكية
بمتوسط ) ROA(الأصول  مردوديةإلا أنه يبقى معتبرا، بينما  %19بنسبة  2014تدريجيا ليصل أدنى مداه سنة  دهورت

باح علـى المـدى   وهو مؤشر ضعيف جدا يترجم إلى حد كبير جودة الأصول ومدى قدرتها على توليد الأر ٪02نسبة 
بالنسـبة للأصـول فـي    . أما بالنسبة لمؤشرات السيولة يتضح جليا أنها نسبية ومتأرجحة بين الجيد والضعيف. القصير

  .هذا يدل أن نصف أصول البنوك هي تعاملات إقراضية وغير متنوعةو %50البنوك بمستوى 
القطاع عن ما كان عنه في مرحلـة  لى تحسن وضع عمن خلال ما سبق وبالرغم من أن متوسط المؤشرات تدل 

م المنشود في ظل ارتفاع الموارد التمويلية للبنوك الذي انعكس بسبب تطور عائـدات  رقإلا أنه لم يكن بال 2010سبقت 
، إن البنوك الوطنية تستفيد بشكل كبير من عمليات التطهير المالي المعتمدة منـذ سـنة   ...الجزائر في قطاع المحروقات

عـن   هذا سيطرح سؤالاو، 2012ن بنك الجزائر بأن عملية التطهير سوف يرفع عنها اليد بدأ من سنة ، وقد أعل1990
مدى قدرة البنوك العمومية على تغطية عجزها وتنامي أعبائها خلال هذه الفترة التي تتسم بركود تضخمي، وعليه علـى  

ا سيكشفه التحليل الجزئي أدنـاه لعينـة مـن    هذا م ،البنوك مراعاة عنصر مهم وهو جودة أصول المحفظة الاستثمارية
  .تعد الأحسن بين مثيلاتهاالتي البنوك في الجزائر 
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 %          يترجم بعض مؤشرات الصلابة المصرفية المطبقة من صندوق النقد الدولي:  )03(الجدول رقم 
  الفترة 2010 2011 2012 2013

 Cpa AGB Cpa AGB Cpa AGB Cpa AGB المؤشرات

 15.15 17.04 13.29 15.17 09.50 15.30 07.19 غير متاح
 مجموع÷ الأموال الخاصة 

حقوق  .الأصول
 المساهمين

 06.94 15.35 09.13 17.57 14.35 22.09 11.93 غير متاح
الأموال ÷ المخاطر العامة 

 .الخاصة

إجمالي ÷ الأصول السائلة  45.03 00.22 27.93 00.19 30.14 00.21 33.66 غير متاح
تتعلق  .الأصول

 بالأصول
 .القروض ÷ الودائع  81.29 136.33 97.94 95.77 10.61 100 112.8 غير متاح

 الناتج ÷أعباء باستثناء الفوائد  05.82 02.28 05.12 01.95 05.20 01.72 01.45 غير متاح
النَّشاط  .الإجمالي

  يالأساس
 159.5 139.77 62.89 173.9 63.26 159.37 81.16 غير متاح

مجموع ÷ إيرادات الخدمات 
 .الإيرادات

  .عداد بناءا على تقارير البنوكتم الإ :المصدر
الربحية هي القدرة على توليد الإيرادات والعائدات وتتعلق القدرة على توليد النقدية من العمليات الروتينيـة والأساسـية   

يمكن من خلالها قياس العائد على كل دينـار مسـتثمر مـن حقـوق     فبالنسبة لمؤشرات حقوق المساهمين التي  للبنوك،
كفاءة الشركة في توليد الأرباح من كل وحدة من حقوق المساهمين بالإضـافة لمؤشـر المخـاطر العامـة      أي الملكية،
والتحليل المقدم يحاول تفسـير   صندوق النقد الدولي،الشكل أدناه يترجم أدائها، والمؤشرات مستمدة من معايير ، المغطاة

  .وضعية المؤشرات خلال الفترة المدروسة
 )  AGB - Cpa(مؤشرات حقوق المساهمين لبنك  ):03(الشكل رقم 

  
  )AGB- Cpa( الكشوف المالية للبنك تم الإعداد بناءا على  :المصدر

بالاستقرار بالنسبة للبنـك العمـومي وهـذا    ) ل الأصولالأموال الخاصة إلى مجم(يشير مؤشر تغطية الأصول 
متوقع، فعمليا لا تراعي البنوك العمومية لهذا المقياس كونها تعتمد بشكل كبير على الدعم الحكومي في ما يصطلح عليه 

راسة، فقد تم ، خلال فترة الد%15، المؤشر استقر بوقع ...للذمة المصرفية التي تقوم به الخزينة دوريا" التطهير المالي"
في عمليـات   ا، من أجل دعم سير البنوك خلال الفترة التي شهدت توسع2008دعم الأموال الخاصة بالنسبة للبنوك سنة 

 2010سـنة   %15تنامى في هذه المرحلة من ) المخاطر العامة إلى الأموال الخاصة(الائتمان، من ناحية أخرى مؤشر 
سع عمليات الائتمان والعمليات المصرفية، خاصة وأن هذه الفترة شهدت ، وهذا ناتج عن تو2013سنة  %25حتى بلغ 

  .لقروض الموجهة للمؤسساتاتنامي 
كان على نفس وتيرة البنك العمـومي إلا  ) الأموال الخاصة إلى مجمل الأصول(أما بالنسبة للبنك الخاص فمؤشر

أصول إلا أن البنك الخاص يعتمد بحجـم   ، وهو مؤشر ينذر بأزمة%10أنه وصل لأدنى مستوياته عند نسبة دون من 
وكـذلك  . كبير على مخصصاته العامة للأخطار وكذا الاحتياطات الأخرى لهذا نرى أنه بمنئى عن الخطر في هذه الفترة

كذلك كان بنفس وضعية البنك العمومي إلا أنه بوتيرة وخطر أقل ) المخاطر العامة إلى الأموال الخاصة(بالنسبة لمؤشر 
خلال فترة الدراسة نتيجة ازدهار سوق القروض كما ذكرنا سلفا، وقد تقهقر في السـنة   %10إلى  %08ى من فقد تنام
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الأخيرة نتيجة عدة عوامل منها دعم بنود الاحتياطات على حساب مخصصات المخاطر العامة، وكذلك انخفاض الـديون  
عن السنوات السابقة، هذا وقـد جمـع البنـك     %50ة اتجاه المؤسسات المالية الأخرى وارتفاع في النتيجة المحققة بنسب

  .الموارد المرحلة من السنوات المالية السابقة، فكل هذا دعم البنك من ناحية التحوط للأخطار العامة للبنك
لكلا المؤشرين  %15عموما مؤشرات حقوق المساهمين لعينة الدراسة تراوحت بنسق مقبول عموما عند مؤشر 

ات قد تكون مقبولة عموما عند البنك العمومي الذي يمتاز بخصوصية الدعم الحكومي، إلا أنه مـن  والبنكين هذه المؤشر
الناحية النظرية مؤشر ينذر بأزمة أصول عند البنك الخاص لكن من الواضح أن البنك الخاص أولويتـه خـلال الفتـرة    

  )AGB - Cpa(لأصول مؤشرات جودة ا ):04(الشكل رقم              .كانت حول التوسع في السوق

  
  )AGB - Cpa( عداد بناءا على الكشوف المالية للبنك تم الإ:المصدر

الذي يقيس نسبة التمويل بالاعتماد على المـورد  ) مؤشر الودائع إلى القروض(بالنسبة لمؤشرات جودة الأصول 
السنة الأولى  2010في سنة  %130على ودائعه بنسبة كبيرة بمعدل يترواح بين  Cpaالأساسي للبنك فكان يعتمد بنك 

نشـاط  ل، وهو مؤشر يدل على أن الودائع تتجه بصفة مباشرة للائتمان وليس 2013خلال السنة  %100للدراسة ونسبة 
حال ما إذا تدهور سوق ونشاط القروض كما حدث في الأزمـة الماليـة    آخر يعني درجة تركيز عالية توحي بأزمة في

أما بالنسبة لمؤشر . ل العقارات وما آل له الاقتصاد الأمريكي والعالمي على حد سواءالأخيرة حين انفجرت فقاعة أصو
تسـوية   علـى سيولة الأصول يتضح جليا مدى تأزم الوضع  في خلال هذه السنة ويطرح تساؤل حول قـدرة البنـك   

وتصـب فـي أصـل أو    معاملاته الجارية خلال فترة التحليل فلقد كان المؤشر يوحي بأن محفظة الأصول غير منوعة 
  .%03 لم يبلغ في أحسن أحواله ااستثمار معين والذي في العادة هي القروض كون درجة السيولة ضعيفة جد

بالنسبة للبنك الخاص كانت وضعيته أحسن من ناحية الأصول السائلة حيث يتمتع بدرجة سيولة متوسطة بــ    
سيولة هذه النسبة جيدة على العموم فلا هي كبيرة تضـع  تمكن البنك من الاعتماد على أصوله في حالة أزمات ال 30%

  .البنك في خطر تجميد للأصول ولا هي منخفضة كقرينه تجعله في خطر عسر مالي
 )AGB - Cpa(مؤشرات النشاط الأساسي في البنوك  ):05(الشكل رقم 

 
  )AGB - Cpa( عداد بناءا على الكشوف المالية للبنك تم الإ:المصدر

على الخدمات التقليدية فقط فـي تعظـيم إيراداتـه كـون      Cpaالشكل أعلاه مدى اعتماد بنك  يتضح جليا من
في ارتفاع مستمر هذا المؤشر من الناحية النظريـة   %150بلغ حوالي  2010المؤشر كان بوقع عالي ومتزايد في سنة 

ن خطر التركيز، في حين البنك الثـاني  جيد جدا إلا أنه يشير أن البنك يتركز في نشاط الخدمات التقليدية فقط ويعاني م
AGB أما بالنسبة لمؤشـر الأعبـاء    .أظهر توجه معاكس حيث يظهر أن للبنك مصادر ثروة غير ذي الخدمات التقليدية
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لأنه فـي الأسـاس يعتمـد علـى      Cpaن جيدا بالنسبة للبنك اباستثناء الفوائد أي ما ينجر عن نشاط غير الإقراض فك
  .%05بمتوسط  AGBرة في الإقراض، بينما معتب

 (CAMELS)الأمريكـي   المصرفي التقييم نموذج نتناول ):CAMELS(وذج التقييم الأمريكي التقييم باعتماد نم 3.4
ما نشير إليـه هـو أن النّظـام المصـرفي     ; محل الدراسة، البنوكتطبيقه على  خلال من المصرفية تحليل السلامة في

نجد نماذج أخرى منها علي سـبيل المثـال النّمـوذج    ى غرار بعض الدول الأوربية الجزائري لا يعتمد هذا النموذج عل
وألمانيا التي تسـتخدم نمـوذج    "PATROL" وايطاليا بنظام  "SIGAL"أو نظام   "ORAP"الفرنسي الذي يستخدم نظام

سب المالية تختص وتحتوي تلك النّماذج علي مجموعة من المؤشرات تشتمل علي عدد من الن " BAKIS" يرمز إليه بـ
، هذا ما جعل النظام الجزائري يبنـي نمـوذج   )نسبة 18في ألمانيا يحتوي هذا المؤشر علي (في تحليل جودة الأصول 

من النموذج الأمريكي، بالرغم من أن النمـوذج   ىوهو مستوح SYNOBAخاص به أيضا يدعى نظام التنقيط المطور 
يقه على البنوك التجارية بعد واستعماله محصور على البنك المركزي حاليا، إلا أنه لم يعم تطب 2012جاهز للتطبيق منذ 

 .تقييم البنكي من خلال النّموذج الأمريكياللهذا ارتأينا إلى 
مستويات رأس المال والنسب المالية تتجاوز )  01(يصنف في مرتبة  ): Capital Adequacy( المال رأس كفاية  .أ 

ء القوي للأرباح إدارة العمليات المصرفية والنمو الجيـد للأصـول الحجـم المـنخفض     الأدا ،جميع المتطلبات القانونية
، ولكن المصرف يمر بنقـاط  )01(لديه خصائص المصرف الذي يصنف رأسماله ) 02(للأصول المتعثرة أما التصنيف 

كفاية رأس المـال  حين يتوافق مع ) 03(ضعف في عامل أو أكثر من العوامل المذكورة، في حين التصنيف من الدرجة 
والمتطلبات التنظيمية للملاءة ولكن يظهر نقاط ضعف رئيسية في أحد العوامل، ومن أسـباب التصـنيف أيضـاً هـو     

من إجمالي رأس المال فضلاً عن ضعف ربحيـة  %) 25(المستوى المرتفع للأصول التي تواجه مشاكل والتي تتجاوز 
كافية لتدمير مستويات رأس المال لدرجـة قـد تقـود إلـى      وهي في حد ذاتها عوامل. المصرف وضعف نمو أصوله

 .الإعسار
ويكـون  . تشهد مشاكل حادة بسبب عدم كفاية رأس المال لتدعيم مخاطر العمليات المصرفية) 04(أما التصنيف 

من إجمالي رأس المال، كما % 50بالعادة لدى المصرف مستوى عال من الخسائر في القروض المتعثرة والتي تتجاوز 
فـي حـين   . أو تحقيق نتـائج سـلبية  /يشهد هذا المصرف خسائر كبيرة في معاملاته الأجنبية أو العمليات الائتمانية، و

التصنيف الأخير تعتبر معسرة  بحيث تتطلب إشرافاً رقابياً قوياً لتلافي خسائر المودعين والـدائنين، حيـث أن خسـائر    
يات الإقراض تقارب أو تتجاوز رأس المال الإجمالي مع وجود احتمـال  الأوراق المالية، وتبادل العملات الأجنبية وعمل

  .)26(ن تمنع إجراءات الإدارة والمساهمين من الانهيار الكلي للمصرفأضئيل ب
  ) AGB - Cpa(مؤشر كفاية رأس المال لبنك ): 06(الشكل رقم 

  
  )AGB - Cpa( عداد بناءا على الكشوف المالية للبنك تم الإ  :المصدر
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يجعـل  ) %07-08(نسبة لمؤشر تغطية الأصول الخطرة لبنك القرض الشعبي الجزائري، الذي تراوح بـين  بال
البنك في وضعية ضعيفة إتجاه حركة الدورة المصرفية، فبالرغم من كون البنك يعد أحد أكبر البنوك في الجزائـر، إلا  

واج التي كانت سائدة آنذاك جعلت البنك يتوسع المؤشر مخيف فعلا ولعل فترة الر اهذ ،أنه ليس بمنئ عن خطر الأزمة
على حساب هذه المؤشرات، لذا على البنك محاولة التخلص من بعض الأصـول الماليـة خاصـة الحساسـة لأسـعار      

ثم نتج تذبذب نتيجة التوسع غير المحكـم   2010سنة %20حسن عموما بواقع أفالمؤشر كان  AGBأما بنك . الصرف
، لذا على البنك محاولة التعديل بين حجـم  %08أدنى مستواه مع نهاية فترة الدراسة بوقع  في السوق المصرفية، ليصل

تشير نسبة تغطية إجمـالي  و. الأموال القاعدية ومجمل الأصول المرجحة بالمخاطر خصوصا الحساسة لأسعار الصرف
حرج فلم تتجاوز أعلى نسـبها  ، إلى الوضع ال2010الخطرة سنة ) مجموع الأصول÷الأموال الخاصة القاعدية(الأصول 

وهي تغطية القروض حيث بقيت مستقرة خلال فترة الدراسة وهي تغطية ضعيفة، هذا المؤشر الذي يعبر عـن  ) 08%(
خلال هذه المرحلة عموما كان يراعي التوسع في منح التمويل، بـدليل نمـو حجـم    . هامش الأمان لمجمل نشاط البنك

هذا بالنسبة للبنك العمومي، أمـا البنـك   . جة السنة المالية إلى حجم نشاطه الأساسيأصوله الخاصة بالعملاء وتنامي نتي
 2013-2012وهي نسبة جيدة عموما تدهورت مع سـنة   %17بنسبة  2010فكان مؤشر التغطية سنة  AGBالآخر 

 ـ%07لتصل إلى  2004لتصل إلى أدنى مستوى لها منذ بداية نشاط البنك في الجزائر سنة  ع البنـك فـي   ، نتيجة توس
فلوحده يحوز علـى نصـف    انشاطه ويعتبر هذا البنك أكبر البنوك الخاصة العاملة في القطاع المصرفي الجزائري حالي

، وعليه على البنك محاولة ضبط التوسع في أصـوله مـع حجـم    Bnp & S.Ginéralموارد البنوك الخاصة يليه بنك 
  .ع في مشكلة  عسر أو تعثررأسماله الأساسي والقاعدي على حد سواء حتى لا يق

لتنـامي   %12أكبر مـن   Cpaأما المؤشر الأخير، مؤشر تغطية القروض فلم يكن في أحسن نسبه بالنسبة لبنك 
فبالرغم من تذبذبه الشديد من تغطية بوقع  AGBأما بنك . التعامل مع القروض الموجهة للمؤسسات إلا أنه مقبول عموما

، ثم ليصل إلـى  2011سنة  %30نك في نشاطات تمويلية لقطاع الأفراد فنسبة ، تدهور مع توسع الب2010سنة 50%
، فعلى البنك ضبط حالة التوسع الكبير على حسـاب أموالـه   %10.5أدنى مستوى له في السنة الأخيرة للدراسة بوقع 

ادر نشـاطه الأساسـية   القاعدية، أما بالنسبة لمؤشر تغطية الودائع التي تترجم إلى حد كبير مدى مراعاة البنك إلى مص
بالنسبة للبنك العمومي وهو مؤشر جيد حسب تعليمة بنك الجزائر فيما يخـص هـذا    %10-09فكانت تتراوح ما بين 

فـي السـنة    %10إلـى   2010سنة  %40، بالنسبة لبك الخليج بالرغم من تدهوره الشديد تدريجيا من )%05(الصدد 
  .زائرالأخيرة إلا أنه  كان مطبقا لتعليمة بنك الج

وعليه من خلال ما تقدم نلاحظ أن بنك القرض الشعبي كانت مؤشرات كفاية رأس المال بالنسبة لمعيار تغطيـة  
يتوافق مع كفاية رأس المال والمتطلبات التنظيمية للملاءة ولكن يظهـر نقـاط ضـعف    الودائع ومعيار تغطية القروض 

بنك خليج الجزائر كانت مؤشرات كفاية رأس .  03الخانة  في مؤشرين لدا حسب رأينا يتوافق مع التصنيف في رئيسية
يتوافق مع كفاية رأس المال والمتطلبات التنظيمية للملاءة ولكن يظهر نقاط ضعف فقط في السنة الأخيرة باعتبـار  المال 

  . 02لدا حسب رأينا يتوافق مع التصنيف في الخانة  أنها ناتجة عن التوسع المفرط،
بشكل عام تعتمد درجة مصداقية معدلات رأس المال على درجـة  ): Assets Quality( الأصول جودة مؤشرات .ب 

موثوقية مؤشرات جودة ونوعية الأصول،كما أن مخاطر الإعسار في المؤسسات المالية تأتي في الغالـب مـن نوعيـة    
جب أن تأخـذ بعـين   الأصول وصعوبة تسيلها ومن هنا تأتي أهمية مراقبة المؤشرات التي تدل على جودة الأصول، في

إن  ،الاعتبار مخاطر الائتمان المتضمنة في العمليات خارج الميزانية مثلا لوكالات والمرهونات والتجـارة بالمشـتقات  
 .)27(تقييم جودة الأصول عادة ما ينظر إليه من جهتين مختلفتين

الذي يقيس معـدل  ) صولمتوسط قيمة الأ÷الإيرادات الصافية (بنك القرض الشعبي الجزائري وبالنسبة لمؤشر 
وهو مؤشـر غيـر    %13بلغ نسبة  2010في سنة )05الشكل رقم (النشاط الأساسي إلى محفظة الأصول الكلية للبنك 
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بالرغم مـن  . مرضي لأن هذا دليل على أن الأصول المالية غير منوعة وإنما متأتية من نشاط واحد غالبا هو القروض
نتيجة توسع نشـاط   2012سنة  %15.66جدا، ثم  ايبقى ضعيف %13.44 ارتفاعه المحسوس خلال السنوات الأخرى 

والتي توضح قدرة البنـك  ) القروض÷ الودائع (بالنسبة للمؤشر الثاني وهو . )توسع في أصل معين من المحفظة(البنك 
ي بنسـبة حـوال   2010على خلق الائتمان من مصادره الذاتية، تبين أن المؤشر في اضطراب من مستوى جيـد سـنة   

دنى مستوى له سنة لأوصل و، %95ثم تقهقر إلى . ، بمعنى أن البنك يعتمد على ودائع عملاءه في خلق تمويل140%
ل المطروح هو في مدى مراقبة بنك الجزائر كونه الجهة الوصية على ذلـك فـي ضـبط    اوالسؤ. %10بنسبة  2012

سـنة   %02بلغـت النسـبة    2010فـي سـنة    أما بالنسبة لمستوى الأصـول السـائلة   .*التوسع غير الرشيد للبنوك
وهو مؤشر ضعيف فعلا، ومدى قـدرة البنـك علـى الوفـاء      %02.10/%01.90على التوالي كانت  2011/2012

بالالتزامات قصيرة الأجل ضعيف هذا يحتم البنك على اللجوء الدوري لسوق بين البنوك وبالتالي أعباء استغلال أكبـر  
ارية، والأسوأ من ذلك المؤشر ينذر بأزمة عسر مالي في أسوء الأحوال قد تتطور إلى يؤثر على جودة المحفظة الاستثم

  .تعثر مالي
 30%تقدر بــ   2010فكان سنة ) متوسط قيمة الأصول÷ الإيرادات الصافية (أما بنك الخليج وبالنسبة لمؤشر

السنة الموالية دليل علـى   %04 وهو متوسط على العموم حيث تساهم الأصول في عائد البنك، هذا المؤشر تذبذب إلى
نمو حجم الأصول الهائل للبنك في ضرف سنة واحدة في حين الإيرادات تنمو ولكن بوقع أقل وهي فـي هـذه الحالـة    

بالنسـبة لمؤشـر   . توضح أن البنك في مرحلة نمو، وقد بقيت على نفس النسق بمعدل ضعيف بقية سـنوات الدراسـة  
لى الإيفاء بالالتزامات قصيرة الأجل ومدى قدرته على تحويل الأصول فكان علـى  الأصول السائلة ومدى قدرة البنك ع

وهو مؤشر جيد يضمن للبنك تلافي أزمة عسر مالي هذا من ناحية ومن ناحية أخـرى مؤشـر    %30عموم أكبر من ال
دل على أن البنـك  يصحيح في خلال الفترة المدروسة و 01الودائع إلى القروض لم يكن بالمستوى الجيد حيث لم يتعدى 

هـي سـنة خلـل     2010يحاول توسيع محفظة القروض بقدر ما يمكن من أجل اكتساح السوق المصرفية، وتبقى سنة 
الأصول العامة (كون جميع المؤشرات السابقة أشارت لذلك والقوائم المالية تشير إلى النقاط التالية  الخاصبالنسبة للبنك 

ئب الجارية والمؤجلة تم تسديدها لأول مرة منذ بداية نشاط البنك، ارتفـاع الـديون   للبنك نمت باطراد هذه السنة، الضرا
كل هذه المؤشرات كانت استثنائية في هـذه  ) %100على شكل سندات، ارتفاع بنود الأعباء باستثناء الفوائد لأكثر من 

  .السنة
فـي فـي    اط ضعف رئيسيةظهر نقت CPAمؤشرات جودة الأصول في بنك أن وعليه من خلال ما تقدم نلاحظ 

كانت مؤشرات الجودة غير جيدة فبنك خليج الجزائر أما . 04المؤشرات لذا حسب رأينا يتوافق مع التصنيف في الخانة 
حسب رأينا يتوافق مع وعليه ) فترة الرواج في الاقتصاد الجزائري حينئذ بالرغم من (ولا تخضع لقواعد جودة الأصول

  .04التصنيف في الخانة 
في الحقيقة سلامة الإدارة مهمة جدا في أداء المؤسسات المالية إلا أنه  :)Management(الإدارة  سلامة اتمؤشر  .ج 

تصنف طبقا لسياسة التقييم المركب في ضوء العديد من العوامل والمؤشـرات كفهـم المخـاطر    يصعب دراستها فهي 
نك المركزي السـارية المفعـول، أو الأداء المـالي    الملازمة للنشاطات المصرفية ومدى الالتزام بتشريعات وأنظمة الب

وبالنظر إلى نوعية الأصول وكفاءة رأس المال والأرباح والسيولة وغيرها من المؤشرات التي تساعد في فهـم كفـاءة   
في  النَّشاط، وفي ضوء عدم تضمن القوائم المالية المنشورة لأي بيانات تتعلق بهذه الأمور، وعدم وجود أي إمكانيات لنا

الاطلاع أو الحصول علي البيانات الكافية بشأن أغلب القضايا والتي غالبا ما يتم تحديدها من خلال الزيارات التفتيشـية  

                                         
 

جدوى وخير مثال على ما قد ينجر من تبعات ذلك هو ما حدث في الأزمة المالية الأخيرة حين تمادت المؤسسات المالية في منح قروض دون دراسات ل  *
 .المشاريع والنتيجة كانت أزمة عالمية
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لـذا تـم حسـاب نسـبة     .الميدانية وكذلك الاستبيانات التي تعد لهذا الغرض يصعب علينا وضع تصنيف لهذا العامـل 
 :تلميحا عن هذا المؤشر المصاريف العامة إلى نتيجة الاستغلال لتعطينا

  )  AGB - Cpa(مؤشر سلامة الإدارة لبنك ): 07(الشكل رقم 

  
  )AGB- Cpa( من إعداد الباحث بناءا على الكشوف المالية للبنك :المصدر

تقابلـه نتيجـة اسـتغلال     2010سنة  %03.30متناقص على تقهقر النسبة من التجاه يدل الا Cpa لـ بالنسبة
) مليار دينار10661/ 8510(مقابل نتيجة استغلال  %03لتشير إلى  2011/2012، ثم في سنة )رمليار دينا 14017(

وأعباء استغلال تنمو باطراد مع نتيجة الاستغلال، تشير هذه المؤشرات لمدى تحكم البنك الجيد فـي المصـاريف، وأن   
الاستغلال، ولعل الخبـرة الكبيـرة   باقي المصاريف المسجلة لا تمس نشاط البنك الرئيسي بمعنى هي مصاريف خارج 

فيتضح جليا مدى تنامي المؤشـر وهـذا طبيعـي     AGBأما بنك . للبنك وتخصصه في مجال تمويل معين ساعده كثيرا
عمليات المصرفية حسب المؤشرات السابقة، رغم ذلك لا يشير المؤشر إلى أزمة ولكن المقارنة بحجم توسعه الكبير في 
  .لمشاكل الفنية، تمثل هذه المرحلة مرحلة الأولى للفشل المصرفي وهي مرحلة الحضانةعليه ضبطه فقد يسبب بعض ا

حسب رأينا مع التصـنيف  توافق حسنة وت Cpaوعليه من خلال ما تقدم نلاحظ مؤشرات جودة الإدارة في بنك 
رواج ( الدراسـة  فتـرة  نذر بخطر تشغيل لكن بمـا أن تمجال هذا الكانت المؤشرات في  AGBبنك أما . 02في الخانة 

  . 03حسب رأينا يتوافق مع التصنيف في الخانة ف) وتوسع في الائتمان
تنظر إدارة البنك إلى الأربـاح كأحـد العناصـر الهامـة لضـمان       ) :Earnings(والربحية  الإيرادات مؤشرات  .د 

خلال عدة مؤشرات تحدد استمرارية الأداء، فهي تتأثر بشكل مباشر بمدى جودة محفظة الأصول ويتم قياس فعاليتها من 
ويمكـن إدراج تنقـيط    .نسبة العائد على الأصول ونوعية وتركيبة العناصر المكونة للدخل بالإضافة لاعتبارات أخرى

 :عناصر الربحية في الجدول أدناه
 درجة التصنيف  نسبة العائد

Roa>1.5 01 
0.75<Roa<1.5 02 
0.4<Roa<0.75 03 

00 <Roa<0.4 04 
Roa< 00 05 

، مذكرة دراسة حالة البنك الوطني الجزائري -دور نظام التقييم المصرفي في دعم الرقابة على البنوك التجاريةعاشوري صوريا، : لمصدر ا
  .103، ص 2011ماجيستير، دراسات مالية ومحاسبية معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
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  ) AGB - Cpa(مؤشر الإيرادات والربحية لبنك  ):08(الشكل رقم 

 
  )AGB - Cpa( عداد بناءا على الكشوف المالية للبنك الإ تم  :المصدر

طـوال فتـرة   % 15يشير إلى  Cpaتعد مردودية الأموال الخاصة في البنكين مرضية حيث كان المتوسط لبنك 
وهو مؤشر جيد هذا وقد صرح بها بنك  %30إلى  2013حيث بلغت دروتها سنة  %20أعلى من  AGBالدراسة بينما 

بنـك خلـيج   نمت أربـاح   .، على أن القطاع المصرفي الجزائري لا يعاني مشكل من هذه الناحية)28(2013لجزائر فيا
العائد على الأصول لم يتعدى في الجزائر بشكل كبير خلال فترة الدراسة لينافس بذلك البنوك العمومية من ناحية مؤشر 

لى أن هناك أصل معين يحقق النشاط الفعلي للبنك وليس ، وهو ضعيف حيث يشير إ%03أحسن أحواله لمجمل البنكين 
  .هناك تنويع لمحفظة الأصول

متوسطة حيث أوفى بمؤشر على حساب آخـر   Cpaوعليه من خلال ما تقدم نلاحظ مؤشرات الربحية في بنك 
أعـلاه   في عائد الأصول لذا حسب الجـدول  وافق مع مؤشرات الربحية السليمة حيث يظهر نقاط ضعف رئيسيةولا يت

حسب الجدول أعلاه يتوافق وعليه كانت مؤشراته تشبه غريمه العمومي  AGBأما . 04يتوافق مع التصنيف في الخانة 
  .04أيضا مع التصنيف في الخانة 

يعتبر عنصر السيولة من العناصر الأساسية المكونة لنظـام التقيـيم،    ) :Liquidity(والتمويل  السيولة مؤشرات  .ه 
د الأسباب المؤدية إلى وقوع البنوك في مشكلات فشلها في الوفاء بالتزاماتها، فـإذا واجـه البنـك    وعنصر السيولة أح

مشكلات معقدة في تدني جودة أصوله فإنه يصاب بالخسائر مما ينعكس بـدوره علـى المؤشـرات العامـة للسـلامة      
المصرفية سببها الـرئيس فـي    المصرفية، خصوصا أنه أثبتت الدراسات الاقتصادية وأجزمت على أن معظم الأزمات

تتوفر على سيولة تدعم تقلبات الودائـع إلـى   ) 01صنف(فالبنوك التي تصنف سيولتها من المستوى ممتاز. )29(السيولة
له نفس العوامل التي تصنف الأول لكن ) 02صنف (القروض وتوفر مستوى رقابة وإشراف عالية، بينما المستوى الجيد

تظهر نقاط ضـعف رئيسـية وعـدم حنكـة     ) 03/04(عنصر وغياب آخر، التصنيف وجود فقط بعض النقاط كتوفر 
المؤسسة في إدارة السيولة أما بالنسبة للتصنيف الأخير فيحصل عن لجؤ البنك للبنك المركزي من أجل دعـم مشـاكل   

 .)30(السيولة
  )AGB - Cpa(مؤشر السيولة لبنك  ):09(الشكل رقم 

  
  )AGB - Cpa( كشوف المالية للبنك عداد بناءا على الالإ تم:المصدر

  



 2017دیسمبر/  07دد ع – للتنمیة الإقتصادیة المجلة الجزائریة____________________ _____________________________________________________________________________________

123 

في خلال فترة الدراسة بمعنى أنها في مستوى مرضي ليس  % 30حوالي  Cpaبلغت نسبة الرصيد النقدي لدى 
هناك لا مبالغة في السيولة وبالتالي خطر تجميد ولا إجحاف وبالتالي خطر عسر مالي، والأحسـن محاولـة تضـييقه    

هـا  اصحيح وهي النسبة المثاليـة إذا قارن  01نسبة التداول خلال السنوات فوق  ، أما التداول كانت)%25/30(لمستوى
بلغت نسبة الرصيد النقدي أكبـر مـن    AGBوفي بنك . مؤشر المعتمد من طرف لجنة بال للمدى المتوسط والطويلالب

لأن مؤشـر جـودة   كما نبهنا سابقا،  %04في السنتين الأولى بمعنى أنها في مستوى جيد ثم تدهورت إلى دون  % 50
الأصول أشار لذلك، بفعل تنامي الأصول وإهمال الأصول عالية السيولة و التوسع في الإقراض الذي كان موجها مـع  
المؤسسات الخاصة، عموما فالبنك بمقدوره ضبط هذه النسبة كون السنة الأخيرة تحسنت عن سابقتها إلا أنه غير كـاف  

) %100(صحيح  01التداول طوال فترة الدراسة تراوحت في مجال أكبر من أما نسبة . لتجنيب البنك خطر عسر مالي
، يوحي بان البنك يـتحكم فـي مـوارده القصـيرة     2010سنة  %160وهو النسبة المثالية حيث بلغت أعلى مستوياتها 

 .متناسبة مع أصوله المتداولة
جزائري مرضية ويتوافق مع التصنيف فـي  وعليه من خلال ما تقدم نلاحظ مؤشرات السيولة في بنك القرض الشعبي ال

  .03مع التصنيف في الخانة  Cpaوكذلك بنك خليج الجزائر كانت مؤشراته تشبه . 03الخانة 
 خلال الجزائر بنك بالنسبة لسعر الصرف واصل ):Sensitivity Of Market  Risk(مؤشرات مخاطر السوق   .و 

 التقلبـات  من الرغم على الحقيقي، الفعلي الصرف معدل ستقرارا التعويم الموجه بغرض سياسة إتباع السنوات الأخيرة
 معـدل  زيـادة تـدعيم   أيضا الضروري منوالخارجي،  المالي الاستقرار تعزيز إلى الصرف، ويهدف الحادة لأسعار

 .)31( الخارجية التنافسية القدرة تدعيم وكذا خارج المحروقات القطاعات في الإنتاجية تحسين طريق عن الصرف
 فـي  للسياسة النقديـة  الهامة الانتقال قنوات بين من ويبرز متزايدا اهتماما يعطي الجزائر سبة لمعدلات الفائدة فبنكبالن

وبما أن السـوق الجزائريـة لا    ).إلخ المصارف، التوقعات، تمويل الصرف، سعر الأصول، سعر( الجزائر إلى جانب
ن الفترة المدروسة كانت تتسم بوضع اقتصـادي رائـج   تخضع لآليتي العرض واطلب في هذا الخصوص، إلى جانب أ

ل بحبوحة مالية لذا وبالاعتماد على تقرير بنك الجزائر للمرحلة المدروسة قمنا بتصنيفه ضمن مخـاطر سـوق   ظوفي 
 .02محدودة مع التصنيف في الخانة 

فيه بجمـع  سنقوم  CAMELSالجدول أدناه هو التّنقيط حسب  :CAMELSتنقيط و تقييم وضعية البنوك بنموذج  .4.1
 04سوف يسمح لنا بمعرفة وضعية البنك خلال فترة الدراسة التي امتدت  06سلم الترتيب وبعدها بقسمة المجموع على 

 .سنوات

 CAMELSالتنقيط حسب نظام :  )04(الجدول رقم 
  Rating Scale  التنقيط    Rating Range  الصفة    المدى 
 قوي 1.4 – 1 1
 يمرض 2.4 -1.6 2
 معقول 3.4 -2.6 3
 خطير –هامشي  4.4 -3.6 4
 غير مرضي 6.5 - 4 5

.76عاشوري صوريا، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر  
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يظهر نقاط القوة والضعف أي وجود بعض  متوسط التصنيف كان Cpaبنك 

بتصنيف معقول لـذا   03القصور في عناصر السلامة وقد رتّب في الخانة 
من أجل تحسـين   )C,A(عة لصيقة والاهتمام بعناصر على البنك رقابة ومتاب

وضعيته فهو يعرف قصور في هذه العناصر، أما بالنسبة لبنك خليج الجزائر 
فلم يكن حظه أوفر بتصنيف أحسن فقد احتل نفس التصـنيف لكـن عليـه    

  .حتى تتحسن وضعيته) A,M(الاهتمام بالعناصر التالية 
 

AGB  Cpa  العنصر 
02 03 C 
04 04 A 
03 02 M 
04 04 E 
02 03 L 
02 02 S 
2.83 03 TOTAL 

 

    :خلاصةال
لما كان بنك الجزائر يبدي اهتماماً بأهمية المحافظة على سلامة الوضع المالي للقطاع المصرفي خاصة في ضل 

 La sécurité( لمصـرفية مؤشـرات السـلامة ا   تبعات الأزمة الأخيرة، فان هذه الدراسة أتت لتحليل وتوصيف لأهم
bancaires (وق المصرفية العالمية ونتيجة جاءت الجزائري، والتي المصرفي النظام فيبمـا  التـأثر  نتيجة تطور الس 

 مـع  تطابقها ومدى فيها، المطبقة المالية المؤشرات والنسب هذه على بالتعرف بداية مقررات، من بازل لجنة أصدرته
الصلابة المصرفية وفق مؤشرات  قواعد تقييم ثم لامة المصرفية ومنالمعايير الدولية لقواعد السFMI & CAMELS  ،

ومحاولة تشخيص الوضعية المالية والاقتصادية للبنك ومن ثم إبداء الرأي من خلاله، ومن الجدير بالذكر أن توجه نتائج 
دية والاقتصادية للـبلاد خـلال الفتـرة    هذه الدراسة، بشكل عام تتماشى وتقرير بنك الجزائر حول تطور الوضعية النق

المصرفي الجزائري يعاني من مشكل تركيز في الأصـول   النظاموقد أفضت الدراسة إلى عامل مهم هو أن . المدروسة
وعليه ومن خلال ما تم عرضه يمكن الإجابة علـى إشـكالية   . وأبرز عيانا وبوضوح مدى تدني معايير جودة الأصول

كمـا   المصرفية، المخاطر تسيير فقد تعزز 11-03المختلفة منذ صدور الأمر  لإصلاحات لاوفضالموضوع بالقول أنه 
 القطاع الأخيرة، وان وضعية سنوات الأربع في منها البعض وتعزز معتبرة بل المصرفي النظام مؤشرات صلابة تعد

  .2009-2008يتضرر بالصدمة الخارجية القوية  لم بحكم أنه المصرفي متينة على العموم
لذا ومن أجل تدعيم الاستقرار في القطاع المصرفي والمالي عموما على الجهات الوصية مراعاة عنصر التنويع 
من خلال دعم أساليب الاستثمار خارج محفظة القروض وهذا قد لا يتسنى إلا من خلال إعـادة النظـر فـي القواعـد     

  .نقدية والمصرفية في الجزائروالقوانين العامة المتعلقة بالشروط المطبقة على العمليات ال
  

       : المراجعو الهوامش
 

 
 . 01، ص2005، قضايا اقتصادية، الحفاظ على الاستقرار الماليصندوق النقد الدولي،  - 1

2 - FMI, Indicateurs de Solidité Financière , guide D’établissement 2006, p 02. 
 .02، ص2005، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، أفريل يم سلامة القطاع الماليمؤشرات الحيطة الكلية لتقيأحمد طلفاح،  -  3
 .03أحمد طلفاح، نفس المرجع السابق، ص - 4

5  -  Diarra Lacina ،ANALYSE DE L’IMPACT DE LA REGULATION SUR LA PRISE DE 
RISQUE PAR LES BANQUES, mémoire dans les exigence’obtention le garde Master en 
Economies du développement  ، UNIVERSITE DU SUD TOULON VAR ،la France, p 30,  2013 /2012. 
6 - Banque Algérie ,  RÈGLEMENT N°14-01 DU 16 février 2014 PORTANT COEFFICIENTS DE 
SOLVABILTÉ APPLICABLES AUX BANQUES ET ÉTABLISSEMENTS FINANCIERS, 
JOURNAL OFFICIEL N° 56,  Correspondant au 25 SEPTEMBRE 2014. 

7 -  https://www.bis.org/publ/bcbs238.htm  . 



 2017دیسمبر/  07دد ع – للتنمیة الإقتصادیة المجلة الجزائریة____________________ _____________________________________________________________________________________

125 

 

 
8 - FMI, Indicateurs de Solidité Financière , Op-Cite, P 281. 
9 -A.Labdie, Credit management-Gerer le risque client, Economica, Paris,1996 p 173. 
10 - E.Cohen, Analyse financiere- Economica, Paris, 1990, p 506. 
11- Pinches.G and Mingo, Multivariate Analysis Of Industrial Bond Ratings, Journal Of Finance, 28 
March, 1973, P 18.  

، ملتقـى وطنـي   من التشخيص إلى التنبؤ ثم العلاج -المؤسسات الاقتصاديةالفشل المالي في شريف ريحان، و آخرون،  - 12
 .10، ص2012أكتوبر  22-21قسنطينة، يومي  حول المخاطر في المؤسسات الاقتصادية، جامعة منتوري،

تطبيقية على  دراسة" 02بازل"الإدارة الحديثة لمخاطر الائتمان في المصارف وفقا للمعايير الدولية ميرفت علي أبو كمال،  - 13
 .27، ص 2007، الجامعة الإسلامية غزة، فلسطين، المصارف العالمة في فلسطين

، لدعم فعالية نظام التفتيش علـى البنـوك   )CAMELS(أثر تطبيق نظام التقييم المصرفي الأمريكي علي عبد االله شهين،  - 14
 .18ـ، ص ــ

، الطبعة الأولى، دار دجلة ناشرون وموزعون، عمـان، الأردن،  ة تطبيقيةدراس -، إعادة هيكلة المصارفجعفر الخطاب  - 15
 .154، ص2009

16- FMI, Indicateurs de Solidité Financière , Op-Cite, P 76. 
يتعلق بالحد الأدنى لرأس مال البنوك و ، 2008ديسمبر  23المؤرخ في  ،04-08، الفقرة أ، النظام رقم 02المادة  - 17

 .ليةالمؤسسات الما
لا يمكن للمؤسسات المالية تلقي : المتعلق بالنقد والقرض  2003غشت  26المؤرخ في  11-03من الأمر  71المادة  - 18

 .الأموال من العموم، ولا إدارة وسائل الدفع أو وضعها تحت تصرف زبائنها، و بإمكانها القيام بسائر العمليات الأخرى
 .130، ص2013، ور الاقتصادي والنقدي للجزائرالتطبنك الجزائر، التقرير السنوي،  - 19

20 - Fonds monétaire international, Op-Cite ,p 08. 
21 - http://www.uabonline.org/ar/events/seminars/stresstestingandliquiditymanagementintim/223  
22 - Fonds monétaire international, Op-Cite ,p 19. 

 .186بنك الجزائر، نفس المرجع السابق، ص  - 23
يتضمن نشر قائمة البنوك و قائمة المؤسسات المالية ، 2014جانفي  02المؤرخ في  01-14المقرر رقم : ارجع إلى - 24

 المعتمدة في الجزائر
25 - Banque Da Algérie, Evaluation Economique Et Monétaire En Algérie, Rapport 2014, P 76. 

 .28علي عبد االله شهين، مرجع سبق ذكره، ص  - 26
 .23علي عبد االله شهين، مرجع سبق ذكره، ص  -27

28-Banque Da Algérie, Evaluation Economique Et Monétaire En Algérie, Rapport 2013, p 82. 
 -على فعالية نظام الرقابة على البنوك التجارية) CAMELS(أثر تطبيق نظام التقييم المصرفي الأمريكييوسف بخلخال،  - 29

 .2012، 10الجزائر، العدد -، مجلة الباحث، جامعة قاصدي مرباح)BADR(دراسة حالة بنك 
 .31، ص علي عبد االله شهين مرجع سبق ذكره - 30
 .87، مرجع سبق ذكره، ص2012رير بنك الجزائر، تق - 31


