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خلاؿ  منظمة التعاكف الاسلامي عينة من الدكؿ في الداليالتنبؤ باحتماؿ رفع التمويل الإسلامي لدستول الاشتماؿ  إلىالورقة البحثية  تهدؼ ملخص:
فرص  لبحث نموذج احتمالي تقدير خلاؿ من،  (Panel) الدقطعية الزمنية السلاسل برليل على ، بالاعتماد2021 -2017الفتًة الدمتدة بين 

 .الاشتماؿ الدالي التمويل الاسلامي بدختلف مكوناتو للرفع من مستويات 
من حجم في كل الرفع  أف فيبدك الارتفاع بزيادة التمويل الإسلامي لرملا، إلىالدالي بسيل  الاشتماؿ مستويات أف على الدراسة نتائج اسفرت كقد

التي توافق ارتفاع مستول  1الدتغير التابع القيمة الأصوؿ الإسلامية كالتطور الدالي الإسلامي كإصدار الصكوؾ بوحدة كاحدة ترفع من احتمالية بلوغ 
ن طريق زيادة عدد بينما ثبت عدـ كجود فرص لرفعو ع. الدالي الاشتماؿلرفع من مستول ل فعالة كسيلة بذلك بسثل يفه ،قيمة أعلى إلى الاشتماؿ

 .البنوؾ الإسلامية ككذلك زيادة نسبة التكافل
التعاكف  ةدكؿ منظمات الثابتة، تأثير ذك ال Panel- logit نماذج ،شموؿ مالي، مؤشر مركب للشموؿ الدالي ،بسويل إسلامي: المفتاح الكلمات
 .الاسلامي
 O16 ؛JEL: G2تصنيف 

 

 
Abstract: The research paper aims to forecast the Islamic finance probability to increase the level 
of financial inclusion in a sample of Organization of Islamic Cooperation countries (OIC) during 
the period 2017-2021, based on cross-sectional time series analysis (Panel), by estimating a 
probabilistic model to examine Islamic finance opportunities with its various components to raise 
levels of financial inclusion. The results of the study revealed that levels of financial inclusion tend 
to rise with an increase in Islamic financing in general. It appears that an increase in both the size 
of Islamic assets, Islamic financial development, and the issuance of sukuks by one unit increases 
the probability of the dependent variable reaching the value 1, which corresponds to an increase in 
the level of inclusion to a higher value. Thus, it represents an effective means of raising the level of 
financial inclusion. While it has been proven that there are no opportunities to raise it by increasing 
the number of Islamic banks and the takaful ratio.   
Keywords: Islamic finance; financial inclusion; composite index of financial inclusion; fixed-
effects logit model; Organization of Islamic Cooperation countries. 
Jel Classification Codes : G2 ; O16  
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I-  تمهيد : 

يلعب التمويل دكرا أساسيا في النشاط الاقتصادم سواء على مستول الأفراد أك الوحدات الاقتصادية أك على مستول الاقتصاد القومي، 
أصحاب العجز الدالي، كذلك بهدؼ بسويل لستلف الاستثمارات  إلىحيث تتمثل كظيفة التمويل في انتقاؿ رؤكس الأمواؿ من أصحاب الفائض الدالي 

ـ الأفراد، كالأنشطة الاقتصادية، حيث تسعى جميع الحكومات كالذيئات الدالية كالاقتصادية للدكؿ من إتاحة كافة سبل التمويل كالخدمات الدالية أما
فئات المجتمع بدا فيها الفقراء كذكم الدخل المحدكد، أصحاب الدناطق جميع  إلىكىذا بهدؼ برقيق أعلى مستويات من الاشتماؿ الدالي كالوصوؿ 

 النائية كحتى أصحاب الدشركعات الصغيرة كالدتوسطة.
كظيفة التمويل نرل أف الدقصود بالتمويل الحقيقي ىو التمويل الاسلامي لأنو يتميز باحتوائو على أساليب كصيغ مصممة  إلىكبالنظر 

للمنتج طالب التمويل، بغرض استخدامو في نشاط أك استثماره في مشركع لزدد متفق عليو سلفا، كىو بالتالي يؤدم  بشكل يخدـ النشاط الحقيقي
تلك الفئات التي امتنعت عن التعامل بخدمات التمويل الربوم لأسباب  إلىدكرا مهما في دفع عجلة التنمية الاقتصادية في المجتمع كالوصوؿ 

 كمعتقدات دينية.
إقصاء العديد من فئات المجتمع الاسلامي للاستفادة من لستلف التمويلات، كالتي كانت من بينها  إلىباب الرئيسية التي أدت كلفهم الأس

الحد من  الدعتقدات الدينية كالثقافية، كاف كلابد على صانعي السياسات الدالية كالاقتصادية تصميم العديد من القوانين كالضوابط التي من شأنها
اشتماؿ مالي يساىم بطريقة أك بأخرل في  إلىستبعاد الدالي، كزيادة فرص الاستفادة من الخدمات الدالية، كىذا ما يشجع الوصوؿ لسلبية للاالآثار ا

اد لأفر النمو الاقتصادم كبرقيق الاستقرار الدالي داخل الدكلة، كالعمل على توفير خدمات كمنتجات مالية متوافقة مع جميع احتياجات كمتطلبات ا
 بأقل التكاليف كبجودة كسرعة لشكنة، ككل ىذا دكف الخركج عن قواعد الشريعة الاسلامية.

تبحث الدراسة عن إبراز إمكانية التمويل الاسلامي في رفع كزيادة مستويات الاشتماؿ الدالي، لشا سبق يدكن طرح التساؤؿ  الإشكالية:
 :التالي

 الاشتمال المالي؟ ىل للتمويل الاسلامي القدرة على زيادة مستوى
  أىداف الدراسة:

على التمويل الاسلامي  مؤشرات قدرةتوضيح مفهوـ الاشتماؿ الدالي كالتعرؼ على لستلف مؤشرات قياسو، كقياس  إلىتهدؼ الدراسة     
، خلاؿ الفتًة الدمتدة من الإمارات كالسعوديةالبحرين، ، اإندكنيسيىي: ماليزيا، منظمة التعاكف الاسلامي مؤشر الاشتماؿ الدالي لعينة من دكؿ  الرفع

 ذات الاستجابة النوعية.ذج بانل نما، كذلك بالاعتماد على 2021غاية  إلىك  2017
 أىمية الدراسة: 

كصوؿ جميع الخدمات الدالية بنفس القدر كالكمية كفي  إلىتكتسب الدراسة أهميتها من أهمية الاشتماؿ الدالي من جهة كالذم يهدؼ    
إنشاء استثمارات حقيقية من شأنها الدساهمة في  إلىنفس الوقت لجميع فئات المجتمع، كمن جهة أخرل من أهمية التمويل الاسلامي الذم يهدؼ 

فضلوف التعامل مع النظاـ الدالي الدتوافق مع أحكاـ الشريعة التنمية الاقتصادية كاحتواء أكلئك الأفراد الذم لا يتعاملوف مع التمويل الربوم، كي
 الاسلامية.

لقد اختلفت الدراسات التي تطرقت لدوضوع الاشتماؿ الدالي كالتمويل الاسلامي كالعلاقة بينهما نذكر منها على الدراسات السابقة: 
 سبيل الدثاؿ لا الحصر التالي:

  مع دراسة  الاشتمال المالي صناعة التمويل الاسلامي ودورىا في تعزيز بعنواف:  :0(8108) لرفيقة بن عيشوبةالدراسة الأولى
تبياف دكر التمويل الاسلامي في تعزيز مؤشرات الاشتماؿ الدالي لعينة  إلى: حيث ىدفت ىذه الدراسة حالة لمجموعة من الدول العربية

ؿ الدالي تماشمن خلاؿ كصف كل من التمويل الاسلامي كالاليلي التحاعتمدت الدراسة على الدنهج الوصفي من الدكؿ العربية، كما ك 
 لدل الدالي الاشتماؿ مستويات برسين في كبير دكر لذا كاف الإسلامي التمويل قطاعات أف إلىمؤشراتهما، كخلصت في الأخير كبرليل 
 ىذا في كبرأ الإسلامي دكر للتمويل يكوف أف الدرجح كمن الخليجي، التعاكف لرلس دكؿ الخصوص كجو كعلى العربية الدكؿ من الكثير
 من عمدا أنفسهم يقصوف لوفايز  لا الدكؿ ىذه مواطني من كبيرة شريحة ىناؾ كأف خاصة العربية الدكؿ باقي يخص فيما النطاؽ

 . دينية لأسباب الدتوفرة الدالية الخدمات من الاستفادة
  :الدراسة الثانية لMahmoud Mohieldin, Zamir Iqbal  بعنواف :8(8108) وآخرون  

The Role of Islamic Finance in Enhancing Financial Inclusion in 
Organization of Islamic Cooperation (OIC) Countries: 
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 تعزيز الاشتماؿ الدالي في دكؿ منظمة التعاكفأف يعمل على للتمويل الاسلامي يدكن البحث في ىل  إلىحيث تطرقت الدراسة   
ؿ الدالي امتشمسألة الايعالج التمويل الإسلامي  أف إلىالدنهج الوصفي التحليلي للبيانات كما خلصت الدراسة  الاسلامي، فاعتمدت الدراسة على

كالآخر من خلاؿ من خلاؿ تعزيز عقود تقاسم الدخاطر التي توفر بديلان قابلان للتطبيق للتمويل التقليدم القائم على الديوف، الأكؿ  هما: من ابذاىين
يدكن أف يوفر استخداـ أدكات بسويل الدشاركة في الدخاطر بسويلان صغيرنا متوافقنا مع الشريعة، كبسويلان ، كما أدكات لزددة لإعادة توزيع الثركة بين المجتمع

 . الاشتماؿ الدالي إلىللمؤسسات الصغيرة كالدتوسطة، كتأميننا صغيرنا لتعزيز الوصوؿ 
 ة لالدراسة الثالث Ahmed Tahiri Jouti (2018)3 بعنواف: 

Islamic finance: financial inclusion or migration? 
تصنيف العملاء الذين يتعاملوف  لاؿالاشتماؿ الدالي من خ مستويات إدخاؿ التمويل الاسلامي على تأثير إلىحيث تطرقت الدراسة   

عدة فئات لستلفة، بدءنا من الأشخاص الدستبعدين ذاتينا لأسباب دينية كبالتالي لا يستخدموف منتجات التمويل التقليدية،  إلىمع الدؤسسات الدالية 
ث خلصت كانتهاءنا بالأشخاص الذين يستخدموف جميع الأدكات التقليدية كلكنهم يفضلوف برويل التزاماتهم الدتوافقة مع الشريعة بدجرد توفرىا، حي

لتمويل الإسلامي أف يساىم في الجهود الدبذكلة لإدراج الأشخاص "الدستبعدين ذاتينا" من ذكم الاىتمامات ا نو بإمكافأ إلىالأخير الدراسة في 
 :يدكن للتمويل الإسلامي استخداـ الدؤسسات الإسلامية مثل، كذلك الخدمات الدالية إلىالدينية ككذلك الأشخاص الذين لا يدكنهم الوصوؿ 

 .ؿ الداليامتشالامستويات أكسع على  تأثيراة ليكوف لذا الوقف كالزك
كبعد إجراء عملية الدسح لأكبر قدر لشكن من الدراسات السابقة التي تناكلت موضوع التمويل الاسلامي كالاشتماؿ الدالي، تبين أف     

دكر إدخاؿ  إلىسة في كل بحث، كلكن أغلبها توصل ىذه الدراسات اختلفت فيما بينها من حيث العينة كالفتًة الزمنية ككذلك متغيرات الدرا
باقي التمويل الاسلامي في برسين مؤشرات الاشتماؿ الدالي من خلاؿ الاىتماـ بفئات الدستبعدين ماليا لأسباب دينية، كبزتلف ىذه الدراسة عن 

 دراسة، كذلك الأدكات الدستخدمة.متغيرات ال إلىالدراسات السابقة من خلاؿ العينة كالفتًة الزمنية الددركسة، بالإضافة 
 
I.0- عموميات حول التمويل الاسلامي : 

يستخدـ مصطلح التمويل الاسلامي أك التمويل الدتوافق مع أحكاـ الشريعة الاسلامية أك التمويل اللاربوم، كغيرىا من الدصطلحات 
التمويل الاسلامي أحد الدعايير الأساسية في الدعاملات الدالية اليومية الأخرل، للدلالة على قطاع التمويل الدعاصر الذم جعل من التوافق مع أحكاـ 

 لو.
I.1.1- تعريف التمويل الاسلامي 

بدا يحقق منافع الفرد ، مواؿ كتوظيفها كاستخداماتها كاستثمارىاالتمويل الاسلامي ذلك العلم الذم يدرس مصادر الحصوؿ على الأيعتبر        
 طار الشريعة الاسلامية كقواعدىا.  إكالمجتمع في 

الداؿ لدن ينتفع بو سواء للحاجات الشخصية أك الدالية بدفهومها الشامل أك الأفراد لتوفير  ساتالعلاقة بين الدؤسعلى أنو: تلك  عرؼحيث       
ػػة أك الدشػػاركة أك الاجػػارة أك الاستصػػناع أك السػػلم أك عن طريق توفير أدكات مالية متوافقة مع الشػػريعة، مثػػل: عقػػود الدرابحكذلك بغرض الاستثمار، 

 .4القػػرض
حو يشخص آخر يديرىا كيتصرؼ فيها لقاء عائد تب إلىتقدلَ ثركة عينية أك نقدية بقصد الاستًباح من مالكها  :منذر قحف بأنوكما عرفو       

 .5الأحكاـ الشرعية
عملية توفير الداؿ لطالبيو عبر لرموعة من الدؤسسات الدالية كذلك من خلاؿ لستلف الطرؽ  الاسلامي: ىويدكن القوؿ بأف التمويل بالتالي ك     

ىي: بررلَ الفائدة، حرية التعاقد، التيسير كرفع الحرج، ك على لرموعة من الأسس  ، بالاعتمادكالصيغ كالأساليب التي تبيحها الشريعة الاسلامية
 على النشاط الحقيقي. تقاسم الربح كالخسارة، التًكيز

 اية القرف العشرين كبدايات القرف الحادم كالعشرينمع نه الاسلاميةعرفت الصناعة الدالية كما كقد      
 الاسلامية، كالصناديق الاستثمارية الاسلامية كافلكشركات الت الاسلاميةبنوؾ الكثير من ال شملت تطورات عديدة بذسدت في إنشاء قيقية،نهضة ح

ا ايجابيا على الدالية الاسلامية فقد ظهرت تأثير التكنولوجيا الدالية  تأثير،  ككما كاف لالصكوؾانتشار التعامل بك  الاسلامية السوؽ الداليةتوسع ك 
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دمات الدالية التكنولوجيا الدالية الاسلامية كالعديد من شركات التكنولوجيا الدالية الاسلامية لزاكلة للاستفادة من ابتكاراتها في برسين جودة الخ
 .الاسلامية الدقدمة كمواكبتها للتطورات الحادثة في المجاؿ الدالي

I.2.1-  أىمية التمويل الاسلامي:  
  إف العمل الدصرفي الاسلامي بدا يوفره من صيغ للتمويل كما يقتًحو من مؤسسات لنفس الغرض أكثر قدرة على تعبئة الدوارد كتوجيهها

 للأغراض التنموية؛
  النظاـ الدصرفي الاسلامي أكثر قدرة على توزيع الدتاح من الدوارد على أفضل الاستخدامات لأغراض التنمية الاقتصادية؛إف 
 إف ىذا النظاـ يستطيع أف يساىم بصورة فعالة في برقيق الاستقرار الاقتصادم كالنقدم كفي لزاربة التضخم؛ 
 يق توزيع أكثر عدالة للدخل القومي.إف أساليب عمل النظاـ الدصرفي الاسلامي كفيلة بتحق 

  I.3.1-  :حسب لرلس نوعين من الدؤشرات يجب توفر  لضماف السلامة الدالية لقطاع التمويل الاسلاميمؤشرات قياس التمويل الاسلامي
تنقسم الدؤشرات الدالية  ، حيثالذيكليةالدالية الإسلامية الحصيفة كالدؤشرات الدالية الإسلامية  الدؤشرات هما IFSB1الخدمات الدالية الاسلامية 

 :6ا يليكم  إضافيةأخرل مؤشرات أساسية ك  إلىالإسلامية الحصيفة 
 :المؤشرات المالية الإسلامية الحصيفة-أ
 الدؤشرات الرئيسية التي يعتقد أنها تعكس بشكل أفضل نقاط القوة كنقاط  ىي تلك :المؤشرات المالية الإسلامية الاحترازية الأساسية

 يتم بذميع الدؤشرات في ست فئات: كفاية رأس الداؿ، جودة الأصوؿ، الأرباح، الرافعة الدالية، السيولة ، حيثالضعف في القطاع
 .كالحساسية للمخاطر

 بذمع ىذه الدؤشرات ، كوف ذات صلة بدكلة ما كيكوف من الدمكن جمعهاندما تيوصى بها ع :مؤشرات مالية إسلامية احترازية إضافية
 معلومات إضافية عن: 

 ؛حن إجمالي الدخل من الأصوؿ الدمولة من حسابات الاستثمار لتقاسم الأربا م رالدخل الدوزع على أصحاب حسابات الاستثما  -
 ؛إجمالي الأصوؿ إلىإجمالي البنود خارج الديزانية العمومية  -
 ؛إجمالي التمويل إلىالتمويل الدقوـ بالعملة الأجنبية   -
 ؛إجمالي التمويل إلىالتمويل بالعملة الأجنبية   -
 ؛إجمالي رأس الداؿ إلىالصكوؾ ت يازاحقيمة   -
 ؛مع أحكاـ الشريعة حسب النشاط الاقتصادم الدتوافق قيمة أك نسبة التمويل  -
 الاسلامية. لشريعةلدتوافقة مع االعقود ا القيمة أك النسبة الدئوية للعوائد حسب -

، على كجو الخصوص مؤشرات على حجم كىيكل قطاع الصيرفة الإسلاميةعبارة عن ىي  :المؤشرات المالية الإسلامية الهيكلية - ب
 التالية: تشمل الدؤشراتك 

 عدد البنوؾ / النوافذ الإسلامية،  -
 عدد الدوظفين،  -
 إجمالي الأصوؿ،  -
 إجمالي التمويل / الدطلوبات،  -
 إجمالي الإيرادات،  -
 ،ةكالزكا الأرباح قبل الضرائب -
 ة الاسلامية.مع أحكاـ الشريع العقود الدتوافقة نسبة التمويل حسب النوع الرئيسي منأك قيمة  -
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I.8- مفاىيم أساسية حول الاشتمال المالي : 
لقد حظي موضوع توسيع استخداـ الخدمات الدالية كالبحث عن فرص التمويل باىتماـ كاسع من قبل صانعي السياسات الدالية 

 الاشتماؿكالاقتصادية كلستلف الذيئات النقدية كالدالية على الدستول العالدي كىذا ما أطلق عليو عدة تسميات كمصطلحات مثل: الاشتماؿ الدالي، 
 الدالي، التمكين الدالي كغيرىا من الدصطلحات.الدالي، العمق 

I.0.8- اختلفت التعاريف الدقدمة لدصطلح الاشتماؿ الدالي نذكر منها:تعريف الاشتمال المالي : 
على أنو: الاجراءات التي تتخذىا الذيئات الرقابية لتعزيز كصوؿ كاستخداـ كافة فئات المجتمع بدا يشمل  المجموعة العشرينو تعرف       

 .7الفئات الدهمشة كالديسورة للخدمات كالدنتجات الدالية التي تتناسب مع احتياجاتهم كإف تقدـ بشكل عادؿ كشفاؼ كبتكاليف معقولة
على أنو: العملية التي يتم من خلالذا  INFEشبكة التثقيف المالي ك OCDE الاقتصاديةمنظمة التعاكف كالتنمية كما عرفتو      
لرموعة كاسعة من الخدمات كالدنتجات الدالية الرسمية كالخاضعة للرقابة بالوقت كالسعر الدعقولين كبالشكل الكاؼ، كتوسيع نطاؽ  إلىتعزيز الوصوؿ 

فاىية استخداـ ىذه الخدمات كالدنتجات من قبل شرائح المجتمع الدختلفة كذلك من خلاؿ تطبيق مناىج مبتكرة تضم التثقيف الدالي بهدؼ تعزيز الر 
 . 8ة كالاندماج الاجتماعي كالاقتصادمالدالي

فعرفو على أنو: إمكانية حصوؿ الأفراد كالشركات على منتجات كخدمات مالية مفيدة بأقل تكلفة،  البنك الدولي إلىما بالنسبة      
 .9موثوقينكالتي تتكيف مع احتياجاتهم من معاملات كمدفوعات، الائتماف كالادخار، كالتي تقدـ من طرؼ مزكدين كمسؤكلين 

إتاحة الخدمات المالية  إلىبأن الاشتمال المالي ىو عبارة عن استراتيجية تهدف كمن خلاؿ التعاريف السابقة يدكن القوؿ     
 المناسبة لاحتياجات مختلف فئات المجتمع. 

 :10لرموعة من الأىداؼ نذكر منها الآتي إلىؿ الدالي امتشكما يهدؼ الا    
  تأمين الخدمات كالدنتجات الدالية بأسعار اقتصادية مثل: الودائع، خدمات برويل الأمواؿ كالقركض مساعدة الأشخاص على

 كالتأمين..الخ؛
 إنشاء مؤسسات مالية مناسبة لتلبية احتياجات الفقراء؛ 
 برسين الدعرفة كالوعي الداليين في المجتمع؛ 
  بحيث يكوف ىناؾ منافسة كافية، كيكوف لدل العملاء الكثير من توسيع قاعدة الدؤسسات التي تقدـ خدمات مالية منخفضة التكلفة

 الخيارات للاختيار من بينها؛
 إيجاد حلوؿ رقمية للأفراد المحركمين أك الدقصيين ماليا في المجتمع؛ 
 .توفير حلوؿ مالية لسصصة للفقراء كفقا لظركفهم الدالية كاحتياجات أسرىم كمستويات دخلهم 

I.8.8- ؿ الدالي لدعم جهود بيانات امتشاتفق قادة المجموعة العشرين مع توصية التحالف العالدي من أجل الا :المالي شتمال مؤشرات قياس الا
 :11ؿ الدالي ىي كالتاليامتشؿ الدالي العالدي كالوطني على لرموعة أساسية من مؤشرات قياس الاامتشالا

  الخدمات الدالية أم القدرة على استخداـ الخدمات الدالية من الدؤسسات الرسمية؛ إلىالوصوؿ 
 استخداـ الخدمات الدالية كيقصد بها مدل استخداـ العملاء للخدمات الدالية الدقدمة بواسطة الدؤسسات الدالية؛ 
 الخدمات الدالية الدقدمة. : كالتي نعني بها مدل ملائمة تكلفة كسهولة الحصوؿ على لستلفجودة الخدمات الدالية 

 توضيحها في الجدكؿ الدوالي: كالتي يدكن
 للاشتمال المالي: مؤشر متعدد الأبعاد -

ىا كيحدد مدل توافر  ةللشموؿ الدالي كيضم الافراد الذين يستخدموف الخدمات الدالي ةىو مؤشر يجسد معلومات حوؿ الابعاد الدختلف          
يعتمد ، ك باعتباره مؤشرا متعدد الابعاد ةيقيس ىذا الدؤشر مدل شموليو القطاع الدالي في الدكلما غالبا  .كانت مستخدمو فعليا  إذاما للمستخدمين ك 

الاستبعاد الدالي  إلى 0كالواحد الصحيح اذ يشير  0مؤشر تتًاكح قيمتو بين  ةالتي تسمح بتحديد قيم ةفي تكوينو على طريقو برليل الدركبات الاساسي
 الدالي الكامل.الاشتماؿ  إلىفيشير  1كامل اما ال
 
I.3- علاقة التمويل الاسلامي بالاشتمال المالي : 

 الدالي، النظاـ إلى الدينية الاىتمامات أساس على الدستبعدين أكلئك جلب خلاؿ من الدالي الاشتماؿ لتعزيز كسيلة الإسلامي يعتبر التمويل    
 التمويل مثل مصرفية، حسابات لديهم ليس الذين الناس من لستلفة شرائح لاستهداؼ التقليدم التمويل لراؿ كتقنيات آليات نفس استخداـ كيدكنو
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المحموؿ، كمواكبة التطور الرقمي كالتكنولوجي في لراؿ تقدلَ كتوفير الخدمات الدالية الاسلامية،  الذاتف عبر الأمواؿ كالتأمين كحسابات الأصغر
ت العملاء طالبي التمويل كخدماتو، كما يعمل التمويل الاسلامي على تعزيز مستويات الاشتماؿ الدالي من خلاؿ ما كحسب رغبات كمتطلبا

 :12يلي
حيث يدكن للتمويل الاسلامي تطوير أدكاتو كصيغو القائمة على أساس تقاسم الربح كالخسارة لجذب صغار  تحسين الوصول المالي: .أ 

تطوير آليات التمويل الاسلامي الأصغر كالذم يعتبر  إلىالقركض كبرمل تكلفتها، كذلك الأمر بالنسبة  إلىالدستثمرين بدؿ من اللجوء 
 أكثر فاعلية لتحسين مستويات الاشتماؿ الدالي باستهدافو ذكم الدخل المحدكد كالعائلات الفقيرة كالدؤسسات الصغيرة كالدتوسطة. 

لى عقود الدشاركة كتقاسم الدخاطر بين طرفي عقد التمويل يحفز الأفراد كالدؤسسات من إف اعتماد التمويل الاسلامي ع تقاسم المخاطر: .ب 
 طلب مثل ىذا النوع من التمويل.

يعمل النظاـ الدالي الاسلامي على إعادة التوزيع العادؿ للثركة من خلاؿ الصدقة كالقرض الحسن كالوقف،  أدوات إعادة توزيع الثروة: .ج 
ت الدالية من الدساهمة في القضاء على الفقر كبرسين مستول معيشة العديد من العائلات الدعوزة كالأفراد ذكم كبالتالي تساعد ىذه الأدكا

 الدخل المحدكد، كبرقيق نمو أكثر اعتدالا بين فئات المجتمع الواحد.
لف أدكاتو الدالية كالصيغ التي حيث يدكن للتمويل الاسلامي كمن خلاؿ لست إدماج الفئات المستبعدة ماليا لأسباب دينية أو ثقافية: .د 

يقدمها الدتوافقة مع أحكاـ كقواعد الشريعة الاسلامية من احتواء أكلئك الأفراد كالعائلات التي استبعدت نفسها طوعية لأسباب دينية 
مكانية برمل تكاليفها بسبب بسبب التمويل الربوم القائم على الفائدة كحرمة الدعاملات الدالية بها، أك أسباب ثقافية بالرغم من توفرىا كإ

 عدـ الدراية الكاملة بأحكاـ الدعاملات ككيفية إجرائها.
يعتبر إنشاء صناديق الاستثمار  تعزيز الاشتمال المالي للشركات الصغيرة والمتوسطة عن طريق صناديق الاستثمار الاسلامية: .ق 

غير القادرة على برمل لساطر التمويل الربوم كتكلفة التعامل في  الاسلامية مصدرا مهما للتمويل بالنسبة للمؤسسات الصغيرة كالدتوسطة،
السوؽ الدالية بعد ادراجها، حيث تساعد ىذه الصناديق كالتعامل مع السوؽ الدالية الاسلامية في بزفيف قيود التمويل على الدؤسسات 

ت الصغيرة كالدتوسطة توفير لتمويل إضافي لذذه الصغيرة كالدتوسطة، كما يعتبر استخداـ الصكوؾ لتوريق القركض الدمنوحة للمؤسسا
 الفئات الدستبعدة ماليا من الاقتصاد. 

 
II -  : الطريقة والأدوات 

  :ذات الاستجابة النوعيةنماذج بانل 
ك أحيث يكوف التابع ثنائيا  ،ةنوعي ةمنفصل ةعلى متغيرات تابع ةالتي تعتمد في جوانبها التطبيقي ةكجدت العديد من الدراسات الاقتصاديأ

ف ىذا الدتغير يكوف مقيدا كالدتغير التابع النوعي كفق نموذج انحدار خطي. لأ ةالعلاقات بين الدتغيرات الدفسر  ةجذمر يصعب من نمف ىذا الأأذ إ .ثرأك
 .13نو يقدـ العديد من الديزاتلأ ،ا حالاتاستخداـ الانحدار اللوجستي في ىكذ ةبضركر  فكمن ىذا الدنطلق يرل العديد من الباحثو  ،ةبقيم لزدد

اذ يقوـ ، ةمن الدتغيرات الدستقل أكثرك أبالاعتماد على كاحد  ةنو نوع من الانحدار يستخدـ في التنبؤ بقيم الدتغيرات الفئويأيعرؼ الانحدار اللوجستي ب
 0ة كالقيم pباحتماؿ  1 ةخذ القيمأالذم نهتم بدراستو ىو متغير ثنائي ي yساسي ىو اف الدتغير التابع أنموذج الانحدار اللوجيستي على فرض 

ف إف ةكالدتغير التابع قيما مستمر  ةخذ متغيراتو الدستقلأنو في الانحدار الخطي تأكعدـ حدكثها ككما نعلم ب ةستجابم حدكث الاأ ،p-1باحتماؿ 
 2ادناه 1رقم  ةالنموذج الذم يربط بين الدتغيرات كما ىو في الدعادل

Y=a+bx+e………….(1) 
يدثل الخطأ  eكاف الدتغير  E(xي )ى xمعينو للمتغير ةميعند ق ةاك الفعلي ةالدشاىد yمستمرا كبفرض اف متوسط قيم  ةيدثل متغير الدشاىد yاذ اف 

e=y^-y 2 ةالنموذج على النحو التالي كما في الدعادل ةنو يدكن كتابإف: 
E(y/x)=a+bx………….(2) 
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حدهما متغير تابع ثنائي أ افكلكن عندما يكوف لدينا متغير    إلى  خذ قيما من أيدن لذذه النماذج يف الطرؼ الأأكمن الدعركؼ في الانحدار 
ما  ةيدن لزصور الطرؼ الأ ةكبذلك تكوف قيم ا،قد لا يكوف لزقق 1الػ ف احتماؿ التابع لن يساكم لأ ،البسيط لا يكوف ملائما يف الانحدار الخطإف

 .كيكوف النموذج غير قابل للتطبيق من كجهو نظر الانحدار 1ك 0بين 
 ةف النسبإكمن ثم ف.       التي برقق شرط y على الدتغير التابع ةمناسب ةرياضي ةىو ادخاؿ برويل ةاف احدل طرؽ حل ىذه الدشكل

 

   
 دار خذ اللوغاريتم الطبيعي للمقأكب      عن مقدار موجب لزصور بين  ةعبار  

   
      فاف لراؿ قيمو يصبح لزصورا بين  

 ادناه 3كبالتالي يدكن كتابو نموذج الانحدار في حالو متغير مستقل كاحد كما في الدعادلو 
  (

 

   
)      ………….(3) 

  4رقم  ةكما في الدعادلة  خذ الصيغأمن متغير مستقل باف نموذج ي أكثركاف لدينا   كإذا
  (

 

   
)    ∑      

 
                       ………….(4) 

 
 بالصيغة التالية: Panel logitنموذج بانل ذك الاستجابة النوعية  كن كتابةيدكعليو 

  
       

    (      )
 

 

    (      )
         

 1 إلى 0خذ القيم من أت ةمستمر  ةىي دال ةاللوجستي ةلوجيت كاف الدال ةبتحويل ةكيسمى ىذا النموذج بنموذج الانحدار اللوجيستي كتسمى التحويل
كىي دالو   كتقتًب من الواحد كلما اقتًب الطير في الايدن للدالو من    من  ةاللوجستي ةكتقتًب من الصفر كلما اقتًب الطرؼ الايدن للدال

 14 0ػ مساكيا لل ةيدن لذذه الدالمتماثلو عندما يكوف الطرؼ الأ
الاخرل كالانحدار الخطي كالتحليل التمييزم في اف الانحدار اللوجيستي ىو  ةحصائيساليب الإتكمن اهميو برليل الانحدار اللوجستي عند مقارنتو بالأ

 ة،الدتغير الدستقل في الدتغير التابع النوعي ثنائي القيم تأثيرنو يعطي الباحث فكره عن مقدار أكما   .الدعاملات ةنو يقدـ اختبارا لدعنويلأ لقو أه ؤ داأ
خر في فهم قول من الدتغير الآأف متغيرا ما ألشا يسمح للباحث بالاستنتاج ب ة،الدتغيرات الدستقل تأثيرف الانحدار اللوجستي يرتب إذلك ف إلى ةبالإضاف

في  ةالتفاعل بين الدتغيرات الدستقل تأثيرككذلك  ةالنوعي ةف يتضمن الدتغيرات الدستقلأ ف برليل الانحدار اللوجيستي يدكنوأكما   ة.الدطلوب ةظهور النتيج
 ةبذاه الانحرافات عن التوزيع الطبيعي لدتغيرات الدراسة قل حساسيأنو أىو أيضا  تيمن مزايا استخداـ انحدار اللوجيس ة.الدتغير التابع ثنائي القيم

 مثل التحليل التمييزم كالانحدار الخطي.خرل أ ةحصائيإساليب أب ةكذلك مقارن
مر الذم يجعل في لاستخداـ طريقو الدربعات الصغرل في الانحدار الخطي الأ ةالانحدار اللوجستي يستطيع اف يتجاكز العديد من الافتًاضات الدقيد 

 . 15ةئي القيمالدتغير التابع الفئوم ثنا ةفضل في حالسلوب الأالدطاؼ برليل الانحدار اللوجستي الأ ةنهاي
 طريقة تقدير معاملات نماذج لوجيت وكيفية تفسيرىا: ثانيا

ة كثر ملائمكالتي تعتبر الأ ،العظمى ةعن طريق طريقو الدعقوليالنموذج التقدير  إلىجل تقدير كتفسير معاملات الانحدار اللوجستي يتم اللجوء لأ
ف تكوف قيم الدتغير التابع يدكن توقعها اك التنبؤ بها أتعظيم لوغاريتم الاحتماؿ الذم يوافق  إلى ةىكذا نوع من النماذج. حيث تهدؼ ىذه الطريق

احتمالات عظمى. يطلق على لوغاريتم معاملات  إلىكفقا لتقديرات احتماؿ عظمى بطريقو تكراريو لغايو الوصوؿ  ةعن طريق الدتغيرات الدستقل
 الاحتماؿ

 كالتييعبر عنها رياضيا كما يلي:  oddsنسب الارجحية  أك Logitباللوجيت 
Logit=ln(p/p-1) ………….(6) 

ف يبلغ الدتغير التابع أالتي تسمح ب ،نها مقدرات لوغاريتم معاملات التًجيحأنحدار اللوجستي، كالتي يدكن تفسيرىا على لاكتسمى ايضا بدعاملات ا
 لكل تغير بوحدة كاحدة في الدتغير الدستقل. 1القيمة 
تزيد من  ةكاحد ةفي الدتغير الدستقل بدقدار كحد ةف الزيادأالاحتمالات حيث  ةل يدكن تفسير معاملات الانحدار اللوجيستي بدلالخر أبطريقو 
  16بدقدار احتماؿ معين ىو معامل الدتغير الدستقل 1ف يكوف الدتغير التابع يساكم أتًجيح بالاك لوغاريتم معامل  Logit اللوجيت
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تصف ىذه الدصطلحات الثلاثة عدد الدرات التي يحدث فيها شيء ما مقارنة بحدكث عكسو،  :Logit الاحتمالات واللوجيتنسب الأرجحية، 

نها جميعنا تتعامل مع حالة خاصة من مقاييس القياس الاسمية: مقاييس النتائج مثل الفوز أك الخسارة، أك الدوت أك البقاء على قيد الحياة. كبالتالي، فإ
 .الثنائية 

 17.نسب الارجحيةالطبيعي ل لوغاريتمىي ببساطة ال لوجيتإف ال
 

 حيث:سوؼ يتنبأ نموذج الانحدار الخاص بنا باللوغاريتم، أم اللوغاريتم الطبيعي لاحتمالات ابزاذ ىذا القرار أك ذاؾ. 
           (

 

   
)       

 
 للقرار الدتوقع الاحتماؿ ىو p-1)أكقف البحث(،  0)مواصلة البحث( بدلان من  1ىو الاحتماؿ الدتوقع للحدث الذم تم ترميزه بػ   pحيث 
 أك الدتغير الدستقل.ىو متغير التوقع  Xك الآخر،
من خلاؿ إجراء الاحتماؿ الأقصى التكرارم. سيبدأ البرنامج بقيم عشوائية لدعاملات الانحدار كسيقوـ ببناء نموذج أكلي للتنبؤ  النموذج تقديرسيتم 

 في ظل النموذجبالبيانات الدرصودة. سيقوـ بعد ذلك بتقييم الأخطاء في مثل ىذا التنبؤ كتغيير معاملات الانحدار لزيادة احتمالية البيانات الدرصودة 
 .19يدكن إهمالذاالجديد. كيتكرر ىذا الإجراء حتى يتقارب النموذج حتى تصبح الاختلافات بين النموذج الأحدث كالنموذج السابق 

   : معادلة التنبؤ بالاحتمالات ىي

  
    

      
 

 
 ثالثا: الاختبارات الاحصائية الضرورية 

 ؛اختبار القدرة التفسيرية للنموذج 
  اختبارHosmer Lemeshow لجودة الدطابقة؛ 
  اختبارWald .لدعنوية الدعلمات 

 لنموذجل ةالتفسيري ةاختبار القدر  - أ
حدار اللوجستي حيث لنموذج الإ ةالتفسيري ةلغرض اختبار القدر  R2 Nagelkerke ةحصائيكالإ  R2 cox-snellالإحصائية يتم استخداـ 

 :20ةالتالي ةكما في الدعادل  ةخذ الصيغأكت ةمقياسا للتحسن في مربع الدتوسط الذندسي لكل مشاىد R2  cox-snell ةحصائيتعتبر الإ

          
      

  

  

 
 

  

كؿ غير الدعدؿ لا فهي مقياس التحسن في مربع الدتوسط الذندسي لكل مشاىده حيث يلاحظ اف الدقياس الأ R2 Nagelkerkeاما الاحصائية 
صحيح من خلاؿ تعديل ال 1ػ ال ةنو يسمح لقيمإا الدقياس الثالٍ فأم .حتى كلو كاف النموذج يطابق البيانات بشكل تاـ 1 ةخذ القيمأيف أيدكن 

 ة:التالي ةكما في الدعادل  ةالعظمى للمقياس الاكؿ كحسب الصيغ ةالدمكن ةعلى القيم ةبسيط كىو القسم

           
   

   
  

  
 
 

 

    

 

 

 

 
تقيس مدل سوء توقع التي (    Log Likelihood 2-)   حصائية الإلنموذج، أيضا يدكن أف نلحظ ضمن اختبارات القدرة التفسيرية ل

 فكلما كانت الإحصائية أصغر كلما كاف النموذج أفضل. من دكف متغيرات مستقلة كمع متغيرات مستقلة النموذج 
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 Hosmer- Lemeshowاختبار  -ب
عدد من المجموعات )عشر لرموعات ىي طريقة  إلىتقسيم البيانات بدوجبو يتم حيث ىو اختبار إحصائي لددل ملاءمة نموذج الانحدار اللوجستي. 

في كل لرموعة كيتم حساب إحصائية مربع كام على  Expectedة كالدتوقع Observedالدشاىدة يتم حساب عدد الحالات ك جيدة للبدء(. 
 النحو التالي:

 لنموذج الانحدار اللوجيستي ةالدطابق ةحيث اف الذدؼ من ىذا الاختبار ىو قياس جود
 :21كالتي تعطى كفق الصيغة التالية Hكالتي يرمز لذا ب  Hosmer- Lemeshowحصائية لإالتطبيق ىذا الاختبار يتم حساب 

   ∑
     

     
  

  
 

 

   
 

ىو عدد  G، كgرقم عدد الدلاحظات للمجموعة  إلى ngالأحداث الدتوقعة كيشير  إلى Eg، كيشير شاىدةالأحداث الد إلى Ogحيث يشير 
 (.G-2المجموعات. تتبع إحصائية الاختبار توزيع مربع كام بدرجات حرية )

. ىنا، النموذج يناسب البيانات بشكل  0.05توافق ضعيف إذا كانت قيمة الأهمية أقل من  إلى Hosmer-Lemeshowتشير إحصائية 
  كالدتوقع. شاىدكاؼ. كبالتالي، لا يوجد فرؽ بين النموذج الد

 لمعنوية المعلمات. Waldاختبار  -ج
 :22أم كام تربيعانحرافو الدعيارم عند التي   إلىيقوـ ىذا الاختبار بدقارنة معامل الدعقولية العظمى الدقدر كالدنحدر على الدعلمة  

   
 ̂

   ̂

   
II- ومناقشتها : النتائج 

 بناء النموذج القياسي وتقديره -0

 منظمةلعينة من دكؿ  الداليإمكانية التنبؤ باحتماؿ رفع التمويل الإسلامي لدستول الاشتماؿ  ندرس السابقة، في الأدبيات الدتبع الدنهج انطلاقا من
مؤشر موحد معبر عن قيمة كمستويات  غياب كفي. ، البحرين، الإمارات كالسعوديةاماليزيا، إندكنيسيكل من العينة  كقد شملت  التعاكف الاسلامي

البحث عن مؤشر مركب للاشتماؿ الدالي كالتعبير عن التمويل الإسلامي بعدد من الدؤشرات القادرة عن تم  ،الإسلامي الاشتماؿ الدالي كعن التمويل
التي تعد مرحلة التقدير  إلىكقبل التطرؽ ، الدالي شتماؿاحتمالات )فرص( رفعها لدستول الاثم برديد  تقدلَ كضعيتو بشكل مفصل في دكؿ العينة.

التعريف بالدتغيرات الدستخدمة في النموذج، ككذا برديد الفتًة الزمنية للدراسة مع تبياف نوع  إلىيتم الولوج أكلا لنماذج القياسية، من أىم مراحل بناء ا
 النموذج الدستخدـ.

 ومصادرىاالتعريف بمتغيرات النموذج المستخدم  -أ 
تقدلَ النموذج القياسي الدستخدـ، حيث يتم التعريف بالدتغيرات الدستخدمة في الدراسة كمصادر البيانات، فتًة الدراسة كعينة يتم في ىذا الجزء  

 . نتائج التقدير إلىالبحث كطريقة التقدير. ليتم الوصوؿ في النهاية 
، تم الاعتماد في الجانب التطبيقي للدراسة كالاشتماؿ الداليالتمويل الاسلامي على ضوء التحليل النظرم للعلاقة بين التعريف بالمتغيرات:  -

 الدتغيرات التالية:
  الاشتمالحالة IRi: مستول الدؤشر الدركب الدتعدد  تغيركىو متغير صورم )نوعي( يعبر عن  كيدثل الدتغير التابع للنموذج الدراد تقديره؛

ىذه الفتًة  أخرل خلاؿ إلىمن سنة . حيث أف ارتفاع مستول ىذا الدؤشر 2021-2017الأبعاد للشموؿ الدالي في دكؿ العينة للفتًة 
 عند العكس. 0كيأخذ القيمة  1يجعل ىذا الدتغير يأخذ القيمة 
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لحساب مؤشر الاشتماؿ الدالي كانطلاقا من قاعده البيانات الاشتماؿ الدالي للبنك الدكلي  ةساسيتم استخداـ طريقو برليل الدركبات الأ
حيث كانت F3كالاختًاؽ الدصرفي F2الاختًاؽ الجغرافي  F1الاختًاؽ السكالٍ: ابعاد ىي ةكالتي اسفرت عن تقدير مؤشر ذك ثلاث

 :العلاقة بين ىذه الابعاد كالتالي
                  

          
          

 

 كىو الدتغير التابع للدراسةالاشتماؿ الدالي لنا برديد حالة  أمكنعقب تقدير الدؤشر       
  كبسثل الدتغيرات الدستقلة في النموذج كىي: :التمويل الاسلاميمؤشرات 

o  كرمزنا لو بػ عدد البنوؾ الإسلاميةIB 
o كرمزنا لو بػ  حجم أصوؿ البنوؾ الاسلاميةIbasset 
o بػ لو  كرمزنا حجم أمواؿ التكافلTakaful 
o لو بػ  كرمزنا حجم إصدار الصكوؾSukuk 
o  لو بػ  كرمزنا الاسلاميالدالي  التطورحالةSFDI مؤشر التطور الدالي الإسلامي  متغير نوعي يعبر عن حالة التغير في مؤشر كىو

 0كيأخذ القيمة  1أخرل خلاؿ ىذه الفتًة يجعل ىذا الدتغير يأخذ القيمة  إلىأف ارتفاع مستول ىذا الدؤشر من سنة حيث 
الإسلامي، من خلاؿ  يلالتطور العاـ للتمو  يقيسمؤشر مرجح مركب للإشارة فإف مؤشر التطور الدالي ىو ب) عند العكس.

 يةالاجتماع يةكالحوكمة، كالدسؤكلتشمل التطور الكمّي، كالدعرفة، ك الإسلامي،  يلكلي لأداء عدد من عناصر التمو   ييمتق
 .(يةللشركات، كالثقافة الدال

 متغيرات الدراسة من مصادر لستلفة نلخصها في الجدكؿ التالي: تم الحصوؿ على بيانات  مصادر البيانات: -
 العينة وحدود فترة الدراسة -ب 

 بتوفر بيانات مشتًكة لدتغيرات الدراسة الدستقلة كالتابع.سمحت . على اعتبار اف ىذه الفتًة 2021-2017تم اختيار الفتًة الدمتدة بين    
ىذه ، كقد تم اختيار ماليزيا، اندكنيسيا، السعودية الإمارات كالبحرين: منظمة التعاكف الإسلامي ىي دكؿ بعض من فتتكوف أما العينة لزل الدراسة،

دل توافر البيانات للمتغيرات لزل ية التمويل الإسلامي ككذلك نظرا لدكونها الأكثر تطورا من ناح،  الدكؿ من بين دكؿ منظمة التعاكف الاسلامي
 .اسةدراسة لكل سنوات فتًة الدر ال

 النموذج المستخدم وطريقة التقدير -ج 
 fixed-effects logit model for panel) للبيانات الدقطعية الزمنية الاستجابةالانحدار اللوجستي ثنائي تستخدـ الدراسة أسلوب 

data)،  حالة الاشتماؿ . سوؼ يتم استخداـ متغير تقدير احتمالات الرفع من الاشتماؿ الدالي عن طريق متغيرات التمويل الاسلاميذلك بهدؼ ك
 :العلاقة التاليةنموذج الدراسة سوؼ يختبر يدكن صياغة التي سبق تعريفها كمتغيرات مستقلة،  التمويل الإسلاميكمؤشرات  كمتغير تابع  الدالي

  (
 

   
)                                                         

 
 بسثل احتماؿ ارتفاع الاشتماؿ الدالي  p حيث

 logitكيوضح النموذج العلاقة بين الدتغيرات الدستقلة كالدتغير التابع بوحدات لوجيت 
aثل ثابت التقدير : بس،  i ة كالخاص بالدكل تالثاببسثل t،بسثل خطأ التقدير للنموذج     بسثل الزمن 

 ، كانت نتائج التقدير كما يلي: 26الإصدار  SPSSك 15الإصدار  STATAكمن خلاؿ برنالري 
 نتائج التقدير -8
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تشخيص اىم مكونات التمويل الاسلامي  إلىفي ىذا الجزء التطبيقي نسعى  نسعىالدراسة،  الاجابة على الإشكالية كبرقيق ىدؼمن أجل 
كالذم يعتمد اساسا على  الاستجابةفي ارتفاع الاشتماؿ الدالي في عين من دكؿ منظمو التعاكف الاسلامي باستخداـ الانحدار اللوجستي ثنائي  ةالدؤثر 

 .ةالنوعي ةالتابع الدتغيرات
  ةالدعيارم لكل معلم أكالخط ةعليها كالذم يتضمن جميع معالم النموذج الدقدر  التالي معالم النموذج الامثل التي حصلنا( 3رقم )يدثل الجدكؿ 

  ة.الدعلم ةشار إمن حيث  ةالدعلومات الدقدر  ةم منطقيأ ة،الاقتصادي ةمن خلاؿ نتائج التقدير يتضح اف النموذج الدقدر يتفق مع منطق النظري
 تفسير معالم النموذج - أ

النموذج  ةكتكوف معادل log oddsيحتوم على معلومات النموذج الدرفق كىي بوحدات  bف العمود أنلاحظ  (3)جدكؿ رقم  إلى ةبالعود
 التالي: على النحو

  (
 

   
)                                                                           

 
 كالدتغير التابع بوحدات  ةبين الدتغيرات الدستقل ةكىذه التقديرات توضح العلاق الاشتماؿ الداليارتفاع ىي احتماؿ الحصوؿ على  bف أذ إ
logit ما العمود الثالث فيمثل احصائيات أ ،الدعيارمأ ما العمود الثالٍ فيمثل الخطأwald لاختبار معنويو الدعاملات. 

احتماؿ  إلىدار كيعبر عن الدضاعف الذم تتغير بو نسبو التًجيح )احتماؿ كقوع الحدث لدعامل الانح ةسيالأ ةالدال ةفيوضح قيم exp(b)ما العمود أ
  Exp(-1.123)= 0.972=odds ratioلسطر الاكؿ من الجدكؿ . فمثلا في اعدـ كقوعو

ف تغير أكىذا يعني  0.327 ف معامل الانحدار لذذا الدتغير يساكمأك  ةهميفي الأ كؿالدركز الأ حالة التطور الدالي الاسلامياحتل الدتغير  -
مع  التابع للمتغير ةفضليفي لوغاريتم الأ 0.327بدقدار  ارتفاع الاشتماؿ الداليسيزيد من احتماؿ  ي نحو الأفضلالتطور الدالي الاسلام

 6.46 تساكم wald ةحصائيإف أك  ةكاحد ةحري ةجل درجأمن  0.011عند مستول دلالو  كىو معنوم .الدتغيرات ةثبات تأثير بقي
 .7.776الدعيارم  أكالخط

مع  0.219ف معامل انحدار لذذا الدتغير يساكمأذ إعلى الدتغير التابع  تأثيرفي ال ثانيةال ةالدرتبفجاء في  أصوؿ البنوؾ الإسلاميةمتغير  أما -
ف أك  1 ةحري ةجل درجأمن  0.032 ةعلى الدتغير التابع عند مستول دلال ةف ىذا الدعامل اظهر معنويو عاليأك  .الدتغيرات ةثبات تأثير بقي

 .9.792الدعيارم  أكالخط 4.59اكمتس wald ةحصائيإ
 لذذا الدعامل ىو لانحدارف معامل اأذ إ ،على الدتغير التابع تأثيرفي ال ةهميمن حيث الأ إصدار الصكوؾمتغير  حل لثةالثا ةكفي الدرتب -

 ةفي لوغاريتم الافضلي ةمر  0.094بدقدار  الدالي الاشتماؿارتفاع من احتماؿ  فعكبر سير إصدار أ إلىو تف التغير قيمأب كيفسر 0.194
 .4.065 تساكم wald ةحصائيإف أك  0.0447ف ىذا الدعامل معنوم عند أك  .الدتغيرات ةبقي تأثيرللمتغير التابع مع ثبات 

 .ارتفاع الاشتماؿ الداليعلى  تأثيرفكانت غير معنويو في ال عدد البنوؾ الإسلامية كالتكافلمتغيرم  أما -
 الاختبارات الإحصائية للنموذج - ب

 اختبار جودة توفيق النموذج -
   التي تتبع توزيع الدعقولية العظمى  ة يتم استخداـ نسبتيالنموذج بالكامل في حالو النموذج اللوجيس جودة توفيقختبار لا بالنسبة
  4 كما ىو مبين في الجدكؿ رقم  0.05اقل من  0.049كىي معنويو عند مستول دلالو 11.081ىي  درفي النموذج الدق   ةحيث اف قيم
 ةجل عدد الدتغيرات الددخلأالنموذج الدوافق بالكامل كما ىو موضح في الجدكؿ من  ةلشا يؤكد معنوي

 اختبارات القدرة التفسيرية للنموذج -
Psuedo Rهر ملخص النموذج يظ

 .التابع أنو لا يشرح الاختلاؼ تقنينا. كلكن يدكن استخدامها كتباين تقريبي في متغير Psuedo. يعني 2
الذم يضبط مقياس الإحصائية لتغطية النطاؽ  R2 Cox & Snell، كىو نسخة معدلة من R2 Nagelkerkeعادةن ما يتم استخداـ 

 .1 إلى 0الكامل من 
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 يدكن حسابو للمتغيرات الدتوقعة في النموذج. تابعتغير الالد% في 22.7يدكن القوؿ أف التغير بنسبة  كىنا
 ةكي تربيع للفرؽ بين القيم الدشاىد  ةالتالي فيمثل ايضا اختبارا لامعلميا لجوده توفيق النموذج اذ يعتمد على حساب الاحصائي( 6) دكؿ رقم الجما أ

Observed ة كالقيم الدتوقعExpected  منكقد اقتًح كل Hosmer  كLemeshow توزيع للكشف عن انحرافات نموذج  باستخداـ
نموذج نظرم كالاخر لزسوب من تقديره نموذج لوجيد كبرسب احصائيات كي تربيع  إلىكتتكوف احصائيات ىذا الاختبار من جزء مشاىد لا يستند 

 لجوده التوفيق
يتم انشاء الجدكؿ من تقاطع لراميع الدتغير التابع مع لراميع احتمالات  ةمن تقاطع لراميع الدتغير التابع الثنائي مع لراميع الاحتمالات التقديري

كذلك عندما يكوف اسلوب  ةكالتكرارات الدتوقع ةاش التي تتبع توزيع لاختبار معنوم الفركؽ بين التكرارات الفعلي ةكتستخدـ الاحصائي ةالتقديري
)في  10كغالبا ما تكوف نقاط التجزئات تساكم  ةتيار ام عدد من نقاط التجزئلزددا بنقاط ثابتو ضمن الددل صفر كاحد حيث يدكن اخ ةالتجزئ

كالدتوقع. كلا القيمتين  الفعليالنموذج يناسب البيانات بشكل كاؼ. ككما نرل، لا يوجد فرؽ بين النموذج كفق  ةضمن المجموع .(8نتائجنا عددىا 
                   .متساكيتين تقريبنا

 6 ةحري ةمن اجل درج 0.643ىو  ةىي كمن ثم نقبل فرضيو العدـ كاف مستول الدعنوي HL ةالاحصائي ةف قيمأ 7كما نلاحظ من الجدكؿ رقم 
 1 ،0كذلك للقيمتين  (k) للعمود  6امل كيؤكد كذلك على التوافق الكبير كالواضح في الجدكؿ رقم التوفيق للنموذج بالك ةكىذا ما يؤكد جود

 ة.كالتقديري ةبين القيم الفعليمرتفع كغير  مرتفع
 

 فأفقط صنفت بشكل خاطئ ك  اتمشاىد 5ف أك  .ليهاإلرموعتي التصنيف التي تنتمي  إلىللتصنيف الصحيح  ةالدئوي ةيبين النسب 8الجدكؿ رقم 
 .بسثيلا جيداف النموذج يدثل بيانات أتدؿ على  معقولة ة% كىي نسب20 صغير كيقدر بػالكلي فهو أ احتماؿ الخط

 
IV- : الخلاصة 

احتمالات تغيره بارتفاع تقدير عن طريق . للتمويل الإسلامي قدرة على الرفع من مستويات الاشتماؿ الداليتبحث ىذه الورقة فيما إذا كاف 
الإمارات كالبحرين  ،السعوديةماليزيا، إندكنيسيا، ضمت كل من  منظمة التعاكف الإسلاميبيانات السنوية لعينة من دكؿ تلك الدؤشرات باستخداـ 

 .2021 إلى 2017خلاؿ الفتًة من 
أف الرفع في كل من  حيثالتمويل الإسلامي لرملا،  نتقل في نفس ابذاه تغيرالدالي ت الاشتماؿمستويات أف  النتائج الدتوصل إليهاتظهر 

احدل ، فهي بذلك بسثل ارتفاع الاشتماؿ الداليصكوؾ بوحدة كاحدة ترفع من احتمالية حجم الأصوؿ الإسلامية كالتطور الدالي الإسلامي كإصدار ال
. حيث أسفرت النتائج عن إمكانية ترتيب تلك الدؤشرات من حيث ارجحيتها في الرفع من الاشتماؿ الدالي الدالي الاشتماؿلرفع من مستول ا كسائل

الإسلامية، كأف ىذا الأخير أعلى احتمالية من متغير اصدار حيث ظهر متغير حالة التطور الدالي الإسلامي أعلى احتمالية من متغير أصوؿ البنوؾ 
 لرفعو عن طريق زيادة عدد البنوؾ الإسلامية ككذلك زيادة التكافل. . بينما ثبت عدـ كجود فرصالصكوؾ

و كبالرغم من ثبوت قبوؿ النموذج احصائيا كاقتصادية للتفسير لكن النتائج تشير إلى أف متغيرات التمويل ، فإنالقياسيةفي ضوء ىذه النتائج 
 بالاشتماؿ الدالي. الي. لشا يعكس الارتباط الضعيف للتمويل الاسلاميمن تغيرات احتمالات ارتفاع الاشتماؿ الد %22.7الإسلامي لم تفسر إلا 

 :حقملا  -

 : أبعاد الاشتمال المالي ومؤشرات قياسها10الجدول رقم 
 مؤشرات قياسو البعد

 الوصوؿ إلى الخدمات الدالية كالدصرفية
 
 
 
 
 

 ألف بالغ؛ 100عدد فركع الدصارؼ لكل 
 ألف بالغ؛ 100عدد أجهزة الصراؼ الآلي لكل 

 ألف بالغ؛ 100عدد الوكلاء مقدمي خدمات الدفع الإلكتًكلٍ لكل 
 ألف بالغ؛ 100عدد منافذ أك ككلاء الذاتف النقاؿ لكل 

 ألف بالغ؛ 100عدد نقاط الخدمة أك البيع لكل 
 بالغ؛ 1000عدد بطاقة السحب الآلي لكل 
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 متً مربع. 1000عدد أجهزة الصراؼ الآلي لكل 
 شخص من البالغين؛ 1000عدد حسابات الايداع لكل  الخدمات الدالية كالدصرفيةاستخداـ 

 شخص من البالغين؛ 1000عدد القركض لكل 
 شخص من البالغين؛ 1000عدد القركض الدستحقة لكل 

 البالغين؛شخص من  1000عدد الدعاملات غير النقدية ) شيكات الكتًكنية، بطاقات ائتمانية، النقود الالكتًكنية( لكل 
 .نسبة البالغين الذين لديهم نوع كاحد على الاقل كحساب كديعة منتظم
 .نسبة البالغين الذين لديهم نوع كاحد على الاقل كحساب ائتماف منتظم

 شخص من البالغين؛ 1000عدد حملة سياسة التأمين لكل 
 عدد معاملات التجزئة غير النقدية للفرد الواحد؛

 الذاتف؛عدد معاملات الدفع عبر 
 نسبة البالغين الذين يستخدموف حساب بنكي بشكل دائم كمتواتر؛

 نسبة البالغين الذين يتلقوف برويلات مالية لزلية أك دكلية؛
 نسبة الشركات الدتوسطة أك الصغيرة التي لديها حسابات رسمية مالية؛

 عدد الشركات الصغيرة كالدتوسطة التي لديها حسابات كدائع؛
 .كات الصغيرة كالدتوسطة التي لديها قركض قائمةما ىو عدد الشر 

 ؛متوسط تكلفة برويلات الائتماف - القدرة على برمل التكاليف: جودة الخدمات الدالية
 ؛معرفة متوسط التكلفة الشهرية للحصوؿ على حساب أساسي بناء على الحد الادلٌ الرسمي للأجور -
 ؛أساسيمتوسط الرسوـ السنوية للاحتفاظ بحساب جارم  -
 .ف رسوـ الدعاملات الدالية غالية الثمنأنسبة العملاء الذين أفادكا ب -

 ؛كجود نموذج كصف لزدد للخدمات الدالية الدقدمة - الشفافية:
 ؛بداية انعقاد القرض الدالي نسبة العملاء الذين أفػادكا أنهػم يتلقػوف معلومػات كاضػحة ككافيػة حػوؿ الخػدمات الداليػة فػي -

حػػة بدتوسػػط الوقػػت الػػذين يقضػػونو فػػي الانتظػػار داخل فركع الدؤسسات راد الػػذين لا يشػػعركف بالانسػػبة الافػػر  - كالسهولة: ةالراح
 ؛الدالية

 .في فركع الدؤسسات الدالية نتظارمتوسط الوقت الذم يقضيو العملاء في الا -
 ؛معايير للشكاكم كالتعامل بين الدستخدمين كالدؤسسة الدالية مدل كجود قانوف أك لائحة - حماية الدستهلك:

 2 إلى 3العدالػة مثػل كجػود أمػين مظػالم ماليػة لحػل الدشػاكل الدتعلقػة بالخدمات الدالية من  إلىمدل كجود امكانية للجػوء  -
 ؛قلشهور الاخيرة كتم حلها في غضوف شهرين على الأ

 ائع تم تغطيتها بواسطة صندكؽ تأمين الودائع.نسبة العملاء الذين لديهم كد -
 ؛ساسػية مثػل الدعػدؿ، الدخاطرة، التضخمحسػاب النسػبة الدئويػة للبػالغين الػذين يعرفػوف الدصػطلحات الداليػة الأ - التثقيف الدالي:

 ؛عداد ميزانية لذم كل شهرإنسبة الدئوية للبالغين الذين يستطيعوا ال -
 ؛يوـ عن سداد القرض 31نسبة الدقتًضين الذين يتأخركف أكثر من  - الدديونية(:السلوؾ الدالي ) 

قػػارب، بيػػع الأصوؿ، استخداـ كفورات، أك بػػالاقتًاض مػػن الأصػػدقاء الأ إما كيفيػػة حػػل الأزمػػات الداليػػة مػػن قبػػل الزبػػائن -
 .قرض بنكي

 ؛قػػل بثلاثػػػة فػػركع ماليػػة رسػػمية للمؤسساتالاداريػػػة فػػػي الدنػػاطق الحضػػرية علػػػى الأنسػػػبة الوحػػػدات  - العوائق الائتمانية:
 ؛نسػػػبة الشػػركات الصػػػغيرة كالدتوسػػطة الدطلػػػوب منهػػػا تػػػوفير ضػػػمانات علػػػى آخػػر قػػرض مصرفي -
 .افمدل كجود عوائق أك نقص في الدعلومات حوؿ أسواؽ الائتم -

 .73 -71، ص: 2019، ردفالأ ،عماف ،ياـ للنشر كالتوزيع، دار الأالدصدر: نغم حسين نعمة، أحمد نورم حسن مطر: الاشتماؿ الدالي: متطلبات التطبيق كمؤشرات القياس
 مصادر بيانات الدراسة (:8الجدول رقم )

 المصدر المتغير
 اعداد الباحثتاف حالة الاشتمال 

 اعداد الباحثتاف انطلاقا من قاعدة بيانات الاشتماؿ الدالي للبنك الدكلي المتعدد الأبعاد للشمول المالي في دول العينة.المؤشر المركب 
 تقارير منظمة التعاكف الإسلامي عن التمويل الاسلامي IBعدد البنوك الإسلامية ورمزنا لو بـ 

 Ibassetحجم أصول البنوك الاسلامية ورمزنا لو بـ 
 تقارير تومسوف ركيتًز عن تطور التمويل الاسلامي Takafulحجم أموال التكافل ورمزنا لو بـ 

 Sukukحجم إصدار الصكوك ورمزنا لو بـ 
 اعداد الباحثتاف انطلاقا من تقارير تومسوف ركيتًز عن تطور التمويل الاسلامي  SFDIحالة مؤشر التطور المالي الإسلامي 
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 للعينة الانحدار اللوجستي المشروط ذو التأثيرات الثابتةنموذج جدول يوضح نتائج تقدير  (:3الجدول رقم )
variables b Se Wald df Sig. exp(b) 

IB -1,123 0,131 0,048 1 0,826 0,972 

Ibasset 0,219 9,792 4,598 1 0,032 1,245 

Takaful 3,861 0,191 0,664 1 0,415 0,856 

Sukuk 0,194 10,382 4,056 1 0,044 1,214 

SFDI(1) 0,327 7,776 6,465 1 0,011 1,387 

Constante -0,501 2,225 0,051 1 0,822 0,606 

 Stata: إعداد الباحثتاف بناء على لسرجات برنامج الدصدر
 (:اختبار جودة التوفيق للنموذج المقدر4الجدول رقم )

 Chi-square Df Sig. 

Model 110,11 5 ,.,.0 

 SPSS: إعداد الباحثتاف بناء على لسرجات برنامج الدصدر
 (: ملخص اختبارات القدرة التفسيرية للنموذج15الجدول رقم )

 

Step1 
-2log-

liklehood 

R
2
 Cox & 

Snell 

R
2
 

Nagelkerke 

21,139 0,144 0,227 

 SPSS: إعداد الباحثتاف بناء على لسرجات برنامج الدصدر
 الذي يظهر المقاطع Hosmer-Lemeshow(: 6رقم ) جدول

  IRi = ,00 IRi = 1,00 Total 

  Observed Expected Observed Expected  

step 1 1 2 1,582 1 1,418 3 

 2 1 0,959 2 2,041 3 

 3 0 0,777 3 2,223 3 

 4 1 0,598 2 2,402 3 

 5 0 0,516 3 2,484 3 

 6 1 0,308 2 2,692 3 

 7 0 0,166 3 2,834 3 

 8 0 0,095 4 3,905 4 

 SPSS: إعداد الباحثتاف بناء على لسرجات برنامج الدصدر

 Hosmer-Lemeshowنضع جدول اختبار : 7الجدول رقم 
  

step Chi-square df Sig. 

1 4,251 6 0,643 

 SPSS: إعداد الباحثتاف بناء على لسرجات برنامج الدصدر
 التصنيف (: جدول8رقم )جدول 

Observations Prévisions  

IRi Pourcentage correct 

0 1 

IRi 0 1 4 20 

1 1 19 95 

overall Percentage 80 
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 والمراجع:الإحالات   -

والتنمية : مجمة الاقتصاد صناعة التمويل الاسلامي ودورها في تعزيز الشمول المالي مع دراسة حالة لمجموعة من الدول العربيةرفيقة بن عيشوبة: 
 .0902، 0، جامعة البميدة 90، العدد 90البشرية، المجمد 

1  Mahmoud mohiedin, Zamir iqbal, Ahmed rostom and Xiaochen fu: the role of Islamic finance in enhancing 
financial inclusion in organization of Islamic cooperation ( OIC) contries, Islamic economic studies, vol 20, n° 2, 
2012. 
1 Ahmed Tahiri Jouti: Islamic finance; financial inclusion or migration? Isra interntional journal of Islamic finance, 
vol 10, n° 2, 2018. 

، ص: 0900، 90، العدد 00مجمة دفاتر بوادكس، المجمد  ،واقع صناعة التمويل الاسلامي بين التجارب الدولية والتحديات المستقبميةكتاف شافية:   1
060. 

، العدد 90، مجمة الدراسات التجارية والاقتصادية المعاصرة، المجمد تحربة بنك فيصل الاسلامي –التمويل الاسلامي الأصغر في السودان ملالة إيمان:   1
 .006، ص: 0900، 90

  وىو بمثابة ىيئة دولية 0993مارس  09وبدأ عممياتو في  0990نوفمبر  3ومقره كوالالمبور، رسميًا في  تم افتتاح مجمس الخدمات المالية الإسلامية .
تعريفيا عمى نطاق لوضع المعايير لموكالات التنظيمية والإشرافية التي ليا مصمحة في ضمان سلامة واستقرار صناعة الخدمات المالية الاسلامية، والتي يتم 

ولتعزيز ىذه الميمة، يشجع مجمس الخدمات المالية الإسلامية عمى تطوير صناعة خدمات مالية إسلامية  سوق رأس المال والتأمين،واسع لتشمل البنوك و 
 .، والتوصية باعتمادىاالشريعة الإسلامية حكيمة وشفافة من خلال إدخال معايير دولية جديدة أو مواءمة مع مبادئ

1 https://www.ifsb.org/psifi_01.php, vue le 20/02/2022, à 21h00. 
، مجمة الاقتصاد الاسلامي العالمية، مؤشر الافصاح عن معمومات الشمول المالي لتعزيز شفافية التقارير المالية في البنوكحمادة السعيد المعصراوي:   1

 .32، ص: 0900، أكتوبر 20العدد 
، ص: 0909، 09، مجمة الاقتصاد الاسلامي العالمية، العدد الشمول المالي في الجزائر: الواقع، المعيقات والحمولعمار ياسين اوسياف، شافية شاوي:  1

000.000. 
1 Abbas Mohamed Abdelfattah : construction d’un indice d’inclusion financière pour les pays membres de 
l’organisation de coopération islamique, revue d’économie et de statistique appliquée, volume :15, N :01, juin 
2018. 

، مجمة كمية السياسة والاقتصاد، العدد أثر تطبيق تكنولوجيا الرقمنة المالية عمى الشمول المالي في القطاع المصرفي بالدول الافريقيةنيمة أبو العز:  1
 .302، ص: 0900، 09
مع  2017-2011واقع الشمول المالي في العالم العربي في ضوء المؤشر العالمي لمشمول المالي خلال الفترة بن موسى محمد، قمان عمر:   1

 .90، ص: 0900، 93، العدد:03، مجمة الاصلاحات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي، المجمد:التركيز عمى الجزائر
مداخمة ضمن المؤتمر الدولي: اليندسة الادارية لممؤسسات المالية  دور التمويل الاسلامي في تعزيز الشمول المالي، دراسة حالة ماليزيا، منيرة:بياس   1

 .309، ص: 0900لتعزيز الشمول المالي كخيار لتحقيق لتنمية المستدامة، جامعة أدرار، 
1
 لمزيد من التفاصيل راجع:  

Damodar N. Gujarati & Dawn C. Porter, Basic Econometrics, McGraw-Hill Irwin, 2009. 
1
 2المجلد  ةكالاقتصادي ةلرلو جامعو كركوؾ للعلوـ الاداري ة،النوعي ةاستخدام نموذج الانحدار اللوجستي في التنبؤ بالدوال ذات المتغيرات التابع ،علي خضير عباس 

 238، ص: 2022العدد اثناف 

ستخدام تقنيو الانحدار اللوجستي ثنائي الاستجابة في دراسة اىم المحددات الاقتصادية والاجتماعية لدخل الاسرة دراسة عدناف غالً كفريد خليل الجاعولٍ، ا  1
 120-119، ص ص 2011(، 1) 27، لرلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية كالقانونية، المجلد تطبيقية على عينة عشوائية من الاسر في محافظو دمشق

 .237ص  ، مرجع سبق ذكره،علي خضير عباس 1
 .243 الدرجع نفسو، ص:  1

1
 Jonathan Walker, Hughes Training &Link Division, Methodology Application: Logistic Regression Using the 

CODES Data,U.S. Office of Personnel Management Office of Employee Development Policy and Programs 

Washington, 1001, P8 
1
 Binary Logistic Regression with PASW/SPSS, available at : https://core.ecu.edu/wuenschk/MV/Multreg/Logistic-

SPSS.PDF   

https://www.ifsb.org/psifi_01.php
https://core.ecu.edu/wuenschk/MV/Multreg/Logistic-SPSS.PDF
https://core.ecu.edu/wuenschk/MV/Multreg/Logistic-SPSS.PDF
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1
 ...3-3.2علي خضير عباس، مرجع سبق ذكره، ص ص   

1
 Hosmer, David W. & Lemeshow , Stanely ( 2000) , Applied Logistic Regression , 2nd Edition , Johnson Wiley & 

Sons Incorporation , New York ,USA, P 13,. 
1
 Op.Cit., P 16. 
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رخصة المشاع الإبداعي نَسب يتم الاحتفاظ بحقوؽ التأليف كالنشر لجميع الأكراؽ الدنشورة في ىذه المجلة من قبل الدؤلفين الدعنيين كفقا لػ 
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