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 غتَ مالية ولا تنشط في سوق بالجزائر مسالعة  شركة 42لدالي لعينة مكونة من  الأداءالمحاسبي على  التحفظىدفت الدراسة الى اختبار اثر  ملخص:
(، ولتحقيق ىذا الذدف اعتمدت  الدراسة    على بناء   لظوذج باستخدام لظاذج بانل غتَ متجانس، حيث 2019- 2012خلال الفتًة ) مالي ،
غتَ تشغيلية   على حقوق الدلكية كمتغتَ تابع و  التحفظ المحاسبي  الدقاس بدقياس الدستحقات بالعائدالدالي الدقاس  الأداء ىذا النموذج  تضمن

الدراسة ، لشارسة  ، أظهرت نتائجمستقلة ضابطةكمتغتَات   تعتبر  الدالي و الحجم  كالرفع  ،أخرىمتغتَات   إلى بالإضافةكمتغتَ  مستقل ، 
الدالي  في شركات الدسالعة   الأداءللتحفظ المحاسبي على    تأثتَعدم وجود التحفظ المحاسبي في  القوائم الدالية لشركات الدسالعة الجزائرية ، و كذلك 

 الدالي في شركات الدسالعة بالجزائر. الأداءعكسية  بتُ الرافعة الدالية  و بالجزائر ، ووجود 
 .شركات مسالعة جزائرية؛ ملكية  حقعائد على  برفظ المحاسبي ؛أداء مالي ؛  الكلمات المفتاح:

 G32؛ JEL :M41تصنيف 
 

 

Abstract: The study aimed to test the effect of accounting conservatism on the financial 

performance of a sample consisting of 42 joint-stock companies in Algeria that are not financial 

and are not active in the financial market, during the period (2012-2019). The model is financial 

performance measured by return on equity as a dependent variable and accounting conservatism 

measured by non-operational receivables scale as an independent variable, in addition to other 

variables, such as financial leverage and volume considered as independent control variables. The 
results of the study showed the practice of accounting conservatism in the financial statements of 

Algerian joint stock companies, as well as There is no effect of accounting conservatism on the 

financial performance of the shareholding companies in Algeria, and the presence of an inverse 

relationship between the financial leverage and the financial performance in the shareholding 

companies in Algeria. 

 Keywords: accounting conservatism, financial performance, return on equity, Algerian joint 

stock companies. 
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I-  تمهيد : 

ما يسمى  أبعد الثورة الصناعية تطورت إشكال الشركات وظهر ما يسمى بشركات الدسالعة وبسيزت بانفصال الدلكية عن الإدارة  ونش
بذاه الإدارة إن تسعى الإدارة )الدديرين( لتحقيق مصالحهم ولكن مع أتُ ويفتً  ن بسارس الإدارة عملها كوكيل من قبل الدسالعأبالوكالة ومعناه 

صبح من الصعب إلغاد  أالتقارير الدالية تفقد جودتها وازدادت مشاكل الوكالة و  بدأت )الدديرين( لتعظيم  منافعهم الذاتية على حساب حملة الأسهم
الدستمد من الدعايتَ المحاسبية الدولية وىو يتوافق معها   SCFظل تبتٍ الجزائر للنظام المحاسبي الدالي طرق لحماية الدستثمرين  من انتهازية الدديرين.وفي

نو أذ إلدفاىيمي وطرق القياس والتقييم  تطورت الدفاىيم  وتغتَ الدفهوم  التقليدي للحيطة والحذر في النظام المحاسبي الدالي الجديد ، ا من حيث الإطار
يجة للخيارات المحاسبية وبدائل القياس التي بذعل  صاحب القرار يتحكم  في شكل ومضمون  الدعلومات المحاسبية الدفصح عنها   يتصف بالدرونة نت
الدالية ومادامت القوائم الدالية الدصدر الرئيسي للبيانات اللازمة  لقياس وتقييم الأداء الدالي للمؤسسات وابزاذ العديد من القرارات   ،في القوائم الدالية
ن دقة نتائج التقييم وما يتخذ من قرارات يتوقف بشكل أساسي على مدى دقة وسلامة البيانات الدالية التي تتضمنها القوائم الدالية  إوالاقتصادية ف

لالغابية في تفستَ وشرح  تلك الدوافع وتعتمد النظرية ا،إما بزيادة أو لتقليل الربح الدعلن عنوكما أنها الدنتج النهائي لتطبيق البدائل والخيارات المحاسبية 
خد بعتُ الاعتبار كل حالات عدم المحاسبي ىو أحد السياسات المحاسبية التي تأ فالتحفظ على عقود الدكافآت عقود الدديونية والتكاليف السياسية،

الخسائر الدتوقعة والمحتملة وتأجيل تسجيل الإيرادات  التأكد والدخاطرة الدتوقعة في الدستقبل والدتعلقة بنشاط الدؤسسة وىو بكل بساطة تسجيل جميع 
وقع المحاسب بتُ خيارين لزاسبتُ لقياس الأصول والالتزامات فانو لؼتار الخيار الذي يقلل من قيمة  الأصول  ويزيد من قيمة  وإذاحتى تتحقق فعلا 

 الالتزامات وبالتالي بزفيض صافي الأصول.

I.1-: مشكلة الدراسة 
 تطور بعض الدفاىيم  وبعض الدمارسات  إلى أيضا إلىىذا  أدى،ونتيجة لتطور النظرية المحاسبية  الجزائر للنظام المحاسبي الدالي نتيجة لتبتٍ 

ؤسسة أن وفقا لنظرية الظرفية على الد أنكما الشركات ،و  أداء سلقيا الأوليةن القوائم الدالية  ىي الدادة في القوائم الدالية  للشركات، وبداالتي تنعكس 
 تأثتَ  ن العلاقة بتُ المحاسبة  وأداء الشركات بزتلف باختلاف  بيئة الدؤسسة ولذلك كان من الضروري دراسةأوالبيئية  و  الظرفيةتتكيف مع الدتغتَات 

تكون البيئة  أنيث من الدرجح  التحفظ المحاسبي  على مؤشرات الأداء الدالي في شركات الدسالعة الجزائرية وفى بيئة الأعمال  بالجزائر    ح لشارسة
اسبي  ىو الجزائرية  أكثر برفظا  فيما لؼص بياناتها الدالية  لأنها تتسم بضعف حماية حقوق  الدلكية وبالتالي في ىذه الحالة سيكون التحفظ المح

التحفظ المحاسبي، خاصة في ىذه الفتًة  لعيةعن أن نعتً  أالحوكمة  في الجزائر .ولا لؽكن  وآلياتجهزة الرقابة أالسياسة البديلة خاصة مع ضعف 
 التي تظهر ملامح ركود اقتصادي في شتى المجالات. لذلك كانت الإشكالية الرئيسية كما يلي : 

 ؟ما مدى تأثير التحفظ المحاسبي على الأداء المالي  في شركات المساهمة بالجزائر 

I.2-:التساؤلات الفرعية 
 في قوائمها الدالية ؟ ائر التحفظ المحاسبي بالجز  ىل بسارس شركات الدسالعة

 ؟ثر لدمارسة التحفظ المحاسبي على الأداء الدالي الدقاس بالعائد على حقوق الدلكية لشركات الدسالعة أىل يوجد 
 ؟ما مدى تأثتَ الرفع الدالي على الأداء الدالي الدقاس بالعائد على حقوق الدلكية لشركات الدسالعة الجزائرية 

 ؟ر حجم  شركات  الدسالعة الجزائرية على الأداء الدالي الدقاس بالعائد على حقوق الدلكية ىل يؤث

I.3- :فرضيات الدراسة 
 للإجابة على أسئلة الدراسة وضعت الفرضيات التالية:

 .في قوائمها الدالية بسارس شركات الدسالعة بالجزائر مستوى معتُ من التحفظ المحاسبي: 1الفرضية     
 ثر لدمارسة التحفظ المحاسبي على الأداء الدالي لشركات الدسالعة بالجزائر.أيوجد : 2لفرضيةا     

 شركات الدسالعة الجزائرية.في يوجد تأثتَ الرفع الدالي على الأداء الدالي .:3الفرضية      

 .للشركة  لا يؤثر حجم شركات  الدسالعة الجزائرية على الأداء الدالي: 4الفرضية       
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I.4-:الدراسات السابقة 

 المالي. الأداءمن بين الدراسات  التي تناولت  العلاقة بين التحفظ المحاسبي في القوائم المالية  و  

الأداء تهدف ىذه الدراسة إلى دراسة تأثتَ التحفظ المحاسبي على مؤشرات  :.Hanaa EL-Habashy(9109) دراسة
الغتَ  2014-2009شركة  الأكثر نشاطا في البورصة الدصرية  من الفتًة مابتُ  لأربعتُلدتوازنة تم جمع عينة من البيانات االدصرية، الشركات

كمعيار لقياس   givoly et rayanمؤشر  استخدامتم .البيانات،مالية وذلك من اجل اختبار الفرضيات . تم استخدام لظاذج الضدار لتحليل 
( والعائد على حقوق ROAىذه الدراسة كانت كمايلي :العائد على الأصول ) كانت فيالمحافظة في المحاسبة ما مؤشرات الأداء  

الذي يقيس  أداء السوق. إما نتائج الدراسة  أثبتت وجود تأثتَ   Q Tobin( التي بسثل مقاييس الأداء المحاسبي ، بالإضافة إلى ROEالدلكية)
 .الدلكية والعائد على الأصول والذي يؤذي إلى تقوية الدركز الدالي للشركةالتحفظ المحاسبي على مؤشرات الأداء الدمثلة عي العائد على حقوق 

التعرف على اثر تطبيق سياسة التحفظ المحاسبي على  إلىىدفت ىذه الدرة :( 9106دراسة  سامر محمد محمود المساعيد)
اييس مستوى التحفظ المحاسبي: مقياس مق إحدىوذلك من خلال  2014-010للفتًة مابتُ  الأردنيةالدالي للبنوك التجارية  الأداء

ومقيا س العائد على حقوق الدلكية و مقياس ربحية السهم ،  الأولالدالي من خلال مقياس العائد على  الأداءالدستحقات واثر ذلك على 
، كما  الأردنيةالتجارية  نتائج الدراسة ان ىناك مستوى مقبول من التحفظ المحاسبي في البنوك هرتظوأباستخدام لظوذج الالضدار البسيط 

في حتُ كانت  الأصولمقياس العائد على  إلىىناك علاقة طردية بتُ مقياس الدستحقات و حقوق الدلكية ونفس الشئ بالنسبة  أن إلىخلصت 
 .(6102محمود المساعيد، ) العلاقة  عكسية بتُ مقيا س  الدستحقات وربحية السهم  .

 Nor Farizal MohammedAria Kamaluddin» (9191 ) دزاسة               
عينة من الشركات الدتوافقة مع الشريعة الإسلامية في ماليزيا في الفتًة من  تناولت ىذه الدراسة علاقة التحفظ المحاسبي مع الأداء الدالي على

ظ المحاسبي ىو ميزة من ميزات الشركات التي بسارس نشاطها طبقا شركة عامة مدرجة  وأظهرت النتائج أن التحف 100عددىا  2012-2017
السلوك الأخلاقي للشريعة الإسلامية في ماليزيا وان التحفظ المحاسبي كان لو  ارتباط الغابي بالأداء الدالي  ، وما لؽيز ىذه الدراسة ىو إنها تناولت 

 الدراسة فاقتصرت على قياس الأداء الدالي من خلال العائد على الأصول.متغتَات  أماللمؤسسات وعلاقتو بجودة الدعلومة المحاسبية ، 
الدراسة إلى التعرف على مفهوم التحفظ المحاسبي وطبيعة قياسو وأثره  تهدف ىذه(:.9108)يبذدراسة سلمان خالد سلمان أبو ه

ن   شركات الدسالعة الصناعية العامة ا الأردنية لددرجة في سوق في على الأداء الدالي الدتمثل بهامش الربحية ومعدل دوران الأصول بالتطبيق على عينة م
واستخدم الباحث الدنهج الوصفي  التحليلي،  وتوصل الباحث  2016-2012شركة عالية الربحية للفتًة من 21سوق عمان الدالي والبالغ عددىا 

الصناعية  الدسالعة الأردنية  واثر الغابي  على معدل الدوران عندما تكون إلى وجود  علاقة عكسية بتُ التحفظ المحاسبي وىامش الربحية  في الشركات 
على معدل  درجة التحفظ مرتفعة ، وىذا يعتٍ ان التحفظ المحاسبي قد وفق بزيادة إنتاجية الأصول وكان لو اثر ملموس في زيادتها.بينما لا يوجد اثر

 التحفظ يعطي نتائج الغابية على زيادة إنتاجية الأصول . أنالدسالعة العامة الأردنية أي  دوران الأصول عند الطفا  التحفظ في الشركات الصناعية 

I.5- : مميزات الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 
الدراسات السابقة   والقوانتُ ومعظمالمحاسبية بزتلف باختلاف البيئة وباختلاف الأنظمة  أن الدمارساتالعديد من الدراسات  أثبتت

د الدالي قفان اختبار فرضية تأثتَ التحفظ المحاسبي على الأداء  ،بهاو بالتاليذات أنظمة وقوانتُ خاصة  البيئة الجزائرية،نت في بيئات   بزتلف عن كا
ة في شركات غتَ ناشط أنها إذكما بزتلف ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة من حيث عينة الدراسة   أخرى،بيئة  إلىكذلك من بيئة  بزتلف
 الدستخدم. الإحصائيالنموذج و  الزمنية،والفتًة البورصة 
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II.0- :التحفظ المحاسبي 

 مفهوم التحفظ المحاسبي:-0
مبدأ الحيطة والحذر وضرورة توقع المحاسب لكل الخسائر والأعباء المحتملة وعدم  إلى  bliss بدأت فكرة التحفظ المحاسبي منذ أن أشار 

ونلاحظ انو  بالرغم من ألعية التحفظ المحاسبي بالنسبة  (2015)جرادة،  ادات ولو كانت مؤكدة إلا إذا برققت فعلا.إير  أوالاعتًاف بأية إرباح 
 : التعارفىذه  أىمللقوائم الدالية إلا انو لا يوجد تعريف واحد لو ومن 

 
ة وىو  التوقيت الغتَ الدتماثل لانعكاس اثر كل من الإنباء السارة وغتَ السارة في من أشهر  التعارف الدتداول  :تعريف باسو  للتحفظ المحاسبي

 أنكما    . لداليةالربح المحاسبي  المحقق في القوائم الدالية من حيث انعكاس اثر الأنباء غتَ السارة بصورة أسرع من اثر الأنباء السارة على القوائم ا
 norfarizal mohammed nur syifa) ةوك الانتهازي للإدار من السل التحفظ المحاسبي لؽكن أن يقلل

zuhkepli.amrizahkamaluddin ،2020) إلىويظهر من ىذا التعريف ان  استجابة الأنباء الغتَ سارة  للربح المحاسبي أسرع  ولا برتاج 
 ا من الوقت وبالتالي مزيد من  التحقق من ىذه الأرباح.درجة برقق  عالية  مقارنة بالأنباء السارة التي برتاج مزيد

التحفظ المحاسبي بأنو عبارة عن عدم احتساب الأرباح الدتوقعة :عرف رواد المحاسبة  والباحثين المحاسبي حسب  الاكادمين  التحفظتعريف  
من  كما عرف التحفظ المحاسبتُ (2013)الفضلي،  لقوائموضرورة التحقق للاعتًاف بالأرباح مقابل الخسائر .اثر تطبيق التحفظ المحاسبي على ا

عند برققها فعلا ،إما التعقل فهو ردة الفعل عقلانية  إلاقبل البعض بالحيطة والحذر او التعقل  بدعتٌ الحيطة في اخذ الخسائر الدتوقعة في الاعتبار 
 ,ikechukwu, everages) لا نتوقع أي ربح ولكن نتوقع كل الخسائر حفظ وكما يسميها البعضلحالات عدم التأكد،فالقاعدة التقليدية للت

& eziedo)، 
للمخاطر وحالات عدم التأكد لضمان أن حالات عدم التأكد  فعل در  المحاسبي بأنو" للتحفظ مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكيتعريف 
 لكامنة في الدؤسسات قد أخذت بعتُ الاعتبار بشكل كاف. والدخاطر ا

بالتعقل وىو احتواء درجة من الحذر عند لشارسة الإحكام اللازمة  عرفه IASBمجلس معايير المحاسبة الدولية  تعريف التحفظ المحاسبي عند
 .(2018)الدومتٍ و خميس حمد،  مة الخصوم والدصاريففيجعل التقديرات الدطلوبة في ظل ظروف عدم التأكد بحيث لا يتم الدبالغة في بزفيض قي

لمجلس معايتَ  SFACقد كان التحفظ المحاسبي لؽثل احد عناصر مصداقية الدعلومات المحاسبية طبقا لقائمة التحفظ المحاسبي بين مؤيد ومعارض:
التمثيل الصادق للمعلومات لا  إلىفقد بست الإشارة 2010ي الجديد للمجلس   في ظل الإطار ألدفاىيم أما.FASBالمحاسبة الدلية الأمريكي 

مع  حيادية الدعلومات المحاسبية ولؽثل  ىذا الأمر وجهة النظر الدعتًضة على مبدأ التحفظ المحاسبي ،  يتعار  يتضمن التحفظ المحاسبي ، وذلك 
لمحاسبية، ومن ثم يكون مؤثرا على حيادية الدعلومات المحاسبية. يعتقد معارضو التحفظ وذلك على اعتبار انو لؽثل نوعا من التحيز في الدعلومات ا

إلا أن المحاسبي انو لا يعتمد على أساس علمي، كما أن إتباعو يؤدي إلى برقيق أرباح  في السنة الحالية على حساب السنة او السنوات السابقة  
على قائمة الدخل ، بينما ا الأثر التًاكمي للتحفظ المحاسبي على قائمة الدركز الدالي يقلل من ألعية  ىذه الآراء ترتكز فقط على الأثر الدؤقت للتحفظ

دخل او ىذه الاعتًاضات على التحفظ المحاسبي.  كما انو عند التمعن في مفهوم التحفظ المحاسبي لصد انو لا يتضمن التخفيض  الدتعمد للأصول وال
بل ىو جاء نتيجة لظروف عدم التأكد  الدلازمة للأنشطة  والأعمال  التي لا لؽكن بذنبها )حميدة(مات والدصروفات ، الزيادة الدتعمدة  في الالتزا

تكلفة الديون من يرى أن التحفظ  المحاسبي يعمل على بزفيف من عدم اتساق الدعلومات وتقليل  كذلك   لضتاط منها. وىناك أنولكن لؽكن 
التحفظ المحاسبي  يقلل من استمرارية الأرباح  والقدرة على  أنبعض الباحثتُ  اعد على ابزاذ قرارات الاستثمار ية أكثر كفاءة  في حتُ يريويس

لو العديد من ويوجد نوعتُ من التحفظ المحاسبي حسب ما أشارت ،(Ruche & yaylor, 2015) الأرباح إدارةالتنبؤ بها  ويسهل 
 :والتحفظ الدشروط. الدراسات.وىي التحفظ المحاسبي  غتَ الدشروط 

A. الذي لا يتوقف على حدوث وقائع معينة،ويؤدي إلى بزفيض قيم صافي  الأصول ،او الإفصاح : التحفظ المحاسبي  غير المشروط
 عن القيم الدفتًية الأقل لحقوق الدلكية،  ـ 

B.  لتفادي  تسريع الاعتًاف بالخسائر الاقتصادية إلىلى التنبؤ بوقوع أحداث معينة ، لشا يؤدي والذي يعتمد ع المشروط:التحفظ ،
 .(2018)سلمان خالد سلمان،  وقوعها في الدستقبل لشا ينتج عنها بزفيض في الدخل.

الانتهازية  مشروط يسهلالتحفظ الغتَ  العقود بينمااءة فالتحفظ الدشروط يعزز كفمشروط:مقارنة بين التحفظ المشروط والتحفظ غير -9
(dariush, hadi, & nokhbeh)،التحفظ الغتَ مشروط فيستعمل فقط  أماكذلك التحفظ الدشروط يستخدم الدعلومات الحديثة ، و
 .(sndipta, 2005)الدعلومات  الدعروفة في بداية حياة الأصول 
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التحفظ المحاسبي في التقارير الدالية مع ظهور نظرية الوكالة حيث أدى فصل  إلىالحاجة  وارتبطت: أهمية التحفظ المحاسبي في القوائم المالية-3
ع ابذاه ىؤلاء الدديرين لتعظيم منافعهم الدلكية عن الإدارة إلى استعانة ملاك الشركة وحملة الأسهم بدجموعة من الدديرين المحتًفتُ لإدارة الشركة  وم

.كما تكمن ألعية التحفظ المحاسبي  في عدة )مليجي( الذاتية على حساب حملة الأسهم بدأت تفقد التقارير الدالية جودتها وتزداد مشاكل الوكالة
لقوائم الدالية  كما لؼلق لدى حملة السندات والدسالعتُ الثقة في مدى صحة تكاليف سمات أساسية تتمثل في موثوقية البيانات المحاسبية التي ترد إلى ا

ولو اثر على بزفيض تكلفة الأموال يعمل التحفظ المحاسبي على زيادة جودة الدعلومات المحاسبية خاصة الأرباح المحاسبية. والديون لدى الشركات. 
 .اح المحاسبية وزيادة قدرة المحللتُ الداليتُ بالتنبؤات بالأرب

 
تتمثل في القدرة على زيادة برستُ كفاءة العقود كقعود الدديونية وتقليل تكاليف التقاضي وخفض تكاليف الضريبة  التحفظ المحاسبي: دوافع-4

زايد بالتحفظ المحاسبي ناتج عن كون الدعايتَ قد يكون الاىتمام الدتو ،(2019)منصور سلمان و صباح الدين،  لارتباطها بصورة كبتَة بالأرباح
ى قرارات المحاسبية لا تغطي جميع لرالات المحاسبة. فبعض المجالات تتطلب تقدير الدستَ، وبالتالي فإن مدى اعتماد التحفظ في المحاسبة يتوقف عل

  (Alhabachi, 2019) » .الدستَ
والحوكمة  )ثعيل العتبي( حسب بعض الدراسات ، الاعتبارات الضريبية ومن بتُ أىم العوامل الدؤثرة فيوالتحفظ المحاسبي:العوامل المؤثرة عل -5

فيمكن  ،صالحالتي بسكن الإدارة في الشركة من استغلال الدوارد الدتاحة بالشكل الأمثل مع الحفاظ على أصولذا وحقوق الدسالعتُ فيها وأصحاب الد
بالإضافة إلى التشريعات ،الحوكمة إذ ن العلاقة بتُ حوكمة الشركات والتحفظ المحاسبي الغابية  أدواتفعالة  من   أداةاعتبار التحفظ المحاسبي  

 .( 2019)صراي،  والقوانتُ وأيضا لرلس الإدارة الذي لػدد مستوى التحفظ المحاسبي من خلال  القرارات التي يتخذىا.
 مقاييس التحفظ المحاسبي:-6

A. ( نموذج Basu 0997 )  :الأثر للعوائد السوقية للأسهم على أرباح  يستخدم ىذا النموذج لقياس التحفظ المحاسبي من خلال
 مقارنة تحقق الشركات ،حيث يقوم على أساس فكرة مفادىا ان عملية الاعتًاف بالأرباح والدكاسب برتاج مستوى عال من ال

 بالدصاريف والخسائر.

B.  القيمة السوقية الى القيمة الدفترية نموذج(MTB) تم تطوير النموذج :Beaver &Rayant  وقد ارتكزت فكرة  2000في سنة
زيادة القيمة اي  الاثر الدتًاكم للتحفظ المحاسبي  يتضح عند  ىذا النموذج على علاقة القيمة السوقية لأسهم الشركة إلى قيمتها الدفتًية

حيث  ان القيمة الدفتًية ىي نتاج تطبيق السياسات المحاسبية  ،(2019)منصور سلمان و صباح الدين،  .السوقية عن القيمة الدفتًية
 .(2018)كرار،  القيمة السوقية بسثل الأسعار السائدة للأسهم في الأسواق الدالية . أماالدختلفة 

C. تقوم فكرة النموذج على أساس الدستحقات الدتمثلة  في الفرق بتُ التدفق النقدي التشغيلي  وصافي المستحقات  :  ينموذج  إجمال
ارتفاع قيمة التدفقات النقدية ووجود  . ، فظهورىا بقيمة سالبة عبر فتًة زمنية متلاحقة ،لؽثل دليلا على استمرار(2012)لعلام،  الأرباح

سياسات لزاسبية متحفظة عملت على بزفيض الأرباح الشركة الدعلن عنها مع بقاء التدفقات النقدية مستمرة نتيجة لوجود أرباح جيدة 
 غتَ معتًف بها.

II.9-:أساسيات حول الأداء المالي 

 المالي: الأداءمفهوم -0
 هامواردىا والتحكم في إدارة الشركة علىىو قدرة  الدالي للشركات الأداءولؽكن تعريف  للشركات،لدالي الدديرون عادة بالأداء ا ينجذب  

(didin & gusni, 2018)،.(2019)حجاج، مصيطفى، و شايب،  لدواردىا الأمثلالاستغلال  من خلال. 
الدالي ىو تشخيص للوضعية الدالية للمؤسسة  لتحديد الالضرافات والدشاكل التي تواجو  الأداءحثتُ في لرال الدالية بان كما يرى بعض البا  

 يتأثر بالعديد غالبا ماو العوامل الدؤثرة في الأداء الدالي: ،(2021)بقباقي و الجوزي،  الدؤسسة وبرديد مواطن القوة والضعف  بغية بذنبها في الدستقبل
 .(nhung & daphne, 2021) والحجم ملكية الدولة والرفع الدالي مثل من العوامل

 
 
 
 
 



 ___( __________74-63ص.ص)، اثر التحفظ المحاسبي على الأداء لدالي دراسة قياسية على عينة من شركات الدسالعة بالجزائر العمودي،  حنان بن
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 في دراستنا سوف نستخدم مؤشر  للشركة الدالي  الأداء الدالية لقياسوتوجد العديد من الدؤشرات والنسب  مؤشرات قياس الأداء المالي:-9
الربحية ويعتبر مهما جدا بالنسبة  ىو مؤشر  من مؤشرات  الدالي الأداءالدؤشرات استخداما لتمثيل  أكثرىو من  على حقوق الملكية: العائد

 .مرة في الشركةبعبارة أخرى العائد على أموالذم الدستث أوتوضح لذم نسبة الأرباح الدتولدة عن استثماراتهم في الشركة  أنها إذلدستَي الشركات ، 
ويساعد الدستثمر الدالي في ابزاذ .،(2018)الحناوي، بأنو الحد الأدنى الدطلوب من قبل الدسالعتُ كتعويض عن لساطر الاستثمار  يعرف كذلك 

)طباخ، وبرملهم للمخاطرة    بأنو قدرة الشركة على توليد أرباح نظتَ استثمارات الأسهمأيضا لا، ويعرف  أمقرار الاستمرار في الاستثمار 
 .)علاء عبد الحسن و عدي صفاء الدين( ،وبرسب كما يلي : صافي الربح/حقوق الدلكية(2019
 

II.3-العلاقة بين الأداء المالي والتحفظ المحاسبي : 
الدالي بان التحفظ المحاسبي  يقيد السلوك الانتهازي  الأداءبتُ التحفظ المحاسبي و ونظرا لدا ورد في الدراسات السابقة حول العلاقة 

ولػسن أداء الشركات،وبالتالي على مرد ودية ،الدالي  الأداءويساعد على ابزاذ قرارات استثمارية أكثر كفاءة ، يؤثر إلغابا على مؤشرات ;للمستَين
ذلك ىناك دراسات أخرى مناقضة بحيث تقول إن التحفظ المحاسبي يؤدي إلى تشويو كامل  ( ،ومع2019الدسالعتُ  مثل دراسة ىناء وآخرون،

إذا  .،(george w ruch.garytaylor2015)للمعلومات والبيانات  المحاسبية  وتزييف الأرباح  والضرافها ويسهل إدارة الأرباح  حسب دراسة 
اليب التي تؤدي إلى الاعتًاف بالقيم الأقل لحقوق الدلكية وتعجيل الاعتًاف  والاحتياط بست الدبالغة فيو بسبب تفضيل الشركات إلى استخدام الأس

نتُ لذذا من جميع الخسائر المحتملة فالنتائج مازالت متباينة، كما أن لشارسات التحفظ المحاسبي بزتلف باختلاف البيئة وباختلاف الأنظمة والقوا
جهة، ومن  ىذا من  ت أنظمة. وقوانتُ خاصة بها لاختبار فرضية تأثتَ التحفظ المحاسبي على الأداء الداليجاءت ىذه الدراسة في البيئة الجزائرية  ذا

 وصلت إليو للدراسات السابقة. مكملة لداجهة أخرى 
 

:III :الطريقة والأدوات 

III.0-عينة الدراسة قامت أما، 2019-2012فتًة بتُ للشركات الدسالعة الجزائرية  من : يتمثل لرتمع الدراسة الديدانيةمجتمع وعينة الدراسة 

الضرورية  عاملة،وتتوفر على القوائم الدالية ،الجزائرموزعة على عدد من ولايات  شركة مسالعة، من لستلف القطاعات 42الباحثة باختيارىا مكونة من 
 عليها من السجل التجاري بالجزائر. تم  الحصول والخصوم. وىي قائمة جدول حسابات النتائج وقائمة الأصول لإجراء الدراسة

III.9-بسثلت بيانات الدراسة في القوائم الدالية السنوية لشركات لدسالعة بالجزائر ، غتَ ناشطة في البورصة وتم استبعاد بيانات الدراسة ومصادرها :
 جزائرية. مسالعة. شركة 42العينة على  ، حيث شملت2019-2012الشركات ذات الطابع الدالي، تم جمعها من السجل التجاري،للفتًة مابتُ

III.3-بالاستعانة  العلاقة الدوجودة بتُ الدتغتَات الدراسة تم استخدام بيانات بانل الخطية غتَ متجانسة ، إلى:  من اجل الوصول  منهجية الدراسة
الدتغتَ الدستقل فتم التعبتَ عنو بالتحفظ المحاسبي الدقاس  أما( ، كيةى حقوق الدل)العائد علالدالي الأداءحيث تم التعبتَ عن الدتغتَ التابع  ببرنامج ايفيوز،

 التعبتَ عنها بالرافعة الدالية والحجم. وفيما لؼص الدتغتَات الضابطة تمبدقياس الدستحقات غتَ تشغيلية ، 

III.4-دا على لرموعة من الدراسات السابقة وبدا : لقد قامت ىذه الدراسة باستخدام لرموعة من الدقاييس، وذلك استناأساليب قياس المتغيرات
 يتناسب مع الدعطيات الدفصح عنها في قاعدة السجل التجاري الجزائري )الدوقع( وفيما يلي الطرق التي تم بها قياس الدتغتَات :

دراسة ) علاء الدين فاضل ، عبد  حقوق الدلكية حسب من خلال قسمة النتيجة الصافية على وفتم قياس المالي( الأداءبالنسبة للمتغير التابع : )
 النتيجة الصافية  /حقوق الملكية.: الحستُ  صالح، عدي صفاء( وبرسب حسب العلاقة التالية

غتَ تشغيلية   وتساوي الفرق بتُ الدستحقات الكلية قياسو من خلال مقياس الدستحقات  فتم :المحاسبي التحفظبالنسبة للمتغير المستقل: 
 (Givoly & Hayn, 2000) وفق دراسةية حيث  لػسب الدستحقات الكلية حسب العلاقة التالية والدستحقات التشغيل

 
=[(EBEXTit +Depit) – CFOit     المستحقات الكلية 

EBEXTit :الدخل قبل الضريبة والبنود الغتَ عادية للشركة. 
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Depit:مصروف الإىتلاك في السنة. 
CFOفقات النقدية التشغيليةلتد: ا. 

 –:=) التغير في المدينون + التغير في المخزون + التغير في  الأصول المتداولة الأخرى  وبرسب كما يلي.  ما المستحقات التشغيليةأ
 ..التغير   في الخصوم المتداولة الأخرى –التغير في الدائنون 

خلال  قياسو منلاختلافات من حيث حجمها واثر تلك الاختلافات على التحفظ وتم منو ىو قياس ا للحجم الذدفبالنسبة الضابطة:المتغيرات 
 الأصول عينة الددروسة. وغاريتم إجماليل

 الديون على الأموالإجمالي  خلال قسمةحسابها من  وتم الديوناستخدام  الشركة فيفي تقدير مدى فعالية  وىي تستخدمالمالية:للرافعة  أما بالنسبة
 الخاصة.

III.5-:النماذج المستخدمة 

حيث تطبق ىذه  الدنهجية في حالات توجد  ،تم الاعتماد على  بيانات بانل الخطية غتَ الدتجانسة، الدالي  الأداءلقياس تاثتَ التحفظ المحاسبي على 
)ارجع الى الالضدار متغتَة زمنيا  آو مقطعيا .دلؽوغرافية لستلفة تشتَ إلى أن معالم  عوامل خفية اجتماعية واقتصادية و أوفيها  ىياكل اقتصادية متغتَة 

 )الداوي، غريب، و خويلد( قائمة الدلاحق(
 

 الصيغة العامة لنماذج بانل الخطية غتَ الدتجانسة والدتغتَ زمنيا ومقطعيا كما يلي:

    ∑    

 

   

                                                 

 

- IVومناقشتها : النتائج 

IV.0- :نتائج الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة 
 

لصد  أن متوسط  قيمة التحفظ المحاسبي ذو قيمة  ( بعض الإحصاءات الوصفية الخاصة بدتغتَات الدراسة حيث1يوضح الجدول رقم )
ل فتًة الدراسة خلا بالدينار الجزائري ، حيث بلغ متوسط نسبة الدستحقات التشغيلية، سالبة  وىو ما يعبر عن لشارسة عينة الدراسة للتحفظ المحاسبي

.  مؤسسة سونطراك(،1)والتي سجلت من قبل الدؤسسة  رقم    6.47-أما ادني قيمة لو   4.99وكانت أعلى قيمة لو   - 000000001.43
ذا حيث  لصد أن التحفظ المحاسبي  يتسم انو  ذو لساطر كبرى وى 8.43كما نلاحظ أن الدخاطر الكلية والدعبر عنها بالالضراف الدعياري بلغت 

بي تدخل  لرلس الإدارة   بقراراتو الدتخذة   بشان القوائم الدالية   فبما لؼص بعض السياسات المحاسبية   من بينها مستوى التحفظ المحاس إلىراجع 
 .ومن جهة أخرى يرتبط ىذا الدتغتَ بالتقديرات  ،لشا ينجم عنها لساطر كبرى من جهة ،كانت ىذه القرارات غتَ صائبة   إذاخاصة 

والذي يشتَ إلى ربحية رأس الدال لصد من خلال الجدول أن متوسط ربحيتو بالدينار الجزائري  بالنسبة لدعدل العائد على حقوق الدلكية 
ىذا دليل على وجود اختلافات كبتَة من  523.07-واقل قيمة ىي  335.30وكانت أعلى قيمة لو  6.75خلال فتًة الدراسة كان موجبا وبلغ 

 .45.68لى حقوق الدلكية أما من حيث الالضراف الدعياري لصد أن قيمتو تساوي حيث العائد ع
واعلي قيمة   9.61في العينة الددروسة   بالدينار الجزائري  بالنسبة لدتغتَ الضابط الأول ) الحجم  الشركات(    بلغ متوسطو الحسابي

ويشتَ ذلك لاختلافات في حجم أصول شركات الدراسة  وأدى ذلك إلى ارتفاع في الالضراف الدعياري   0.75واقل قيمة كانت  13.07كانت 
 1.62الذي بلغ .

، لشا  342.84 في العينة الددروسة موجب . وبلغ  بالدينار الجزائري  بالنسبة لدتغتَ الضابط الثاني)الرافعة الدالية( كان  متوسطها لحسابي
أعمالذا  والبعض الأخر يعتمد على حقوق الدلكية  وكانت أعلى قيمة لو  فييشتَ إلى اعتماد  بعض عينة الدراسة على الدين بشكل كبتَ 

تَ والبعض من الشركات تعتمد على عتماد البعض على الدين بشكل كب،اأما الالضراف الدعياري فكان 1284.02-واقل قيمة لو  13877.23
 حقوق ملكيتها بشكل كبتَ واقل بالسبة للدين.
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IV.9-: الدراسة القياسية 

تغتَة مقطعيا, وقبل بعد تقديرنا للنماذج و قيامنا باختبارات التحديد بعد اختيارنا  للنموذج  الدناسب لبيانات دراستنا والتي توافق لظوذج التأثتَات الد
اجتاز معامل التحديد ،اقشتها، قمنا بالاختبارات التشخيصية والنتائج مبينة في الدلاحق ،وكانت النتائج في لرملها جيدة حيث عر  النتائج ومن

تفستَ الدتغتَات الدستقلة لذذا الدتغتَ. نفس الشيء بالنسبة لإحصائية فيشر  قدرة بالدائة لشا يشتَ إلى  83بنسبة  ROEالنسب الدقبولة فبلغت 
نتائج باقي الاختبارات اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي،  ويعتٍ ىذا قبول النماذج ككل. 0.05زت بالدعنوية الإحصائية التي كانت أقل من حيث امتا

 اختبار الاستقلالية اختبار، الارتباط الذاتي بتُ الأخطاء.، اختبار ثبات تباين الأخطاء مبينة في الدلاحق) انظر الى الدلاحق(:
 فإنو لؽكن رصد الدلاحظات التالية: ،ر مستخرج ايفيوز في الدلاحق . حيث تظهر نتائج التقديرمثلما يظه

 
 ROEمعادلة 

ROE = 205.2262 + 4.8571-12*ACR - 0.001044*LF - 46.17993* (...... 9انظر الجدول رقم )    
ة  ذو تأثتَات ثابتة مستقلة وأيضا لو تأثتَات متغتَة يعبر عن معدل العائد على حقوق الدلكي الذيROEالنموذج الدقدر الخاص بالدتغتَ 

مفسرة بتغتَات  ROEبالدائة من التغتَات في الدتغتَ التابع83الدعبر عن الحجم ، لذلك امتاز بجودة توفيق عالية حيث أن  SIZEمرتبطة بالدتغتَ 
وىي أقل بكثتَ من درجة الدعنوية  0.0001صائية فيشر التي تساوي الدتغتَات الثلاثة الدفسرة، وىذا الدؤشر معنوي بالنظر للقيمة الاحتمالية لإح

لتأثتَ ثابت وبالتالي النموذج لو معنوية عالية.اما بالنسبة للمعنوية الجزئية فإن معلمة الحد الثابت الكلية ليس لذا دلالة إحصائية لكن بدا أن ا 5%
 (.2دول أدناه رقم .)فإن الحدود الثابتة لكل مؤسسة لذا مغزى كما ىي موضحة في الج

 Holding sonatrachبسيزت التأثتَات الثابتة بتنوعها إلى سالبة وموجبة، أىم التأثتَات الثابتة الدوجبة شملت بعض الدؤسسات مثل 

al kimya soalkim وAsmidalوEVSMو gestion de telemcen E,G,TT  على التًتيب، لكن أغلب الدؤسسات لوحظ فيها
 chene elelوTravaux rouites de centreللعائد على حقوق الدلكية، حيث أكبر القيم شملت على التًتيب الدؤسساتلـالتأثتَ السلبي 

aurassiوEntreprise national de grands travaux petrolies جموعة من العوامل  البيئية بد. معلوم أن التأثتَات الثابتة تتأثر
 .ياكل بسويلو.وى لكية الدؤسسة والسياسية وكذلك بد

 بالنسبة للمتغتَ الدفسر التحفظ المحاسبي تأثتَه الذامشي ضئيل جدا وغتَ معنوي بالنظر للقيمة الاحتمالية لإحصائية ستودنت التي تساوي
صوص متغتَ . نستنتج أن التحفظ المحاسبي غتَ مؤثر في العائد على حقوق الدلكية في عينة الدراسة.بخ%5والتي تفوق درجة الدعنوية  0.3861

وحدة وىذا الأثر الضئيل معنوي بدرجة  0.001045الرافعة الدالية فإن زيادتو بوحدة واحدة تؤدي إلى نقصان معدل العائد على حقوق الدلكية بـ 
 .0.016لأن القيمة الاحتمالية لإحصائية ستودنت تساوي  %5معنوية 

تقديره وجدنا تأثتَه على معدل العائد على حقوق الدلكية الكلي انقسم  الدتغتَ الحجم الذي وجدناه في كل النماذج غتَ متجانس فبعد
 إلى الأخرمعنوي  لكنو يتقسم ىو ومنها%10غتَ مؤثر في معدل العائد على حقوق الدلكية بدرجة معنوية  فيها الحجم إلى قسمتُ، الدؤسسات
بقية الدؤسسات  أما وحدة87التي فاق تأثتَىا  Eclairageمثل ،كبتَ على معدل العائد  على حقوق الدلكية   تأثتَىاقسمتُ بعض الدؤسسات 

 .( في قائمة الدلاحق2انظر الى الجدول رقم ). Harrach ecotehمثل الحجم فيها ىامشي  فتأثتَ 18والتي عددىا 
الدالي الدقاس بالعائد على حقوق التحفظ المحاسبي على الأداء  تأثتَمن خلال النتائج الدتحصل عليها  في ىذه الورقة  البحثية والتي تدرس 

 الدلكية مستخدمتُ في ذلك عدد من الأساليب الإحصائية متمثلة في لظاذج بانل غتَ متجانسة نستخلص مايلي :

 

IV.3- الدراسة:نتائج 
 للمستحقات خلال القيمة  السالبة لدتوسط الحسابيالشركات الدسالعة الجزائرية بسارس التحفظ المحاسبي  أنبينت الدراسة الوصفية 

وبالتالي نقبل الفرضية  القائلة  .(Givoly & Rayane .2000التشغيلية  ىذه القيمة السالبة ىي مؤشر على لشارسة التحفظ المحاسبي حسب 
 بسارس شركات الدسالعة بالجزائر مستوى معتُ من التحفظ المحاسبي في ظل تطبيق النظام المحاسبي الدالي.

بتُ التحفظ المحاسبي والأداء الدالي الدقاس بالعائد على حقوق الدلكية في العينة الددروسة للشركات اثر  توجد بينت نتائج الدراسة انو لا
التي معظمها شركات عائلية  لا يهمها  ربالجزائ  لاختلاف البيئة وكذلك نتيجة خصائص شركات الدسالعةولؽكن تفستَ ذلك  الدسالعة بالجزائر.

،حيث لؽلك ىؤلاء الدسالعون سلطة  ف غتَ ربحية   أي تركز على الأىداف  الاجتماعية أكثر من الأىداف  الاقتصاديةالأداء ،  وتهتم بالأىدا
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يوجد اثر   لدمارسة التحفظ المحاسبي على ووبالتالي نرفض الفرضية القائلة ابزاذ  قرارات تعود بالفائدة على أفراد عائلتهم  على حساب أداء الشركة  
،  .(Hanaa EL-Habashy 2019مع دراسة ) وتتعار . (2018ناوي لح)لزمودا لشركات الدسالعة بالجزائر تتفق مع  دراسة الأداء الدالي

 (.2016ودراسة )سامر لزمد لزمود الدساعيد
افعة الدالية على العائد ىناك تأثتَ للر  بدعتٌدلت نتائج الاختبارات  إن ىناك علاقة  عكسية بتُ الرافعة الدالية والعائد على حقوق الدلكية   

الطفا  العائد على حقوق  الدلكية ومنو لؽكن القول انو توجد علاقة   إلىذلك  أدىحيث زيادة الرافعة الدالية بوحدة واحدة  ،على حقوق الدلكية 
د تأثتَ الرفع الدالي على الأداء الدالي الدقاس بالعائد يوجالفرضية القائلة،عكسية بتُ الرفع الدالي والأداء الدالي في شركات الدسالعة الجزائرية.وبالتالي نقبل 

فاطمة  – مصطفي –دراسة ) مراد حجاج  على حقوق الدلكية لشركات الدسالعة الجزائرية في ظل تطبيق النظام المحاسبي الدالي. وىي لا تتفق مع
 (..2019 .الزىراء الشايب

 الشركات.، ىذا يعتٍ عدم بذانس بتُ  التأثتَمن حيث  ة لدتغتَ  الحجم كلية بتُ الشركات فتًة الدراسة بالنسب وجود اختلافات
 
 

 الخلاصة : -

 2019-2012خلال الفتًة  ربالجزائشركة مسالعة  42لاداء الدالي  لعينة مكونة من االتحفظ المحاسبي على  تأثتَاختبار  إلىىدفت ىذه الدراسة 
باستخدام لظاذج   اختباريودراسة قياسية و  بإجراءمارسات  المحاسبية على القوائم الدالية  لذلك قمنا الد أىمباعتبار ان التحفظ المحاسبي يعتبر من بتُ 

 بانل .

يفسر بثبات الطرق   ىذا الثبات النسبي  الثبات النسبيب الذي بسيزو  ،التحفظ المحاسبي شركات الدسالعة الجزائرية بسارس أن  إلىوقد توصلت الدراسة 
كان بدافع الضرائب،حيث بذبر للتحفظ المحاسبي    الجزائرفي  شركات الدسالعة ارسةلش  أنكما ، ،  في شركات الدسالعة الجزائرية بيةوالخيارات المحاس

كزيادة في تكاليف الدخزون  او الاستثمارات   :الطرق التحفظية إحدىعن طريق  ،الخاضعة للضريبة   الأرباحالضريبة الشركات على التقليل من 
وعقود الدديونية  الدكافأةالدتمثلة في عقود  ،الدوافع الاقتصادية  ابذاه الخيارات المحاسبية تفسر التيحسب النظرية الالغابية للمحاسبة  و الجديدة،

سياسية التي تنتهجها او البيئية او ال  الجنائيةفي ضوء القوانتُ والتشريعات   الدسالعة الجزائرية ، من الدرجح ان بزتار الشركات ،والتكاليف السياسية، 
ووجود علاقة عكسية  عنو بغية بذنب التكاليف السياسية الدرتفعة. الدفصحالخيارات المحاسبية التي تقلل من الربح  إلىانتهاج الشركات   إلى ،الدولة

ك  حجم شركات مؤثرة في العائد على حقوق بالنسبة لدتغتَ الحجم  ىنا أماالدالي الدقاس بالعائد على حقوق الدلكية ،  الأداءبتُ الرافعة الدالية و 
 الحجم غتَ مؤثر على العائد على حقوق الدلكية.  أخرىالدلكية  و 

حيث  مازالت قضية التحفظ المحاسبي تثتَ كثتَ من  مزيد من البحوث لتعزيز نتائج الدراسة. لغب إجراء الدراسات،لاختلاف نتائج  بناءا ونظرا
، حيث اقتصرت دراستنا تُ  حول نفعية التحفظ المحاسبي في القوائم الدالية  ومدى تأثتَه على الأداء  الدالي للشركاتالجدل  بتُ الاكادمتُ والدهني

بإدراج متغتَا ت أخرى  لذلك أوصي على شركات الدسالعة بالجزائر  وبدؤشر  العائد على حقوق الدلكية، ومقياس الدستحقات غتَ  التشغيلية 
 .للتحفظ المحاسبي  انطلاقا من واقع لشارسات البيئة المحاسبية الجزائرية للتحفظ المحاسبي واستخدام مقاييس أخرى

 : ملاحق  -

 
 (  الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة0جدول رقم )

 الالضراف الدعياري ادني قيمة أعلى قيمة الوسيط  الدتوسط الحسابي متغتَات الدراسة 
  (ACRالتحفظ المحاسبي )

-1.43E+10 
 

-2.47 
 

4.99 
 

-6.47 
 

8.43 
حقوق  معدل العائد على

 (ROE)الدلكية
 

6.75 
 

5.75 
 

335.30 
 

-523.07 
 

45.68 
 

 
 (SIZEحجم الشركة)

 
9.613 

 

 
9.87 

 
13.076 

 
0.753 

 
1.629 
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 LF(الرافعة الدالية

 
342.84 

 
29.28 

 
13877.23 

 
-1284.25 

 
1680.14 

 

 Eviewsاد على مخرجاتبالاعتم:  من إعداد الباحثة المصدر 
 ROEيثين التأثيسات الثاتتة للمؤسسات في نمىذج (2) جدول زقم 

 التأثتَات الثابتة الدؤسسات التأثتَات الثابتة الدؤسسات
Sonatrach  78.99690 babors jijle  373.0601 

Holding sonatrach al kimya 
soalkim  1211.356 Taif -4758.974 

Entreprise de forage -202.3721 
Entreprise de realisation douvrages 

industriel ouest -329.7641 
Entreprise national de grands 

travaux petrolies -1107.375 Entreprise  portuaire annaba  194.3939 
Asmidal  806.8893 Harrach ecoteh -530.8310 

Evsm   581.8416 Entreprise menuiserie bios dalger -106.0728 
Chene el Djazaire  76.39158 Entreprise de bouteilles agaz -238.2886 

Eclairag -644.5491 Entreprise des eaux mineral E,M,M  264.1673 
 

Entreprise portuaire Arzew -275.8381 Entreprise travaux publics de tebessa -40.65891 

Entreprise dagglmeratin alger -295.8597 
Entreprise fabrication de griage et de 

gabion grigadem -157.8364 
Entreprise pruaire de djen djen -314.6317 Production de boisson de reghaia  11600.65 

Entreprise de genie urbane de la 
ville dalger -383.4000 Entreprise de chaudronnerie encc -9.899220 

Gestion de telemcen E,G,TT  870.7501 Travaux rouites de centre -3502.415 
Chene el aurassi -1955.892 Entreprise prodoui longs entpl -452.7410 

Gestin entre touristique -546.7320 Societe des cimentets de daida  73.73224 
Entreprise de voyage du centre -231.2836 Entreprise machine outil -143.2044 

Des furs smif  236.1034 Eniem -338.1252 
Entreprise prtuaire dalger -164.2437 Substances -212.1600 

Entrepriseportuaire oran Epo  363.7847 
Entreprise regionale de genie rural 

zaccar  544.9771 

Entreprise des granulats -29.50081 
Entreprise public des travaux public 

boussaada -23.72880 
Entreprise de mesure et de 

contrôle -75.72152 
Entreprise de genie civil pour la 

siderurgie -204.9935 

 EViewsبرنامج المصدر: إعداد الطالبة باستخدام 

 لكل متغير ( نتائج اختبارات التجانس للنموذج3الجدول رقم )

 
 Eviewsالمصدر : بالاعتماد على مخرجات

 الإحالات والمراجع :  -
 1ص  2016، رسالة ماجستتَ ، جامعة عمان العربية ، الأردن النة  الأردنيةالدالي للبنوك التجارية  الأداء( اثر تطبيق التحفظ المحاسبي على 2016الدساعيد سامر لزمد )1

المحلية (. العلاقة بتُ التحفظ المحاسبي في السياسات المحاسبية و الحاكمية الدؤسسية واثرىا على جودة الافصاح عن البيانات الدالية للمصارف 2015عيد لزمود ابو جرادة. )2
ة الددرجة في بورصة فلسطتُ . رسالة ماجستتَ في المحاسبة والتمويل ، كلية الددرجة في بورصة فلسطتُ. ؤسسية واثرىا على جودة الافصاح عن البيانات الدالية للمصارف المحلي

 .42ص .2015ة التجارة ، جامعة الاسلامية غزة السن
3Norfarizal Mohammed nur syifa zuhkepli.amrizahkamaluddin(2020) Accounting conservatism 
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 .and financial performance 
 accountability of Shariane companies in malaysia journal of humanities and social sciences lettersN32020 .

journal of humanities and social sciences letters N°3 2020 2015ة 
فظ المحاسبي على القوائم الدالية في قطاع التامتُ ، . رسالة (. اثر تطبيق التحفظ المحاسبي على القوائم الدالية في قطاع التامتُ ، . اثر تطبيق التح2013رائد متعب الفضلي. )4

 .25ص  ماجستتَ قسم المحاسبة ، كلية الاعمال ، جامعة عمان العربية، عمان

5Everages Nekwe and chinedu innocent Ezido kenneth Nnagbogu and agu charles ikechukwu  ،-   nekwe 
innocent everagesو ،kenneth eziedo .effect of accounting conservatism on financial performance of listed food 
and beverages companies in nigeria .journal of management accounting and finance vol 4-12 ،nigeria. 

اثر التخفظ المحاسبي في ادارة لساطر ىبوط التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات  (2018 )امنو خميس حمد لزمد عبد الله الدومتٍ، و امنو عبد اللة الدومتٍ خميس حمد.6
 .83ص ، الجامعة الاردنية.2018. 2018-1، العدد 14الددرجة في بورصة عمان دراسة برليلية. المجلة الاردنية في ادارة الاعمال 

 . 145ص  الدؤثرة عليو في التقارير الدالية لشركات التامتُ السعودية. لرلة المحاسبة والدراجعة جامعة الازىر لزمد عبد المجيد حميدة. قياس مستوى التحفظ المحا سبي والعوامل7

اثر لشارسة التحفظ المحاسبي على الاداء الدالي الدتمثل بهامش الربحية ومعدل دوران الاصول. رسالة ماجستبر في قسم المحاسبة  (2018)ابو ىذيب سلمان خالد سلمان.8
 11ص. 2018العلوم الدالية والدصرفية ، كلية الاعمال ،جامعة الشرق الاوشط سنة و 

9Foroghi Dariush ،amri Zahrai hadi و ،Falleh nokhbeh(2015) .cCorporate Governance and Conservatism .
journal of academemc Research in Accounting finance and management Sciences vol 3 n °4 p. 
10George Ruche و ،gary yaylor .Accounting conservatism .journal of Accountingliterature 34-2015 p 17-38. 
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